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1.1 Nagovor uprave

Leto 2022 je bilo za Modro zavarovalnico iziemno zahtevno.
Pretresi na finan¢nih trgih, ki so bili povezani predvsem z
napadom Ruske federacije na cilje v Ukrajini in z narad¢ajo¢o
inflacijo, so negativno vplivali na vrednost finan¢nih sredstev
zavarovalnice in donosnost skladov v njenem upravljanju. Ne
glede na to nam je uspelo povecati prihodke od premij kritnih
skladov in vplacane premije v vzajemne pokojninske sklade

v upravljanju zavarovalnice, prav tako pa se je povecalo tudi
Stevilo ¢lanov vzajemnih pokojninskih skladov in $tevilo
prejemnikov rent.

Makroekonomsko okolje vlagateljem na finan¢nih trgih v letu
2022 ni bilo naklonjeno, saj so se v tem obdobju pomembno
znizali tako delnigki kot obvezniski indeksi. Svetovni indeks
delnic MSCl je zabelezil 12,9-odstotno izgubo, merjeno v
evrih. Ob tem so vi§je zahtevane donosnosti kot posledica
naradcajoCe inflacije povzroile znizanje te¢ajev drzavnih in
podjetnidkih obveznic: indeks evropskih drzavnih obveznic je
izgubil 18,4 odstotka vrednosti, indeks podjetniskih obveznic
pa 14,2 odstotka svoje vrednosti.

Modra zavarovalnica je v letu 2022 dosegla 79,6 milijona evrov
prihodkov od premij in drugih zavarovalnih prihodkov. Premije
v kritne sklade predstavljajo 64,2 milijona evrov, prihodki

od upravljanja vzajemnih pokojninskih in kritnih skladov pa
15,4 milijona evrov, pri ¢emer se 3,1 milijona evrov nanasa

na prihodke od odprave rezervacij iz naslova preizkusa
ustreznosti obveznosti. Vplacane premije v vzajemne
pokojninske sklade v upravljanju Modre zavarovalnice so v
obravnavanem obdobju dosegle 123 milijonov evrov brez
upostevanja prenosov med podskladi in so se v primerjavi z
letom 2021 povecale za 6 odstotkov.

Zavarovalni odhodki, ki vkljucujejo obracunane rente,
obratovalne stroske in druge zavarovalne odhodke, so
dosegli 50,8 milijona evrov; pri tem najvisjo postavko v okviru
drugih zavarovalnih odhodkov predstavljajo odhodki iz
naslova oblikovanja rezervacij zaradi nedoseganja zajaméene
donosnosti vzajemnih pokojninskih skladov v visini 6,3
milijona evrov. Matemati¢ne rezervacije so se ob rasti premij
kritnih skladov povecale za 30,8 milijona evrov. Izid iz nalozb,
pripoznan v izkazu poslovnega izida, je ob izrazito negativnih
trendih na finan¢nih trgih dosegel -18,5 milijona evrov. Ob
tem je dodatnih -15,5 milijona evrov zabeleZil izid od naloZb,
pripoznan v izkazu vseobsegajo¢ega donosa.

Kapital Modre zavarovalnice, ki predstavlja temelj varnosti
sredstev zavarovancev, je konec leta 2022 dosegel 295,9
milijona evrov in je bil v primerjavi s koncem predhodnega
leta niZji za 11 odstotkov. Ne glede na to pa se je kapitalska
ustreznost zavarovalnice pomembno zviala, saj je
solventnostni koli¢nik zavarovalnice ob koncu leta 2022
dosegel 294 odstotkov in se je v primerjavi s koncem leta
20212zvisal za 109 odstotnih tock. Na gibanje solventnostnega
koli¢nika je vplival dvig ravni obrestnih mer in posledi¢no
premik krivulje netvegane obrestne mere navzgor, kar se je
odrazilo v nizjih obveznostih zavarovalnice.

V danih razmerah so bile donosnosti vseh podskladov v
upravljanju Modre zavarovalnice negativne. Znizanje vrednosti
obveznic je pomembno vplivalo na slabSo donosnost skladov
z nalozbeno politiko zajam¢ene donosnosti. Modri zajaméeni
podsklad je zabelezil donosnost v visini 7,40 odstotka,
Zajam¢&eni podsklad javnih usluzbencev pa v visini -7,22
odstotka.

V skladu z okoljem poslovanja v letu 2022 in strukturo naloZb
je donosnost Modrega preudarnega podsklada dosegla —11,31
odstotka, Preudarnega podsklada javnih usluzbencev pa
-11,40 odstotka. Podsklada z dinami¢no nalozbeno politiko
sta zabeleZila najnizje donosnosti, in sicer Modri dinamicni
podsklad -11,96 odstotka, Dinami¢ni podsklad javnih
usluZbencev pa -11,94 odstotka. Donosnosti podskladov z
uravnotezeno in dinami¢no nalozbeno politiko se gibljejo na
ravni povprecja konkurenenih skladov, medtem ko sta bili
donosnosti Modrega zajam&enega podsklada in Zajam&enega
podsklada javnih usluzbencev glede na konkuren¢ne
podsklade nadpovpre¢ni.

Trznokomunikacijske aktivnosti smo tudi v letu 2022 usmerjali
v grajenje prepoznavnosti Modre zavarovalnice kot prve
oziroma najboljde izbire za zagotavljanje socialne varnosti po
upokojitvi ter v ozaves$canje pomena varéevanja za starost,
razvoj ucinkovitejsih pristopov komuniciranja, izbolj$evanje
uporabniske izkunje ter digitalizacijo poslovnih procesov.
Nadaljevali smo z razvojem spletne storitve e Modra.si, ki
uporabnikom omogoca pregled nad sklenjenimi zavarovanjiin
njihovo urejanje. E-sklepanje smo omogocili tudi zaposlenim v
javnem sektorju. Spletno storitev e Modra.si danes uporablja
Ze ve¢ kot 100.000 uporabnikov, ki nam s svojimi komentarji in
usmeritvami pomagajo do bolj$e uporabniske izku$nje.



Da bi obstojecim in potencialnim strankam zagotovili $e bolj$o
informiranost, predvsem pa odli¢no uporabnisko izkugnjo z
Modro zavarovalnico, smo v letu 2022 svoje napore usmerjali

v oblikovanje in testiranje mobilne aplikacije, ki bo zagotavljala
dodatno digitalno pot komuniciranja.

TrZzenjske aktivnosti bomo e naprej prilagajali razmeram na
trgu in zaznanim trendom, ob tem pa bomo v sredi$¢u svoje
pozornosti obdrZali stranko, odkrivali njene potrebe in zahteve
ter tako pridobivali usmeritve za razvoj lastnih produktov. Svoje
znanje in izku$nje bomo usmerili v izbolj$anje prepoznavnosti
Modre, v njeno pozicioniranje v smeri inovativnega ponudnika
s prepoznavnim formatom in v razvoj digitalnih komunikacijskih
in distribucijskih kanalov, s katerimi se bomo $e bolj priblizali
potrebam obstojecih in potencialnih strank.

Kot eden najvecjih obdelovalcev podatkov skrbimo za
zagotavljanje najvisje stopnje varnosti in zaupnosti vseh
razpoloZljivih podatkov ter zagotavljamo skladnost z
zakonskimi in drugimi predpisi varstva potro$nikov.

mag. Matija Debelak,

Bostjan Vovk,

CLAN UPRAVE CLAN UPRAVE

Zaradi sprememb, ki jih v ugotavljanje in spremljanje
poslovnega izida zavarovalnic prina$a novi standard MSRP
17,bo zavarovalnica v letu 2023 svoje poslovanje izkazovala
po novih racunovodskih shemah. Klju¢na sprememba, ki jo
uvaja MSRP 17, je obravnava marZe, ki se bo v poslovni izid
zavarovalnice praviloma prenasala postopoma v ¢asu trajanja
zavarovalne pogodbe.

Napovedi gospodarskih gibanj za leto 2023 so razmeroma
ugodne, vendar pa je negotovost, povezana z razvojem
oborozenega konflikta v Ukrajini, Se vedno velika. Rast
inflacije se umirja, ob tem pa so se omilile tudi napovedi
konjunkturnega ohlajanja, saj na globalni ravni Svetovna
banka $e vedno napoveduje pozitivno gospodarsko rast.
Ob tem so pozitivna gibanja na financnih trgih v zacetku
novega poslovnega leta ter visoko motivirani in strokovno
usposobljeni sodelavci zavarovalnice podlaga, da smo glede
poslovanja zavarovalnice v letu 2023 zmerno optimisti¢ni.

=

rut Jamnik,
REDSEDNIK UPRAVE



1.2 Predstavitev

1.2.1 Splo3ni podatki

Naziv: Modra zavarovalnica, d. d.

Sedez: Dunajska cesta 119, Ljubljana

Mati¢na Stevilka: 6031226

ID $tevilka za DDV: S121026912

Stevilo zaposlenih: 63 oseb

Osnovni kapital: 152,2 milijona evrov
Sredstva v upravljanju: 2,0 milijarde evrov
Stevilo var¢evalcev/Elanov v VPS: 304.910
Stevilo prejemnikov pokojninskih rent: 41.347

1.2.2 Poslanstvo

Ustvarjamo dostopne zavarovalne in druge finan¢ne resitve za
dvig socialne varnosti posameznika v vseh Zivljenjskih obdobjih.

Konkuren¢ne prednosti gradimo na vzpostavljenem
partnerstvu s kljucnimi delezniki, na znanju, pristnem odnosu
in inovativnosti.

12.3 Vizija

Smo zanesljiv in inovativen gradnik dodatne socialne varnosti
po meri posameznika.

1.2.4 Strateski cilji

Modra zavarovalnica je na podlagi zaznanih vrzeli med
obstojecim in ciljnim ustrojem, analize prednosti, slabosti,
priloZnosti in grozen] ter tehnoloskih, demografskih,
makroekonomskih in mikroekonomskih trendov svoje
strateske cilje strnila v naslednja podroc;ja:

« ohranitev prioritete zagotavljanja varnosti sredstev v upravijanju
in osebnih podatkov;

« vodilna kompetenca za podrocje dodatne socialne varnosti
posameznika;

« pomemben finanéni posrednik s celovito dodatno
ponudbo finan¢nih resitev;

« inovativen ekosistem storitev dodatne socialne varnosti.

zavarovalnice

1.2.5 Lastniska sestava in podatki o
kapitalu

Na dan 31. decembra 2022 je bila edina delni¢arka Modre
zavarovalnice, d. d., Kapitalska druzba, d. d.

Osnovni kapital zavarovalnice je 152.200.000 evrov in

je razdeljen na 152.200.000 navadnih imenskih kosovnih
delnic. Vsaka delnica ima enak deleZ in pripadajoci znesek

v osnovnem kapitalu. Delez posamezne kosovne delnice v
osnovnem kapitalu se dolo¢i glede na $tevilo izdanih kosovnih
delnic.

1.2.6 Dejavnost zavarovalnice

Modra zavarovalnica opravlja posle v skupini Zivljenjskih
zavarovanj v skladu z Zakonom o zavarovalnistvu in izdano
odlo¢bo AZN, s katero se ji dovoli opravljanje zavarovalnih
poslov v zavarovalnih vrstah:

« nezgodno zavarovanje - 1. to¢ka drugega odstavka
7.¢lena ZZavar-1,

« Zivljenjsko zavarovanje - 19. to¢ka drugega odstavka
7.¢lena ZZavar-1.

Dejavnosti Modre zavarovalnice so dolo¢ene z zakonom in
statutom zavarovalnice. Po statutu Modra zavarovalnica v
skladu z namenom opravlja naslednje dejavnosti:

« 65.110 - dejavnost Zivljenjskega zavarovanja,

« 65.120 - dejavnost zavarovanja razen Zivljenjskega (samo
posle v zavarovalnih vrstah nezgodnega in zdravstvenega
zavarovanja),

« 65.300 - dejavnost pokojninskih skladov,

« 66.210 - vrednotenje tveganja in $kode,

« 66.220 — dejavnost zavarovalniskih agentov,

« 66.290 - druge pomozZne dejavnosti za zavarovalnistvo in
pokojninske sklade,

« 66.300 - upravljanje finan¢nih skladov.



1.2.7 Organi zavarovalnice
Uprava

Uprava ima skladno s statutom zavarovalnice tri ¢lane.
Modro zavarovalnico je v letu 2022 vodila uprava v sestavi:

« Borut Jamnik, predsednik uprave, stiriletno mandatno
obdobje od 29. avgusta 2021 dalje,

« mag. Matija Debelak, ¢lan uprave, §tiriletno mandatno
obdobje od 14. septembra 2021 dalje,

« Bostjan Vovk, ¢lan uprave, §tiriletno mandatno obdobje
z zaCetkom 1. oktobra 2018 in ponovno §tiriletno mandatno
obdobje z zacetkom 1. oktobra 2022.

Uprava vodi zavarovalnico v dobro zavarovalnice, samostojno
in na lastno odgovornost. Modro zavarovalnico uprava
zastopa in predstavlja brez omejitev. V pravnem prometu
zastopata zavarovalnico dva ¢lana uprave skupaj, in sicer
predsednik uprave skupaj z enim ¢lanom uprave, ¢lan uprave
skupaj s predsednikom uprave ali drugim ¢lanom uprave.

S statutom zavarovalnice so dolo&eni posli in odloCitve, za
katere mora uprava pridobiti soglasje nadzornega sveta.

Uprava zavarovalnice je v letu 2022 svoje pristojnosti
izvrSevala skladno s Poslovnikom o delu uprave, redno je
porocala nadzornemu svetu in skladno s statutom izvr§evala
obveznosti do delni¢arja, kot jih opredeljuje ZGD-1.

Nadzorni svet

Poslovno politiko Modre zavarovalnice sooblikujejo tudi
zavarovanci oziroma njihovi predstavniki.

Nadzorni svet sestavlja Sest ¢lanov. Kapitalska druzba, d. d.,
predlaga tri ¢lane nadzornega sveta po postopku in na nacin,

ki ga dolocajo splosni akti zavarovalnice. Polovico ¢lanov
nadzornega sveta so predlagali zavarovanci na podlagi javnega
poziva k posredovanju predlogov kandidatov. Dva ¢lana je v
imenu zavarovancev pokojninskega sklada javnih usluzbencev
predlagal odbor Krovnega pokojninskega sklada javnih
usluzbencev, tretjega ¢lana pa vimenu preostalih zavarovancev
odbor Modrega krovnega pokojninskega sklada.

Nadzomi svet so v letu 2022 sestavljali naslednji ¢lani:

« Branimir Strukelj, &lan od 9. decembra 2020 naprej, je bil
predsednik nadzornega sveta od 23. decembra 2021 do 22.
decembra 2022 ter od 23. decembra 2022 naprej namestnik
predsednika nadzornega sveta,

« Bachtiar Djalil, ¢lan od 9. junija 2021 naprej, je bil namestnik
predsednika nadzornega sveta od 23. decembra 2021 do 22.
decembra 2022 in od 23. decembra 2022 naprej predsednik
nadzornega sveta,

« Bojan Zupancic, ¢lan od 9. decembra 2020 naprej,

« dr. Janez Pradnikar, ¢lan od 9. junija 2021 naprej,

« Roman Jerman, ¢lan od 9. decembra 2020 naprej,

« Marko Cvetko, ¢lan od 9. decembra 2020 naprej.
Pristojnosti nadzornega sveta so dolo¢ene v statutu
zavarovalnice, nacin njegovega dela pa ureja Poslovnik
nadzornega sveta. Podroben opis dejavnosti in na¢ina
delovanja nadzornega sveta v letu 2022 je naveden v Porocilu
nadzornega sveta.

V letu 2022 je delovala revizijska komisija nadzornega sveta;
njena sestava in delo sta predstavljena v Porocilu nadzornega
sveta.

Skupscina

Glasovalne pravice na skupsc¢ini v letu 2022 je kot edina
delniCarka uresnicevala Kapitalska druzba, d. d.



1.3 PorocCilo nadzornega sveta

Na podlagi dolotil 282. élena Zakona o gospodarskin druzbah (v nadaljevanju: ZGD-1) nadzomi svet Modre
zavarovalnice skupSéini druzbe podaja naslednje porotilo:

a) Poroéile nadzornega sveta o nainu in obsegu preverjanja vodenja druzbe med poslovnim letom

Modra zavarovalnica ima na podlagi doloil Zakona o preoblikovanju Kapitalske druzbe pokojninskega in
invalidskega zavarovanja ter o nalozbeni politiki Kapitalske druzbe pokojninskega in invalidskega zavarovania in
Slovenske odskodninske druzbe (v nadaljevanju: ZPKDPIZ) in Statuta druZbe nadzomi svet, ki ga sestavija Sest
¢lanov, ki jih imenuje skupsgina druZbe. Polovico Elanov (3 ¢lane) nadzomega sveta predlagajo zavarovanci
druZbe. Trije élani nadzomega sveta predstavijajo interese edinega delnicarja, Kapitalske druZbe pokajninskega in
invalidskega zavarovanja, d. d. in so imenovani na predlog Kapitaiske druzbe pokojninskega in invalidskega
zavarovanja, d. d.

V letu 2022 je nadzomi svet deloval v naslednji sestavi: Branimir Strukelj (predsednik), Bachtiar Djalil (namestnik
predsednika) Marko Cvetko, Roman Jerman, dr. Janez Pradnikar in Bojan Zupan¢iz,

Na 151. redni seji nadzomega sveta dne 20. 12. 2021 je bil, skladno z doloébami Statuta druZbe, za obdobje od
dne 23. 12, 2021 do 22, 12, 2022 za predsednika nadzomega sveta imenovan Branimir Strukel] in za njegovega
namestnika Bachtiar Djalil. Na 166. seji nadzomega sveta dne 21. 12. 2022 je za obdobje od 23. 12. 2022 do
22.12. 2023 postal predsednik Bachtiar Djalil in namestnik predsednika Branimir Strukelj.

V poslovnem letu 2022 se je nadzomi svet sestal na 13 sejah, pri éemer je bilo izvedenih 11 rednih sej in 2 dopisni
sefi. Clani nadzomega sveta so pri svojem odloganju v nadzomem svetu delovali neodvisno, Na obravnavane teme
na posameznih sejah so se usirezno pripravili, podajali so konstruktivne predioge in pripombe ter sprejemali
odlogitve v skladu s svojimi pristojnostmi. Clani nadzomega sveta so delovali v skladu s pravili o varovanju poslovne
skrivnosti in ravnanju v primeru nasprotnih interesov. Nadzor poslovanja druzbe se je izvajal v skladu s pooblastili
in pristojnostmi, ki jih temeljno opredeljujeta Zakon o gospodarskih druzbah (ZGD-1) in Zakon o zavarovalnitvu
(ZZavar-1), dodatno pa jih dolotata Statut druZbe in Poslovnik o delu nadzomega sveta.

Spremljanje poslovanja je obsegalo tako spremijanje upravijanja z osnovnim premoZenjem Modre zavarovalnice,
kakor tudi spremijanje upravijanja in izvajanja dodatnega pokojninskega zavarovanja pokojninskih skladov, ki jih
upravija Modra zavarovalnica (Prvi pokojninski sklad Republike Slovenije — PPS, sklad Zivijenjskega cika Krovni
pokojninski sklad janih usluzbencev — KPSJU s tremi podskladi: Dinamiéni podsklad javnih usluZbencev,
Preudarni podsklad javnih usluZbencev in Zajaméeni podsklad javnih usluzbencev in skiad Zivijenjskega cikla Modri
krowni pokojninski sklad (MKPS) s tremi podskladi: Modri Dinamiéni podsklad, Modri Preudami podskiad in Modri
Zajaméeni podsklad) ter izpladevanje pokojninskih rent (Kritni sklad Prvega pokojninskega sklada — KS PPS, Kritni
sklad Modra renta | in Kritni sklada Modra renta ).

Nadzomi svet je na svaji 154. seji dne 8. 4. 2022 potrdil letno peragilo Modre zavarovainice za poslovno leto 2021,
z vklju€enim revizijskim porocilom in porocilom nadzomega sveta o preveritvi letnega porodila Modre zavarovalnice,
se seznanil z letnim porodilom o notranjem revidiranju Modre zavarovalnice za leto 2021 in poroilom
paobladtenega aktuarja ter se seznanil z letnimi poroili vzajemnih pokojninskih skladov v upravijanju Modre
zavarovalnice. Sogladal je tudi s predlogom uprave za uporabo bilanénega dobitka. Nadzomi svet je na prediog



revizijske komisije nadzornega sveta podal predlog skup3éini druzbe za imenovanje pooblaséenega revizorja za
poslovna leta 2022, 2023 in 2024. Nadzomi svet je v skiadu z Zakonom o prejemkih poslovodnih oseb v
gospodarskih druzbah (ZPPOGD} in na podiagi Pravilnika o spremenljivih prejemkih uprave Modre zavarovalnice
ter ob upostevanju kvalitativnih in kvantitativnih kriterijev ocenil delo uprave v letu 2021 in lanom uprave odabril
izplatilo spremenljivega prejemka.

V letu 2022 so &lani nadzomega sveta skladno z doloéili Statuta druzbe in ZZavar-1 odloali o podelitvi soglasja
upravi k spremembam in dopolnitvam politik sistema upravijanja zavarovalnice skladno z ZZavr-1 in izvedli presojo
primemosti in sposobnosti kandidatov za &lane nadzomega sveta in uprave Modre zavarovalnice, d. d., opravili
presojo primemosti in sposobnosti nadzomega sveta in uprave kot kolektivnega organa in izvedii oceno
udinkovitosti svojega dela. Skladno z ugotovitvami v postopku samoocenjevanja so pripravili ustrezen akcijski naért
dela. Nadzorni svet je sproti spremijal poslovanje druzbe in obravnaval Cetriletna poroila o poslovanju druzbe ter
se seznanjal s peroéanji Agenciji za zavarovalni nadzor na podlagi ZZavar-1 in Direktive Solventnost Il. Revizijska
komisija je izvedla oceno uéinkovitosti svojega dela.

Na seji 156. seji nadzomega sveta dne 20. 7. 2022 je bila sprejeta Politika raznolikosti organov vodenja in nadzora
v Modri zavarovalnici. Na 161. seji nadzomega sveta dne 20, 10. 2022 je bila sprejeta Politika nasledstva v druzbi
Modra zavarovalnica.

V letu 2022 je nadzomi svet izvedel postopek imenovanja élana uprave Modre zavarovalnice skladno z veljavno
zakonodajo in drugimi veljavnimi predpisi ter internimi akti zavarovalnice. Na 155. seji nadzomega sveta dne 10.
6. 2022 je Stiriletni mandat podelil ¢lanu uprave Bostjanu Vovku s pri¢etkom 1. 10. 2022, Dne 16. 11. 2022 so na
162. seji nadzornega sveta ¢lani nadzornega sveta zadeli kadrovski postopek za izbor predsednika uprave Modre
zavarovalnice, d. d.

Na podlagi ZPIZ-2 in Pravil Modrega krovnega pokojninskega sklada so &lani nadzomega sveta imenovali Elane
odbora Modrega krovnega pokojninskega sklada.

Nadzomi svet je na 162. seji dne 16. 11. 2022 podal soglasja k Poslovno-finanénemu naértu Modre zavarovalnice,
d. d. za leto 2023 in k Programu dela Sluzbe za notranjo revizijo za leto 2023 .

Prejemki ¢lanov nadzomega sveta so skladni s skupéinskim sklepom in natanéno prikazani v letnem porodilu
Modre zavarovalnice, d. d., med drugimi razkritji v poglavju Druga Razkritja.

Delo revizijske komisije nadzornega sveta

Triclanska revizijska komisija dr. Janez Pradnikar (predsednik), Bojan Zupanci (¢lan) in Dragan Martinovi¢ (zunanji
neodvisni revizor) je v letu 2022 predstavijala stalno operativno telo nadzomega sveta in za potrebe odlodanja
nadzomega svela podrobneje spremljala poslovanje druZbe ter delo uprave med posiovnim letom. V letu 2022 se
je revizijska komisija sestala na 7. sejah. Revizijska komisija je pri svojem delu uporabljala Priporocila ZdruZenja
Elanov nadzomih svetov za revizijske komisije in Slovenskega indtituta za revizijo ter Poslovnik o delu revizijske
komisije, ki ga je sprejel nadzorni svet. Revizijska komisija je sodelovala v postopku izbora poobladCenega revizorja
za poslovna leta 2022, 2023 in 2024, Z izbranim neodvisnim revizorjem je sodelovala pri abravnavi nerevidiranega
letnega porodila Modre zavarovalnice, d. d. za leto 2022.



Revizijska komisija je preverila letno porodilo druZbe in revizijsko poroéilo zunanjega revizorja, obravnavala letni
program dela Sluzbe za notranjo revizijo ter Poslovno — finanéni naért Modre zavarovalnice, d. d. za leto 2023, h
katerima je nadzomi svet dal soglasje. Revizijska komisija je izvedla oceno uéinkovitosti svojega dela.

Revizijska komisija je spremijala neodvisnost revizorja letnega poroéila.
Revizijska komisija je o svojem delu redno obveséala nadzomi svet na sejah nadzomega sveta.
Ocena dela uprave in nadzomega sveta

Na podlagi navedenega tekofega spremljanja in nadziranja poslovanja ter vodenja Modre zavarovalnice med
poslovnim letom ter na podlagi pregleda letnega porodila, ki ga je sestavila in predioZila uprava, nadzomi svet
ocenjuje, da letno porotilo in v njem vsebovana razkrtia prikazujejo dejansko stanje in poloZaj Modre
zavarovalnice. Nadzomi svet ocenjuje, da je uprava Modre zavarovalnice v poslovnem letu 2022 uspesno in
korektno vodila posle druzbe ter uspeSno uresnicevala zastavijene poslovne cilie. Pravoéasno je pripravijala
gradiva, ki so omogoéala kakovosine informacije in temeljito razpravo o vseh najpomembnejSih kategorijah
poslovania ter izérpno odgovarjala na dodatna vprasanja in pobude ¢lanov nadzornega sveta. Porofanje uprave v
poslovnem letu 2022 je nadzomemu svetu omogodilo usirezno opravijanje nadzome funkcije.

b) Stalisée nadzornega sveta do revizijskega porodila o reviziji ratunovodskih izkazov Modre
zavarovalnice za leto 2022

Nadzomi svet je na podlagi drugega odstavka 282. élena ZGD-1 pregledal in obravnaval revizorjevo porogilo o
reviziji raunovodskih izkazov Modre zavarovalnice za leto 2022, ki jo je opravila reviziska druzba
PricewaterhouseCoopers d. 0. 0., iz Ljubljane. Nadzorni svet ugotavija, da je revizor opravil svojo nalogo skladno
z zakoni, s pravili o revidiranju in z mednarodnimi revizijskimi standardi. Nadzomi svet k revizorjevemu poroilu
nima pripomb.

c) Sklep o potrditvi letnega poroéila za leto 2022
Na podlagi dolocil 282. &lena ZGD-1 nadzomi svet potrjuje letno poroilo Modre zavarovalnice za leto 2022,

d) Stalisée nadzornega sveta do revizijskega poroéila o izidih revidiranja porocila o razmerjih s
povezanimi druzbami

Nadzomi svet je na podlagl tretiega odstavka 546a. élena ZGD-1 pregledal in obravnaval revizorjevo porogilo o
izidih revidiranja porofila o razmerjih s povezanimi druzbami, ki ga je opravila revizijska druZba
PricewaterhouseCoopers d. 0. 0. iz Ljubljane. Nadzorni svet k revizorjevemu porotilu nima pripomb.

e) Sklep o preveritvi poro€ila o razmerjih s povezanimi druZbami za leto 2022

Na podlagi doloil 546a, Elena ZGD-1 je nadzomi svet preveril poroéilo o razmerjih s povezanimi druZbami za leto
2022 in nima pripomb na izjavo poslovodstva v porodilu o razmerjih s povezanimi druzbami za leto 2022.

f) Predlog skup3&ini o podelitvi razreSnice upravi in nadzornemu svetu



Na podlagi navedenega pod a), b) in ) v tem poroilu nadzomni svet skup3€ini Modre zavarovalnice predlaga in na
podiagi dolocil 294, &lena ZGD-1 sprejme sklep, da se upravi in nadzomemu svetu Modre zavarovalnice podeli
razrednica za delo v poslovnem letu 2022.

Bachtiar Djalil / :

predsednik nadzomega sveta

V Ljubljani, 21. 4. 2023
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2.1 Okolje poslovanja

211 Gospodarsko okolje v Sloveniji

Bruto domaci proizvod se je v letu 2022 povecal za 5,4
odstotka. Rast je bila visja v prvi polovici leta, drugo polovico
leta pa je zaznamoval predvsem padec rasti domace
potrodnje, ki je bila v zadnjem Cetrtletju le $e 1,2-odstotna.
Uvoz je celo leto nara$¢al hitreje od izvoza, kar je pomenilo
zmanj$anje zunanjetrgovinskega presezka. Urad za
makroekonomske analize in razvoj za leto 2023 napoveduje
1,8-odstotno rast BDP, za 2024 pa 2,5-odstotno.

Stevilo delovno aktivnih prebivalcev je decembra 2022
doseglo 935.344 oseb. Stopnja registrirane brezposelnosti

je vistem mesecu znasala 5,4 odstotka in je bila glede na
december 2021 niZja za 1,3 odstotne tocke. Povpre¢na
mesecna bruto placa je v letu 2022 znaSala 2.024 evrov in bila
za 2,8 odstotka vi§ja od povprecne bruto place v letu 2021.

2.1.2 Gibanja na finan&nih trgih
Trg denarja

Referenéna medbancna obrestna mera v obmodju evra,
Sestmesecni EURIBOR, se je v letu 2022 povisala z 0,546 na
2,693 odstotka. Donosnost do dospetja desetletne nemske
drzavne obveznice se je v letu 2022 zvisala, in sicer z-0,177 na
2,571 odstotka, donosnost do dospetja slovenske desetletne
drzavne obveznice pa se je zvisala z 0,388 na 3,781 odstotka.

Devizni tecaji

Vrednost ameri$kega dolarja glede na evro se je v letu 2022
zvi$ala za 5,8 odstotka. Na gibanje teCaja ameriskega dolarja
s0 najbolj vplivala pri¢akovanja glede prihodnjega gibanja
obrestnih mer na obeh straneh Atlantika.

Slika 1: Primerjava gibanja slovenskega borznega indeksa SBI TOP in izbranih tujih borznih indeksov v letu 2022 (v evrih; indeks: 31.12. 2021=100)
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Trg lastniskega kapitala

Svetovni indeks delnic MSCl je v letu 2022, merjeno v evrih,
zabeleZil 12,9-odstotni padec. V tem obdobju je najvecjo
izgubo zabeleZil indeks amerigkih tehnoloskih delnic Nasdag,
ki je izgubil 28,9 odstotka. Visok padec vrednosti so zabeleZile
tudi slovenske delnice, ki so v povpre¢ju izgubile 16,9 odstotka,
ter japonske in ameriske delnice (S & P 500) s 15,8-odstotno
oziroma 14,4-odstotno izgubo. Najboljdi rezultat so zabeleZile
evropske delnice, ki so v povpre¢ju izgubile 12,3 odstotka svoje
vrednosti.

Trg dolzniskega kapitala

V letu 2022 so se znizali te¢aji tako drzavnih kot tudi
podjetnidkih obveznic. V tem obdobju je indeks evropskih
drzavnih obveznic (IBOXX Euro Sovereign Overal Total Return
Index) izgubil 18,4 odstotka vrednosti, indeks podjetniskih
obveznic (IBOXX Euro Corporates Overall Total Return

Index) pa 14,2 odstotka svoje vrednosti. Na gibanje tecajev
obveznic so vplivala predvsem pri¢akovanja glede prihodnjih
monetarnih politik v Evropi in ZDA. Centralni banki sta v letu
2022 mo¢no zaostrili monetarno politiko, kar je posledica
inflacije, ki je dosegla najvisje ravni v zadnjih stiridesetih letih.

Slika 2: Primerjava gibanja donosnosti do dospetja desetletne nemske drzavne obveznice, slovenske drzavne obveznice in 6-mese¢ni EURIBOR v letu 2022 (v %)
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2.2 Poslovanje v letu 2022

2.2.1 Financéni rezultat in finanéni poloiaj Podrobnejse razkritje je v okviru raunovodskega porocila v
poglavju »Prerazvrstitev enot ciljnih skladov.
Modra zavarovalnica je v letu 2022 na podlagi ponovne
analize poslovnih modelov enote ciljnih skladov, ki jih je
prvotno opredelila kot lastnike instrumente, prerazvrstila
med dolzniSke financne instrumente. Ti dolZniski instrumenti
se merijo po posteni vrednosti prek poslovnega izida, ker od upravljanja vzajemnih pokojninskih in kritnih skladov pa
ne prestanejo testa denarnih tokov, medtem ko so bili pred 15,4 milijona evrov, pri ¢emer se 31 milijona evrov nanasa
letom 2022 merjeni po poiteni vrednosti prek drugega na prihodke od odprave rezervacij iz naslova preizkusa
vseobsegajotega donosa. Zavarovalnica je spremembo ustreznosti obveznosti. Vpla¢ane premije v vzajemne
ustrezno upoitevala tudi v predhodnih raunovodskih pokojninske sklade v upravljanju Modre zavarovalnice so v

izkazih. Zato so posamezne postavke raunovodskih obravnavanem obdobju dosegle 123 milijonov evrov brez
upostevanja prenosov med skladi oziroma podskladi in so se

v primerjavi z letom 2021 povecale za 6 odstotkov.

Modra zavarovalnica je v letu 2022 dosegla 79,6 milijona evrov
prihodkov od premij in drugih zavarovalnih prihodkov. Premije
v kritne sklade predstavljajo 64,2 milijona evrov, prihodki

izkazov, predvsem tiste, ki se nanasajo na finan¢na sredstva
zavarovalnice in z njimi povezane spremembe, za leto 2021
prilagojene in niso enake revidiranim za navedeno leto.

Tabela 1: Finan¢ni rezultat Modre zavarovalnice

VEUR
Postavka 2022 2021
Prihodki iz premij in drugi zavarovalni prihodki 79.586.860 75.841.606
Odhodki za $kode in drugi zavarovalni odhodki -43.212.387 -34.978.465
Sprememba zavarovalno-tehni¢nih rezervacij -30.782.568 -33.326.396
Obratovalni stroski -7.589.796 -7.100.664
Izid od naloZb, pripoznan v izkazu poslovnega izida -18.495.701 40.097.763
Neto drugi prihodki/odhodki 116.673 7242w
Izid pred obdav¢itvijo -20.376.918 40.605.985
Davek od dohodka 4.476.373 -6.654.082
Cisti poslovni izid -15.900.545 33.951.903
Izid od naloZb, pripoznan v kapitalu -15.471.989 26.558.637
Celotni vseobsegajoci donos -31.372.534 60.510.540




Odhodki za Skode, ki zajemajo odhodke iz obraunanih rent,
so leta 2022 dosegli 34,8 milijona evrov, drugi zavarovalni
odhodki pa 8,4 milijona evrov; najvisjo postavko v okviru
drugih zavarovalnih odhodkov predstavljajo odhodki iz
naslova oblikovanja rezervacij zaradi nedoseganja zajamc¢ene
donosnosti vzajemnih pokojninskih skladov v visini 6,3
milijona evrov. Sprememba zavarovalno-tehni¢nih rezervacij
pomeni odhodek zaradi povecanja matematicnih rezervacij iz
naslova sklenjenih rentnih pokojninskih zavarovanj v letu 2022.
Obratovalni stroski zajemajo stroSke dela, storitev, materiala,
amortizacije in podobno. Izid iz nalozb, pripoznan v izkazu
poslovnega izida, je ob izrazito negativnih trendih na finan¢nih
trgih dosegel 18,5 milijona evrov. Ob tem je negativno
vrednost v znesku -15,5 milijona evrov zabelezil tudi izid od
naloZb, pripoznan v izkazu vseobsegajo¢ega donosa.

Tabela 2: Finan¢ni polozaj Modre zavarovalnice

Najvedji deleZ sredstev Modre zavarovalnice pomenijo
financna sredstva, ki so konec leta 2022 dosegla 644,1 milijona
evrov, med obveznostmi do virov sredstev pa so po velikosti
najpomembnejse zavarovalno-tehni¢ne rezervacije za rentna
zavarovanja. Vecino zunajbilan¢nih postavk predstavlja vsota
sredstev vzajemnih pokojninskih skladov v upravljanju Modre
zavarovalnice.

VEUR
Postavka 2022 2021
Finan¢na sredstva 644.149.984 664.754.396
Druga sredstva 25.975.425 6.486.998
Skupaj sredstva 670.125.409 671.241.394
Zavarovalno-tehni¢ne rezervacije 324.538.045 293.673.612
Druge rezervacije 28.770.000 9.208.103
Druge obveznosti 20.876.484 36.852.848
Kapital 295.940.880 331.506.831
Skupaj kapital in obveznosti 670.125.409 671.241.394
Zunajbilan¢ne postavke 1.354.121.232 1.392.833.760




2.2.2 Vpliv inflacije na poslovanje

Visja stopnja inflacije, ki smo ji bili pri¢a v preteklem obdobju,
ima pomembne ucinke na gospodarstvo, saj v splodnem
zmanjduje prihodnjo gospodarsko rast in vpliva na upad
kupne mo¢i potrosnikov.

Inflacijski pritiski in posledi¢no dvig obrestnih mer centralnih
bank po vsem svetu imajo na poslovanje Modre zavarovalnice
vpliv predvsem prek sprememb v vrednosti sredstev in
obveznosti. Zaradi visjega diskontnega faktorja denarnih
tokov imajo vi§je obrestne mere negativen u¢inek na vrednost
naloZzb; pri naloZbah v lastniski kapital ali nepremi¢nine je
vpliv obi¢ajno manjsi kot pri finanénih instrumentih s fiksnim
donosom, saj lahko podijetja del povianja stroskov prenesejo
na kupce prek vijih prodajnih cen izdelkov, storitev ali
najemnin. Modra zavarovalnica ima v svojih portfeljih tudi
manjsi del nalozb, ki so indeksirane z inflacijo (npr. inflacijsko
zadCitene obveznice) oziroma vezane na variabilne obrestne
mere (npr. EURIBOR) in so na porast inflacije znatno manj
obdutljive. Pri kotirajo¢ih nalozbah je ves vpliv inflacije in
drugih pomembnih dejavnikov Ze zajet v njihovi trzni ceni.
Tudi pri vseh naloZbah, katerih vrednost zavarovalnica
ocenjuje z metodo diskontiranih denarnih tokov, je bila
napovedana inflacija Ze vklju€ena v diskontno obrestno mero.

Glede na poslovni model in vrsto zavarovalnih poslov, ki jih
opravlja Modra zavarovalnica, vpliv zviane inflacije nima
posebnega ucinka na kapitalsko ustreznost. Inflacija se izrazi
prek stroskov in ne povzro&i pomembnega zniZanja razmerja
med lastnimi viri sredstev in celotno potrebo po kapitalu.

V zvezi z doloc¢anjem cen produktov bi vi§ja inflacija lahko
vodila do spremembe tehni¢ne obrestne mere rentnih
zavarovanj, pri ¢emer pa vsakokratna sprememba tehni¢ne
obrestne mere zahteva soglasje Ministrstva za delo druZino
socialne zadeve in enake moznosti.

2.2.3 Upravljanje vzajemnih pokojninskih
skladov

Pregled trga

Sredstva prostovoljnega dodatnega zavarovanja se zbirajo

in upravljajo v pokojninskih skladih, oblikovanih v skladu z
ZPIZ-2. Dodatno pokojninsko zavarovanje je prinas v letu
2022 ponujalo osem izvajalcev. Modra zavarovalnica in $e dva
izvajalca ponujajo dodatno pokojninsko zavarovanje v obliki
vzajemnih pokojninskih skladov, stirje izvajalci v obliki skupine
kritnih skladov, en izvajalec pa ponuja dodatno pokojninsko
zavarovanje tako v obliki vzajemnih pokojninskih skladov kot
tudi v obliki skupine kritnih skladov.

Vsi pokojninski skladi izvajajo nalozbeno politiko Zivljenjskega
cikla, ki var¢evalcu omogoca varCevanje, primemo starosti,
ter vecjo moznost izbire nalozbene politike. Hkrati nalozbena
politika Zivljenjskega cikla var¢evalcu omogoc¢a potencialno
doseganje visjih donosov na dolgi rok in s tem doseganje visje
vrednosti privar€evanih sredstev za dodatno pokojnino.

V letu 2022 so bile donosnosti vseh podskladov v upravljanju
Modre zavarovalnice negativne, kar je posledica visokega
padca vrednosti tako obveznic kot tudi delnic.

Slika 3: Primerjava 12-mesec¢nih donosnosti domacih pokojninskih skladov z nalozbeno politiko zajam¢ene donosnosti
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Slika 4: Primerjava 12-mesec¢nih donosnosti domacih pokojninskih skladov z uravnotezeno nalozbeno politiko
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Vzajemni pokojninski skladi v upravljanju Modre
zavarovalnice

Modra zavarovalnica je najvecja izvajalka dodatnih
pokojninskih zavarovanj v Sloveniji in glavna ponudnica
var¢evanja za starost v okviru drugega pokojninskega stebra.
V njenih vzajemnih pokojninskih skladih je decembra 2022
var¢evalo ve¢ kot 300 tiso¢ posameznikov, zbrana sredstva
pa so dosegla nekaj manj kot 1,4 milijarde evrov. Skupna
vpla¢ana premija dodatnega pokojninskega zavarovanja je,

brez upostevanja prenosov sredstev med podskladi, leta
2022 dosegla 123 milijonov evrov.

Modra zavarovalnica upravlja tri vzajemne pokojninske sklade,
vodene in izkazane kot lo¢eno premoZenje v lasti ¢lanov
posameznega sklada:

« Krovni pokojninski sklad javnih usluzbencev (KPSJU),

« Modri krovni pokojninski sklad (MKPS) in

« Prvi pokojninski sklad Republike Slovenije (PPS), oblikovan
po posebnem zakonu z zamenjavo pokojninskih bonov.

Tabela 3: Podatki o vzajemnih pokojninskih skladih v upravljanju Modre zavarovalnice na dan 31.12. 2022

Sklad Stevilo &lanov/ Stevilo delodajalcev/ Sredstva v upravljanju

zavarovancev zavezancev (v mio. EUR)
KPSJU 251.856 1.879 1.000,9
MKPS 38457 426 3389
PPS 14.5§7 HO ) 121
Skupaj 304.9{0 2.36‘5 'i.351,9

V skladu s 313. ¢lenom ZPIZ-2 mora Modra zavarovalnica v primeru,
daje dejanska Cista vrednost sredstev pokojninskega sklada v
obracunskem obdobju nizja od zajamcene vrednosti sredstev
sklada, v breme kapitala oblikovati rezervacije za nedoseganje
zajamEene donosnosti v znesku, ki je enak vsoti vseh primanjkljajev
vrednosti sredstev ¢lana do zajamcene vrednosti sredstev Clana.

Konec leta 2022 je imela Modra zavarovalnica oblikovane
rezervacije zaradi nedoseganja zajamcene donosnosti vzajemnih
pokojninskih skladov v znesku 11,5 milijona evrov.

Krovni pokojninski sklad za javne usluzbence

Krovni pokojninski sklad javnih usluzbencev (KPSJU) izvaja
nalozbeno politiko Zivijenjskega cikla in je sestavljen iz treh razli¢nih
podskladov:

« Dinami¢ni podsklad javnih usluzbencev (DRJU) je namenjen
mlajdim varevalcem v starosti do 50 let in izvaja bolj tvegano
nalozbeno politiko. Var€evalci, ki varéujejo v tem podskladu,
prevzemajo celotno nalozbeno tveganje.

« Preudarni podsklad javnih usluzbencev (PRJU) je namenjen
varéevalcem med 50 in 60 let in izvaja uravnotezeno naloZbeno
politiko. Var¢evalci, ki varcujejo v tem podskladu, prevzemajo
celotno naloZbeno tveganje.

« Zajam&eni podsklad javnih usluzbencev (ZPJU) je namenjen
var€evalcem v starosti nad 60 let. Var€evalci, ki var€ujejo v tem
podskladu, prevzemajo le nalozbeno tveganje nad zajam&enim
donosom.

KPSJU je zaprt vzajemni pokojninski sklad, namenjen izklju¢no
javnim usluzbencem. Zagotavlja jim pravico do dodatne
starostne pokojnine oziroma druge pravice, dolo¢ene s
pokojninskim nacrtom. Poleg premij, ki jih v sklad plaCujejo
delodajalci, lahko premije plagujejo tudi javni usluzbenci sami
in tako poskrbijo za $e vi§jo dodatno pokojnino ter izkoristijo
daveno olaj$avo.

Novozaposleni javni usluzbenci se vklju¢ijo v podsklad, ki je
primeren njihovi starosti, razen ¢e sami ne dolocijo drugace,
medtem ko se ¢lani, ki so var€evali v skladu z zajam¢eno
donosnostjo ob njegovem preoblikovanju v zacetku leta 2017,
glede na svojo starost sami odlo¢ajo za morebitni prehod v
bolj tvegano nalozbeno politiko.

Modra zavarovalnica je kot upravljavka KPSJU na podlagi
Pravil KPSJU upravi¢ena do vstopnih strodkov in provizije
za upravljanje KPSJU. Vstopni stroski so v letu 2022 znasali
0,5 odstotka, obracunajo pa se v odstotku od vplacane
premije. Letna provizija za upravljanje KPSJU je 0,5 odstotka
povprecne letne Ciste vrednosti sredstev KPSJU. Vsi drugi
neposredni strodki poslovanja sklada bremenijo Modro
zavarovalnico.

KPSJU je najvec;i slovenski pokojninski sklad tako po $tevilu
var¢evalcev kot po obsegu zbranih sredstev. Vanj je bilo
konec leta 2022 vkljucenih 251.856 varcevalcey, njihova
sredstva pa so presegla milijardo evrov.



Modri krovni pokojninski sklad

Modri krovni pokojninski sklad (MKPS) je odprt vzajemni
pokojninski sklad, namenjen izvajanju pokojninskih nacrtov
dodatnega pokojninskega zavarovanja. V skladu lahko varéu-
jejo vse zaposlene osebe, vklju¢ene v obvezno pokojninsko
zavarovanje. Zaposlenim sta na voljo pokojninski nacrt za
kolektivno dodatno zavarovanje PNMZ K, v katerega se vkl-
jucujejo zavarovanci prek svojega delodajalca, in individualni
pokojninski naért PNMZ P, namenjen posameznikom.

MKPS je sestavljen iz treh podskladov, ki so oblikovani kot
lo€eno premozenje, pri emer vsak podsklad opredeljujeta
lastni naloZbeni cilj in naloZbena politika, namenjen pa je ciljni
starostni skupini var¢evalcev.

» Modri dinami¢ni podsklad (MDP) je namenjen mlajsim
var¢evalcem do 50 let in izvaja bolj tvegano nalozbeno
politiko. Var€evalci, ki var€ujejo v tem podskladu, prevzemajo
celotno nalozbeno tveganje.

« Modri preudami podsklad (MPP) je namenjen varéevalcem
v starosti od 50 do 60 let in izvaja preudarno naloZzbeno
politiko. Var€evalci, ki var€ujejo v tem podskladu, prevzemajo
celotno nalozbeno tveganje.

» Modri zajam&eni podsklad (MZP) je namenjen var¢evalcem
v starosti nad 60 let in izvaja naloZbeno politiko z zajamé&en-
im donosom. Var&evalci, ki varéujejo v tem podskladu,
prevzemajo le nalozbeno tveganje nad zajam&enim donosom.

Modra zavarovalnica je kot upravljavka MKPS na podlagi
podrobnejsih Pravil upravljanja MKPS upravi¢ena do vstopnih
strodkov in provizije za upravljanje MKPS, ki se placujejo iz
sredstev podskladov. Vstopni stroski se obracunajo v odstotku
od vplac¢ane premije ob njenem vpla&ilu in se odvedejo na
racun upravljavke; v letu 2022 so znasali do 3 odstotke. Letna
provizija za upravljanje MKPS je znaSala 1 odstotek povpre¢ne
letne Ciste vrednosti sredstev posameznega podsklada.

Tabela 4: Finanéna sredstva zavarovalnice na dan 31.12. 2022

V MKPS je bilo konec leta 2022 vkljucenih 38.457 var€evalcev,
njihova sredstva pa so dosegla 338,9 milijona evrov.

Prvi pokojninski sklad Republike Slovenije

Prvi pokojninski sklad Republike Slovenije (PPS) je svoja sred-
stva pridobil z zamenjavo za pokojninske bone. Od 1. januarja
2003 je PPS zaprt vzajemni pokojninski sklad in dodatna
vplacila ali vklju€itve niso mogoci. Od avgusta 2004 se zbrana
sredstva vseh ¢lanov, starih najmanj 60 let, prenasajo v KS PPS,
ki je namenjen izpla&ilu dodatnih pokojninskih rent. Ce &lan
PPS umre, preden pridobi pravico do pokojninske rente, imajo
njegovi dedici pravico do izplacila odkupne vrednosti police.

Modra zavarovalnica je za upravljanje PPS upravi¢ena do
letne provizije za upravljanje, ki je leta 2022 znaSala 1 odstotek
povprecne letne Ciste vrednosti sredstey, in do izstopnih
strodkov, ki se obradunajo v odstotku od izpla¢ane odkupne
vrednosti sredstev dedi¢em.

V PPS je bilo konec leta 2022 vklju€enih 14.597 var€evalcey,
njihova sredstva pa so dosegla 12,1 milijona evrov.

2.2.4 Finan¢na sredstva Modre
zavarovalnice

Med finan¢na sredstva Modre zavarovalnice razvr$¢amo fi-
nancna sredstva kritnih skladov in lastna finan¢na sredstva za-
varovalnice iz naslednjih postavk izkaza finan¢nega poloZaja:

« Finan¢ne nalozbe v druzbah v skupini in pridruZenih druzbah
(postavka F),

« Finan¢ne nalozbe (postavka G.),

« Denar in denarni ustrezniki (postavka M.).

vEUR
Postavka Finan¢na Financna Finan¢na Lastna Skupaj
sredstva sredstva sredstva finan¢na
KS PPS KS MR KSMRII sredstva
Finan¢ne nalozbe 0 0 0 43.444.360 43.444.360
v pridruzenih
druzbah
Finan¢ne nalozbe 94.038.578 9.332.210 206.361.682 286.265.899 595.998.369
Denar in denarni 370.888 136.938 1.896.156 2.303.273 4.707.255
ustrezniki
Skupaj 94.409.466 9.469.148 208.257.838 332.013.532




2.2.5 Upravljanje kritnih skladov za
izpla€evanje pokojninskih rent

Modra zavarovalnica je najvecja izplatevalka dodatnih poko-
jnin oziroma pokojninskih rent v Republiki Slovenijiin je v letu
2022 upravljala tri kritne sklade za izplatevanja pokojninskih
rent, ki se vodijo lo¢eno:

« Kritni sklad Modra renta (KS MR), ki je zavarovalne premije
zbiral od decembra 2011 do decembra 2015;

« Kritni sklad Modra renta Il (KS MR I}, ki je bil ustanovljen

1. januarja 2016 na podlagi ZPIZ-2; od januarja 2016 naprej se
premija vplacuje samo v ta sklad in ne ve¢ v KS MR, medtem
ko se rente izpla€ujejo iz obeh omenjenih skladov;

« Kritni sklad Prvega pokojninskega sklada (KS PPS), iz

Tabela 5: Osnovni podatki o kritnih skladih Modre zavarovalnice

katerega se od avgusta 2004 izplacujejo dodatne pokojninske
rente iz zamenjanih pokojninskih bonov vsem, ki so dopolnili
starost 60 let.

Skladno z dolodili ZZavar-1sta sklada KS MR Il in KS PPS
evidentirana kot omejena sklada.

Leta 2022 je Modra zavarovalnica izplacala 34,8 milijona evrov
dodatnih pokojnin 41.347 zavarovancem. 31.541 zavarovancev
je prejemalo pokojninsko rento iz dodatnega pokojninskega
zavarovanja (Modra renta in Modra renta Il), 9.806 zavarovancev
pa iz dodatnega pokojninskega zavarovanja pri PPS (zamenja-
va za pokojninske bone).

Kritni sklad Stevilo prejemnikov rent Sredstva v upravljanju Odhodki za rente

konec leta 2022 (v mio. EUR) (v mio. EUR)
KSMR 6.960 10,1 21
KSMRII 24.581 2228 259
KS PPS 9.806 98,38 6.8
Skupaj 41.347 3317 34,8

Kritni sklad Modra renta

KS MR predstavlja lo¢eno premoZzenije, ki je namenjeno
izplacilu pokojninskih rent var¢evalcem v pokojninskih nacrtih
dodatnega pokojninskega zavarovanja, ki so uveljavili pravico
do pokojnine iz obveznega zavarovanja pri Zavodu za
pokojninsko in invalidsko zavarovanje.

Vplacila v KS MR so se zbirala do konca leta 2015, od leta 2016

Tabela 6: Sredstva KS MR

pa KS MR izvaja zgolj izplacevanje dozZivljenjske pokojninske
rente. Posameznik je lahko ob sklenitvi rentnega pokojninskega
zavarovanja izbral eno od oblik doZivljenjskih rentin s tem
uveljavil pravico do dodatne starostne pokojnine.

Sredstva sklada so 31. decembra 2022 dosegla 10,1 milijona

vseh sredstev.

vEUR
Sredstva 31.12.2022 31.12.2021
Obveznice 9.332.210 11181.298
Nalozbene terjatve 0 125.940
Denarna sredstva 136.938 113.149
Terjatve 649.890 635.314
Skupaj 10.119.038 12.055.701

V nalozbe v Republiki Sloveniji je bilo konec leta 2022
naloZenih 31 odstotkov sredstev KS MR, v nalozbe tujih
izdajateljev pa 69 odstotkov vseh sredstev.



Kritni sklad Modra rental ll

KS MR Il predstavlja lo¢eno premozenije, ki je namenjeno
izplacilu pokojninskih rent var¢evalcem v pokojninskih nacrtih
dodatnega pokojninskega zavarovanja, ki so uveljavili pravico
do pokojnine iz obveznega zavarovanja pri Zavodu za poko-
jninsko in invalidsko zavarovanje.

Vsak zavarovanec lahko ob sklenitvi rentnega pokojninskega
zavarovanja izbere eno od oblik doZivljenjskih pokojninskih
rent in s tem uveljavi pravico do dodatne starostne pokojnine.
Modra zavarovalnica upokojenim varéevalcem nudi pester
izbor razli¢nih oblik pokojninskih rent:

« Dozivljenjsko Modro rento: to je dodatna pokojnina brez
zajamc&enega obdobja izplatevanija, ki se izplacuje do konca
Zivljenja. Izplacuje se lahko mese&no, Eetrtletno, polletno ali
letno, pri ¢emer je obdobje izplatevanja odvisno od visine
zbranih sredstev. Posamezno izplacilo ne sme biti nizje od

30 evrov.

« Dozivljenjsko Modro rento z zajaméeno dobo izplacevanja:
to je dodatna pokojnina z zajam¢enim obdobjem izplacevanja
od 1do 20 let. IzplaCuje se do zavarovan&eve smrti

oziroma najmanj do izteka izbranega zajam¢enega obdobja

Tabela 7: Stevilo novih ¢lanov in znesek vplagil v KS MR 11 v letu 2022

izplacevanja. Izplacuje se lahko mesecno, Cetrtletno, polletno
ali letno, pri Cemer je perioda izplacevanja odvisna od viine
zbranih sredstev. Posamezno izplacilo namre¢ ne sme biti
nizje od 30 evrov.

« Dozivljenjsko Modro rento s pospesenim izplatevanjem: to
je dodatna pokojnina z zajam¢enim obdobjem izplaevanja
od 1do 20 let, pri ¢emer se v izbranem zajam¢enem obdobju
izplacevanja iz&rpa vedji del privar¢evanih sredstev, nato pa
se do konca Zivljenja mesec¢no (Cetrtletno, polletno ali letno)
izplacuje znesek, ki ni nizji od 30 evrov.

« DozZivljenjsko Modro rento s pospeSenim izplatevanjem
2/1:to je dodatna pokojnina s pospesenim izplaevanjem

z zajam¢&enim obdobjem od 1do 20 let, pri E¢emer visoka
mesec¢na pokojninska renta v pospesenem obdobju ne
presega dvakratnika zneska doZivljenjske pokojninske rente
po izteku pospesenega obdobja.

Od zacetka poslovanja KS MR I v letu 2016 do 31. decembra
2022 je pravico do dodatne starostne pokojnine uveljavilo
24.986 ¢lanov z zbranimi sredstvi v visini 307 milijonov evrov,
ki so se odlocili za prejemanje izbrane mesecne pokojninske
rente. Vecina zavarovancev je izbrala pospeseno izplacevanje
rent.

Pokojninski sklad Stevilo novih &lanov/ Odkupna vrednost

zavarovancev sredstev (v mio. EUR)
MKPS 585 85
KPSJU 3.73"0 348
Pokojninski Hskladi drugih upurav\javcev 7'1‘5 16,6
Skupaj ) ) 5‘03‘0 59,9

Visina posameznikove pokojninske rente je odvisna od
zbranih sredstev dodatnega pokojninskega zavarovanja,
tehni¢ne obrestne mere, tablic smrtnosti, enotnih glede na
spol, od datuma rojstva zavarovanca, starosti zavarovanca ob
zaCetku veljavnosti rentnega zavarovanja in stroSkov izplacila
rente. Povpre¢na starost prejemnikov rente je 63 let, 62
odstotkov vseh prejemnikov rente je Zenskega spola.

Zavarovanja za izplacilo dozivljenjske rente so v ¢asu
izplacevanja rente udeleZena pri vsakoletnem pozitivnem

rezultatu, ki je ustvarjen z upravljanjem portfelja teh
zavarovanj. Zavarovalnica nameni najmanj 90 odstotkov
pozitivnega tehni¢nega rezultata preteklega obracunskega
obdobja pripisu dobicka. Iz tega naslova je bilo v letu 2022
povecanju rent namenjenih 36.061 evrov. Zavarovanci so v
mesecu maju prejeli izplacilo poviSane rente, ob tem pa je bil
izplac¢an tudi poracun za obdobje od januarja do aprila 2022.

Sredstva sklada so 31. decembra 2022 dosegla 222,8 milijona
evrov. Najvedji del sredstev predstavljajo obveznice s 56
odstotki in enote ciljnih skladov z 19 odstotki sredstev sklada.



Tabela 8: Sredstva KSMRII

vEUR
Sredstva 31.12.2022 31.12.2021
Obveznice 125.711.004 94.338.936
Enote ciljnih skladov 42.002.846 65.177.728
Komercialni zapisi 2.588.416 2.754.066
Zakladne menice 3.074.686 0
Depoziti in naloZbene terjatve 1.798.275 8.094.083
Predujmi 31.186.456 14.057.885
Denarna sredstva 1.896.156 1421553
Terjatve 14.593.085 2.560.650
Skupaj 222.850.923 188.404.901

V nalozbe v Republiki Sloveniji je bilo konec leta 2022
naloZenih 32 odstotkov sredstev KS MR I, v nalozbe tujih
izdajateljev pa 68 odstotkov vseh sredstev.

Kritni sklad Prvega pokojninskega sklada

KS PPS je lo¢eno premozenje, oblikovano 13. julija 2004

za vse, ki so dopolnili najmanj 60 let in s tem pridobili
pravico do rente. Ob pridobitvi pravice do rente na podlagi
informativnega izraGuna zavarovanec izbere pripadajo¢o
obliko pokojninske rente. Zavarovancem z 2.000 to¢kami
ali manj se pokojninska renta lahko izplaca v enkratnem
znesku. Zavarovanec z ve¢ kot 2.000 to¢kami na zavarovalni
polici lahko izbira med dozivljenjsko pokojninsko rento

in doZivljenjsko pokojninsko rento z zajam¢eno dobo
izplacevanja. Zavarovancem med 2.000 in 5.000 toc¢kami
se pokojninska renta lahko izplacuje tudi enkrat letno.
Zajamé&ena doba izplaCevanja je dolo¢enana 5,10 ali 15 let.
Ce zavarovanec umre med zajam&eno dobo izpladevanja,
se pokojninska renta do izteka zajamc&ene dobe izplacuje
njegovim upravi¢encem oziroma dedi¢em.

Zavarovanci, ki prejemajo pokojninsko rento KS PPS, so
skladno s splo$nimi pogoji dodatnega pokojninskega
zavarovanja Prvega pokojninskega sklada Republike Slovenije

- zamenjava za pokojninske bone - upravi¢eni do preseznega

donosa rentnega sklada nad zajam¢enim. DeleZ presezka,
ki se nameni trajnemu povecanju rent, enkrat letno ugotovi
uprava upravljavca. V letu 2022 se je presezni donos iz let
2020 in 2021 v viSini 4.336.802 evrov razporedil za trajno

povecanje rent. V mesecu aprilu so prejeli izplacilo povisane
rente vsi prejemniki pokojninskih rent KS PPS, ki so sklenili
zavarovanje do decembra 2021 v obliki mesec¢ne ali letne
rente. Ob aprilskem izplacilu poviSanih rent je bil izpla¢an
tudi poracun za obdobje od januarja do marca 2022.

V letu 2022 je pravico do pokojninske rente pridobilo 1.216
zavarovancey, ki so dopolnili 60 let in so skupaj v KS PPS
vplacali 2.343.672 evrov sredstev za dodatno pokojnino.

Sredstva sklada so 31. decembra 2022 dosegla 98,8 milijona
evrov. Najvedji del sredstev predstavljajo obveznice s 46
odstotki in delnice z 20 odstotki vseh sredstev.



Tabela 9: Sredstva KS PPS

vEUR
Sredstva 31.12.2022 31.12.2021
Obveznice 63.493.793 66.340.852
Delnice 19.925.767 23.277.572
Enote ciljnih skladov 7.321.839 11.631.955
Komercialni zapisi 0 298.318
Zakladne menice 1.000.781 0
Depoziti in naloZbene terjatve 2.296.398 0
Denarna sredstva 370.888 647.790
Terjatve 4353410 234.338
Skupaj 98.762.876 102.430.825
V nalozbe domacih izdajateljev je bilo 31. decembra 2022
naloZenih 51 odstotkov sredstev, v nalozbe tujih izdajateljev
pa 49 odstotkov vseh sredstev KS PPS.
2.2.6 Upravljanje lastnih
finan¢nih sredstev
Lastna finan¢na sredstva Modre zavarovalnice so konec
decembra 2022 dosegla 332 milijonov evrov. Najvecji delez
predstavlja portfelj dolzniskih finan¢nih nalozb, sledijo mu
neportfeljske lastniske nalozbe in portfelj lastniskih finan¢nih
nalozb.
Tabela 10: Lastna finan¢na sredstva Modre zavarovalnice
vEUR
Sredstva 31.12.2022 31.12.2021
prilagojeno
Portfeljske lastniSke financne nalozbe 39.481.950 46.478.961
Neportfeljske lastniske finan¢ne nalozbe 60.806.224 69.460.719
Portfeljske dolZniske finan¢ne nalozbe 229.422.085 248.082.667
Denarna sredstva 2.303.273 1.270.925
Skupaj 332.013.532 365.293.272

Modra zavarovalnica je konec leta 2022 zaradi zunanjih
dejavnikov nalozbeno politiko lastnih sredstev takti¢no
prilagodila v smeri kratkoro&nega zmanjsanja izpostavljenosti
do portfeljskih lastniskih nalozb in povecanja izpostavljenosti

do portfeljskih dolzniskih finan¢nih nalozb s predvidljivejsimi
donosi. Ne glede na trenutni odmik pa na$e vodilo ostaja
dolgoro¢na strate$ka naloZbena politika z uravnotezeno
izpostavljenostjo tudi do bolj tveganih nalozb.



Portfeljske lastniske finan¢ne nalozbe

Tabela 11: Portfeljske lastnike financne nalozbe

VEUR
Sredstva 31.12.2022 31.12.2021
Delnice 39.481.950 46.478.961
Tuje delnice 39.481.950 46.478.961
Skupaj 39.481.950 46.478.961

Konec 2022 je bil portfelj najbolj izpostavljen do panoge
informacijske tehnologije, sledita panogi financ in netrajnih
potro$nih dobrin. Glede na valutno izpostavljenost je bil
portfelj najbolj izpostavljen do ameriSkega dolarja in evra. Dve

Neportfeljske lastniske finan¢ne nalozbe

Modra zavarovalnica je imela 31. decembra 2022 med
lastnigkimi financnimi nalozbami tudi delnice oziroma delez

v podjetjih Cinkarna Celje, d. d., Pozavarovalnica Sava, d.

d., Delavska hranilnica, d. d., in Hotelske nepremicnine, d. o.

0. Omenjene nalozbe se zaradi velikosti lastniSkega deleza
upravljajo aktivno. Njihova skupna vrednost je konec leta 2022
dosegla 60,8 milijona evrov.

Tabela 12: DolZniske finan¢ne nalozbe

tretjini portfelja je investiranega v lastniske nalozbe izda-
jateljev iz ZDA, Eetrtina pa v nalozbe evropskih izdajateljev.
Preostanek predstavljajo naloZbe v izdajatelje iz razvijajocih
se gospodarstev.

Portfeljske dolzniske finan€ne nalozbe

Vrednost portfelja drzavnih obveznic je konec 2022 dosegla
28,2 milijona evrov. Portfelj sestavljajo pretezno drzavne ob-
veznice drzav izobmogja evra. Vse obveznice so nominirane
v evrih. Cetrtino portfelja predstavljajo drzavne obveznice
Republike Slovenije. Povprecno trajanje portfelja drzavnih
obveznic zna$a 4,17 leta, povprecna bonitetna ocena pa je A.
V portfelju imajo vse obveznice fiksno kuponsko obrestno
mero.

VEUR

Sredstva 31.12.2022 31.12.2021
Obveznice 66.617.653 60.229.068
Drzavne obveznice 28.190.151 24.762.960
Podjetniske obveznice 38.427.502 35.466.108
Zakladne menice 114.621.099 0
Komercialni zapisi 796.436 497197
Depoziti in naloZbene terjatve 3.746.834 11.588.796
Enote ciljnih skladov 43.640.063 175.767.606
Skupaj 229.422.085 248.082.667




Vrednost portfelja podjetniskih obveznic je konec 2022
znaala 38,4 milijona evrov. Tudi med podjetniskimi
obveznicami prevladujejo obveznice izdajateljev iz drzav
evroobmoc;ja.

Vse obveznice so nominirane v evrih. Prevladujejo obveznice
s fiksno kuponsko obrestno mero. Najvec¢ izdajateljev
podjetniskih obveznic je bilo iz panog finance, farmacija,
energija in temeljne potro$ne dobrine. Povpreéno trajanje
portfelja podjetniskih obveznic je znadalo 2,15 leta, povpre¢na
bonitetna ocena pa je bila BBB.

Vrednost zakladnih menic je zna$ala 14,6 milijona evrov.
Portfelj je sestavljen iz nemskih, italijanskih, Spanskih,
belgijskih in francoskih zakladnih menic.

Vsi depoziti so naloZeni v domacih bankah.

Vrednost enot ciljnih skladov je konec leta 2022 dosegla
43,6 milijona evrov. Od tega jih vecina investira v dolZniske, v
manjsi meri pa v lastniSke vrednostne papirje in alternativne
nalozbe.

Denarna sredstva

Modra zavarovalnica je imela konec decembra 2022 med
lastnimi finan&nimi sredstvi tudi 2,3 milijona evrov denarnih
sredstev.



2.3 Trzenjske aktivnosti

Temeljna usmeritev trzenjskih aktivnosti je grajenje
prepoznavnosti Modre kot prve oziroma najbolje izbire

za zagotavljanje dodatne socialne varnosti po upokojitvi. Z
edinstvenim trzenjskim nastopom, nenehnim izbolj$evanjem
uporabniske izkugnje, u€inkovitejSimi pristopi komuniciranja,
raziskovanjem trznih poti ter digitalizacijo poslovnih
procesov e naprej sledimo svojim strategkim usmeritvam.
Ustvarjamo dostopne zavarovalne in druge finan¢ne resitve
za dvig socialne varnosti posameznika v vseh Zivljenjskih
obdobjih. Konkurenéne prednosti gradimo na vzpostavljanju
ekosistema partnerstev z ban¢nim in zavarovalniskim
sektorjem ter kljuénimi delezniki, na znanju, pristnem odnosu
do zavarovanceyv in inovativnosti. Modra zavarovalnica razvija
in 8iri celosten nabor produktov, ki ustrezajo razli¢nim ciljnim
skupinam v razli¢nih Zivljenjskih situacijah in obdobjih.

Obvescanje ¢lanov izkori$¢amo tudi za spodbujanje novih
registracij v spletno storitev e Modra.si in ¢lane informiramo
o prednostih spletnega vpogleda v zavarovalne produkte.
Clane spodbujamo k pogostej§i uporabi e Modra.si, saj so
obstojeci uporabniki v spletni storitvi e Modra.si prepoznali

Slika 6: Rezultati sprotnega merjenja zadovoljstva strank v 2022

kakovostno storitev, ki v vsakem trenutku zagotavlja Zelene
informacije. Storitev uporablja Ze ve¢ kot 100.000 &lanov.

Uporabnikom zagotavljamo dostopnost do spletnih storitev
ter omogo¢amo elektronsko upravljanje njihovih zavarovalnih/
var¢evalnih polic. Prek portala stranke redno obve$¢amo o
pomembnejsih dogodkih, hkrati pa jim omogoc¢amo pregled
nad var¢evanjem, izdelavo osebnih informativnih izratunov
ter urejanje podatkov, vezanih na finanéne produkte Modre
zavarovalnice.

Da bi obstoje¢im in potencialnim strankam zagotovili $e
bolj$o informiranost, predvsem pa dobro uporabnisko
izkugnjo z Modro, smo v letu 2022 lansirali mobilno aplikacijo,
ki zagotavlja dodatno pot do Modre, postopoma pa bo
uporabnikom nudila tudi dodatne brezplacne storitve.
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S preprosto in razumljivo predstavljenimi produkti socialne
varnosti si prizadevamo za dvig stopnje razumevanja,
povecanje zaupanja in umestitev zavarovalnice kot glavne
specialistke zagotavljanja socialne varnosti v vseh Zivljenjskih
obdobjih. Z dodajanjem vsebin in kanalov komuniciranja
gradimo celovito obravnavo strank in komunikacijo z

njimi, z izbolj$anjem uporabniske izku$nje pa povecujemo
zadovoljstvo in zvestobo. Zadovoljstvo strank je eden

od strateskih ciljev Modre zavarovalnice, zato procese
spremljanja zadovoljstva nadgrajujemo, prejete odzive in
mnenja pa vkljuCujemo v razvoj in nadgradnjo ponudbe.

Zadovoljstvo strank, ki is¢ejo dodatne informacije po telefonu
in e-posti, merimo kontinuirano skozi vse leto. Stranke so nas
ocenile s povpre¢no oceno 4,88 od moznih 5.

Pri vseh trzenjskih aktivnostih posebno pozornost namenjamo
skladnosti z zakonskimi in drugimi predpisi varstva
potro$nikov. Pred sklenitvijo zagotavljamo kakovostne in
jasne informacije o zavarovanju in nenehno izboljSujemo
pravilain preglednost svojega delovanja. Kot eden od
najvecjih obdelovalcev podatkov skrbimo za zagotavljanje
najvisje stopnje varnosti in zaupnosti osebnih in drugih
podatkov strank. Na spremembe v okolju se odzivamo s
stalnim razvojem kompetenc zaposlenih, usposabljanjem in
pridobivanjem novih znanj ter spremljanjem dobrih praks, ki
jih uspesdno integriramo v svoje delo.

Leto 2022 smo zakljucili s tradicionalno trzenjsko akcijo »Brez
vstopnih stroskov«. Akcija je bila uspe$na in kaZe na vse
vecje zavedanje zavarovancev o0 pomembnosti var¢evanja za
dodatno pokojnino ter poznavanja prednosti davéne olajsave
v okviru dodatnega pokojninskega zavarovanja.



2.4 Upravljanje tveganj

V skladu s sprejeto politiko upravljanja kapitala Modre
zavarovalnice zagotavljamo ustrezno varnost in
dobickonosnost poslovanja ter visoko stopnjo zaupanja vseh
deleznikov. Cilji, ki jih zasledujemo, so uinkovita alokacija
razpoloZljivega kapitala za zagotavljanje varnosti prihrankov
var€evalcev in dolgoro¢ne ter stabilne donosnosti nalozb
lastnika zavarovalnice na podlagi vnaprej opredeljenih meril
dividendne politike ter ob upostevanju interesov preostalih
deleznikov in regulatornih omejitev.

Kljuéni pogoji za izvajanje omenjenih ciljev so prepoznavanje,
merjenje, spremljanje in upravljanje prevzetih in potencialnih
tveganj ter neprestano lastno ocenjevanje tveganj in
solventnosti. Celovito upravljanje tveganj omogoca redno
merjenje in spremljanje viine, donosnosti in porabe kapitala.

Modra zavarovalnica spremlja kapitalsko ustreznost na
podlagi trznega vrednotenja z uporabo metod, ki so skladne
s standardno formulo reZima Solventnosti Il. Z namenom
zagotavljanja dolgorocne ciljne kapitalske ustreznosti redno
pripravlja lastno oceno tveganj in solventnosti (v nadaljevanju
ORSA), s katero ugotavlja tekoCe in pri¢akovane potrebe

po kapitalu ter opredeljuje ustrezne ukrepe za upravljanje
kapitala. ORSA, izvedena v letu 2022, kaZe, da bi zavarovalnica
ob realizaciji scenarijev razpolagala z zadostno visino kapitala za
pokrivanje vseh tveganj, ki jih prevzema pri svojem poslovanju.

Slika 7: Krivulja netvegane obrestne mere na dan 31.12. 2022 in 31.12. 2021

Visina obrestne mere

Ciljna kapitalska ustreznost, ki je opredeljena kot razmerje
med primernimi lastnimi viri sredstev zavarovalnice in celotno
potrebo po kapitalu, je dolo¢ena na ravni 150 odstotkov.

Nabor vseh materialno pomembnih tveganj, ki jim je
izpostavljena zavarovalnica, predstavlja profil tveganj
zavarovalnice. V profilu tveganj se je, v primerjavi s stanjem
konec leta 2021, zviSal deleZ tveganj Zivljenjskih zavarovanj
ter znizal deleZ trznih tveganj. Spremembe so posledica
epidemije covida-19, rusko-ukrajinske vojne in posledi¢no
energetske krize, visoke inflacije, zviSevanja obrestnih mer
centralnih bank kot odgovor na povi$ano inflacijo, kar se
je odrazilo tudi v dvigu krivulje netvegane obrestne mere,
ki jo objavlja EIOPA in ima pomemben vpliv na koli¢nik
zahtevanega solventnostnega kapitala zavarovalnice.

Krivulja netvegane obrestne mere je bila konec leta 2021
negativna za obdobje 6 let, konec leta 2022 pa je na kratkem
delu presegla 3 odstotke.

Sprememba krivulje je imela vecji vpliv na vrednost
obveznosti, saj se je vrednost obveznosti znizala bolj kot
vrednost sredstev; preseZek sredstev nad obveznostmi
lastnih virov sredstev je bil tako konec leta 2022 vigji kot
konec leta 2021.
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2.4.1Sistemu pravljanja tvega nj predstavljajo podlago za odloCanje o uporabi dolocenih
strategij upravljanja tveganj ter upravljanja kapitala. Del
procesa, ki predstavlja podlago za stratedko odlocanje, je
proucevanje stabilnosti kapitalske ustreznosti zavarovalnice
glede na izbrane scenarije.

V zavarovalnici posebno pozornost posve¢amo celovitemu
sistemu upravljanja tveganj, s katerim zagotavljamo
uresnicevanje strateskih ciljev. Sistem upravljanja tveganj

v zavarovalnici je jasen, pregleden in dokumentiran. Z njim
pravo¢asno prepoznamo pomembna tveganja, obsega

pa tudi procese, ki omogocajo u¢inkovito upravljanje
posameznih vrst tvegan;.

Sistem upravljanja tveganj je v zavarovalnici zasnovan na
trinivojskem modelu obrambnih linij. Prvo obrambno linijo
predstavljajo uprava zavarovalnice in poslovne funkcije, ki s
svojimi poslovnimi odloc¢itvami aktivno upravljajo konkretna
poslovna tveganja in so v prvi vrsti odgovorne za identifikacijo

Proces lastne ocene tveganj in solventnosti je mo¢no : )
ter prevzemanje tveganj.

povezan s kakovostjo celotnega sistema upravljanja tvegan;.
Glavni namen procesa je, da so na ravni zavarovalnice
pripravljene lastne ocene tveganj iz poslovanja, ki vplivajo na
tekoce ali prihodnje potrebe po kapitalu. Omenjene ocene

Slika 8: Trinivojsko upravljanje tveganj
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Drugo obrambno linijo predstavljajo poslovne funkcije in
organi odlo&anja, ki postavljajo sistem upravljanja tveganj,
kar vklju¢uje postopke identifikacije, merjenja in spremljanja
izpostavljenosti ter sistem limitov izpostavljenosti.

Tretja obrambna linija pa obsega funkcijo notranje revizije, ki
izvaja in skrbi za procese in aktivnosti, povezane z rednimi
pregledi u¢inkovitosti notranjega kontrolnega okolja na
posameznih poslovnih podrogjih, ter za u€inkovitost sistema
upravljanja tveganj.

Sistem upravljanja tveganj obsega neprekinjen proces:

« razvoja strategije upravljanja tveganj, podprte
s politikami in postopki,

« merjenja, spremljanja in upravljanja tveganj,

« rednega porocanja upravi in nadzornemu svetu
zavarovalnice,

« pregledovanja in izpopolnjevanja sistema
upravljanja tvegan.

Slika 9: Sistem upravljanja tveganj
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Med klju¢ne kazalnike sodi koli¢nik zahtevanega
solventnostnega kapitala, katerega ciljna vrednost je
dolocena pri 150 odstotkih in ki je usklajen z dividendno
politiko, opredeljeno v Politiki upravljanja kapitala. Poleg
navedenega kazalnika imamo v Izjavi o pripravljenosti
prevzemanja tveganj za vsako od pomembnih vrst tveganj
opredeljene ciljne vrednosti in dovoljena odstopanja od
teh vrednosti ter ukrepe za njihovo znizanje. Usklajenost
profila tveganj (dejanske izpostavljenosti tveganjem) se
redno primerja z mejami, dolocenimi v Izjavi o pripravljenosti
prevzemanja tveganj.

Tabela 13: Kapitalska ustreznost skladno z direktivo Solventnost I

2.4.3 Upravljanje kapitala in
kapitalske ustreznosti

Z upravljanjem kapitala optimiziramo poslovanje in spre-
jemamo temu ustrezne poslovne odlocitve z namenom
izpolnjevanja strateskih ciliev Modre zavarovalnice. Modra
zavarovalnica ocenjuje, da razpolaga z zadostnim obsegom
lastnih virov sredstev glede na njeno celotno potrebo po
kapitalu.

Postavka 31.12.2022 31.12.2021
Solventnost I
Celotna potreba po kapitalu (v EUR) 130.162.510 202.516.941
Primerni lastni viri sredstev (v EUR) 383.156.370 373.875.378
Presezek (+)/primanjkljaj (<) razpoloZljivih lastnih virov sredstev 252.993.860 171.358.438
(vEUR)
Razmerje med primernimi lastnimi viri sredstev in celotno 294 % 185 %
potrebo po kapitalu
Slika 10: Prikaz pripravljenosti prevzemanja tveganj in realizirane kapitalske ustreznosti
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2.4.4 Vrste tveganj

Podlaga za opredelitev pripravljenosti prevzemanja
tveganj je prepoznavanje tveganj v procesu poslovanja.
Prepoznavanje tveganj je neprekinjena aktivnost, v kateri
sodelujejo vsa poslovna podrodja (lastniki tveganj) v skladu s
svojimi pristojnostmi in odgovornostmi. Namen je zagotoviti
vklju¢enost vseh pomembnih tveganj v sistem upravljanja
tveganj, vzpostavitev procesa merjenja izpostavljenosti
tveganjem in doseganje enotne obravnave ter razumevanja
tveganj na vseh ravneh zavarovalnice.

Pri svojem poslovanju prevzemamo naslednja tveganja:

« Zavarovalna tveganja so tveganja, povezana z zavarovalnimi
kritji, ki jih krijejo zavarovanja. Zavarovalna tveganja so
tveganja nastanka izgube ali neugodne spremembe v
vrednosti zavarovalnih obveznosti zaradi neustreznih premij
in neustreznih predpostavk, upo$tevanih priizraunu
zavarovalno-tehni¢nih rezervacij. Zavarovalna tveganja delimo
na tveganja Zivljenjskih zavarovanj, tveganja zdravstvenih
zavarovanj, kamor uvr§¢amo tudi nezgodna zavarovanja,

in tveganja premozenjskih zavarovanj. Zavarovalnica je
izpostavljena predvsem tveganju Zivljenjskih zavarovanj,
medtem ko so tveganja zdravstvenih zavarovanj zaradi
majhnega obsega nematerialnega pomena. Tveganju
premoZenjskih zavarovanj zavarovalnica ni izpostavljena.

« Trzna tveganja so tveganja nastanka izgube ali neugodne
spremembe v finanénem poloZaju zavarovalnice, ki nastanejo
zaradi nihanj v stopnji in spremenljivosti trznih cen sredstey,
obveznosti in finan¢nih instrumentov. Vkljucujejo delnisko
tveganje, valutno tveganje, obrestno tveganje, tveganje
kreditnih pribitkov, tveganje trZne koncentracije in tveganje
nepremicnin.

« Kreditno tveganje je tveganje izgube ali neugodne
spremembe v finanénem poloZzaju zavarovalnice zaradi
nihanj v kreditnem poloZaju izdajateljev vrednostnih
papirjev, nasprotnih strank in morebitnih dolznikov, ki jim
je izpostavljena zavarovalnica, v obliki tveganja neplacila
nasprotne stranke.

« Likvidnostno tveganje je tveganje nastanka izgube, ko
zavarovalnica ni sposobna poravnavati vseh dospelih
obveznosti oziroma ko je zavarovalnica zaradi nezmoznosti
zagotavljanja zadostnih sredstev za poravnavo obveznosti ob
dospelosti prisiljena zagotavljati sredstva s pomembno visjimi
stroski od obicajnih. Likvidnostno tveganje je tudi tveganje
oteZenega dostopa do finan¢nih virov, potrebnih za izplacilo
obveznosti, ki izhajajo iz zavarovalnih in drugih pogodb.
Obicajno se materializirajo v obliki unovéenja finanénih
nalozb, ne da bi prodaja potekala z znatnim diskontom glede
na trenutne trzne cene.

« Operativno tveganje je tveganje izgube zavarovalnice
zaradi neprimernega ali neuspesnega izvajanja notranjih
procesov, ravnanja zaposlenih ali delovanja sistemov ali zaradi
zunanjih dogodkov. Vklju¢uje informacijska tveganja, pravna
tveganja, kibernetska tveganja, tveganja skladnosti in drugo.

« Stratedka tveganja so tveganja nastanka izgube zaradi
neustreznih strateskih odlocitev in nedoslednega izvajanja
strateskih odloCitev. Med strateska tveganja uvr§¢amo
predvsem tveganje izgube ugleda, tveganje kapitalske
ustreznosti ter tveganje konkurence in trznega poloZaja.

« V zadnjem letu se vse vecja pozornost namenja tudi
tveganiju trajnostnosti, ki pomeni okoljski, socialni ali
upravljavski dogodek ali okolis¢ino, ki ima lahko v primeru,
da do nje pride, dejanski ali potencialen negativni vpliv na
vrednost naloZbe ali obveznosti.

Poleg zgoraj opisanih prepoznanih tveganj so za zavarovalnico
pomembna tudi potencialna tveganja. To so tveganja, ki se

$e lahko razvijejo ali ki Ze obstajajo, zanje pa je znacilno, da

jih je tezko kvantificirati in imajo lahko velike posledice na
poslovanje. Tudi potencialna tveganja pozorno spremljamo in
ustrezno nadgrajujemo sistem upravljanja tvegan;.



2.5 Informatika

2.5.1Informacijski sistem

Po uspesni prilagoditvi poslovnega okolja vplivom

covida-19 smo pric¢a novi situaciji, ki se ji mora prilagajati

tudi informacijska funkcija. Precej$nja negotovost glede
prihodnjega gospodarskega okolja pomembno vpliva na
investicijske odlocitve v informacijsko-komunikacijsko
infrastrukturo. Visoka stopnja inflacije se odraza v rasti cen
storitev, kar je Se dodatno zaostrilo bitko za kompetentne
kadre pri nasih dobaviteljih. Zagotavljanje ustreznih kadrov pri
dobaviteljih postaja vse bolj kritiéno pomembno za izvajanje
poslovanja zavarovalnice, ki temelji na zunanjem izvajanju
storitev. Modra zavarovalnica $e naprej zasleduje model
hibridnih obla&nih storitev, ki je v letu 2022 postal prevladujo¢
model v poslovnem okolju. Klju¢ne osi razvoja in krepitve
informacijske funkcije so:

« stalno izbolj$evanje digitalnih storitev kot temelj zaupanja in
zvestobe nasih ¢lanov;

« podatkovna analitika kot temelj uporabniku prilagojenih
storitev;

« zanesljivost in razpoloZzljivost informacijskih storitev za
podporo poslovnim procesom zavarovalnice;

« informacijska varnost s poudarkom na varnosti osebnih
podatkov.

V letu 2022 smo prvi skupini uporabnikov omogocili uporabo
mobilne aplikacije. Uporabniki imajo po uspesni registraciji

v mobilno aplikacijo moznost vpogleda v stanje sredstev

na posameznih podskladih in pregleda vplacanih premij.
Prikazani sta finan¢na in geografska struktura nalozb sklada,

v katerem posameznik var€uje. Vpogled v stanje sredstev
imajo tudi ¢lani Prvega pokojninskega sklada. Uporabniki
lahko opravijo tako informativni izracun pokojnine ZPIZ kot
tudi Modre rente na podlagi sredstev pri Modri zavarovalnici.
V aplikaciji lahko uporabljajo uporabniku prilagojen izracun
davene olajave in pridobijo druge, v povezavi z var¢evanjem
v dodatnem pokojninskem zavarovanju pomembne
informacije (donosnost, ¢as varcevanja ipd.).

Uporabnikom je na voljo tudi demo nacin uporabe, ki

ne zahteva postopka registracije. Rast uporabe mobilne
aplikacije v prihodnje pomeni krepitev zagotavljanja

preprostih in intuitivnih digitalnih storitev za stranke. S
ponudbo digitalnih resitev na pametnih mobilnih napravah
sledimo svetovnim trendom, kjer $e vedno zaznavamo

rast uporabe mobilnih programov, predvsem pa rast

¢asa, namenjenega uporabi mobilnih naprav. Mobilne
digitalne resitve vidimo kot strate$ko pomembno orodje za
pridobivanje pozornosti in krepitev odnosov s strankami.

Na podrocju uvajanja resitve za standard MSRP 17 smo
uspesno prevzeli resitev, prilagojeno uporabi v Modri
zavarovalnici. Nadaljevali smo z razvojem procesov
pridobivanja in zagotavljanja kakovostnih podatkov.
Aktivnosti so se nadaljevale tudi na podro¢ju avtomatizacije
procesa pridobivanja razli¢nih podatkovnih virov za potrebe
podro¢nega podatkovnega skladi$¢a in zagotavljanja
revizijske sledi.

Tveganja, povezana z informacijsko varnostjo, se uvrs¢ajo
med najpomembnej$a operativna tveganja zavarovalnice.
V letu 2022 smo aktivirali zunanji operativni center
kibernetskega varovanja, ki nam omogoca pravocasno
zaznavanje, analiziranje in ustrezno odzivanje na razli¢ne
varnostne incidente. Na ta nacin dosegamo visjo raven
kibernetske za¢ite in imamo jasen vpogled v dogajanje
znotraj informacijskega sistema. Procesi zagotavljanja
kibernetskega varovanja so certificirani po mednarodnih
standardih ISO 22301 ter ISO/IEC 27001.

V zavarovalnici pri upravljanju informacijske tehnologije in
informacijske varnosti sledimo vsem bistvenim podrobnostim
in zahtevam mednarodnega standarda ISO/IEC 27001:2005 in
varovanja informacij ISO/IEC 27002:2007 oziroma standardu
ISO/IEC 27001:2013 in kodeksu varovanja informacij ISO/IEC
27002:2013.



2.5.2 Varstvo osebnih podatkov

Modra zavarovalnica v vlogi upravljavca osebnih podatkov
nosi odgovornost za za$¢ito vseh obdelav osebnih podatkov
zavarovancev in skladno s to odgovornostjo izvaja redno
ocenjevanje tveganj ter sprejema ukrepe za zmanj$anje
tveganj v zvezi z varstvom pravic in svobo3¢in posameznika
pri obdelavi osebnih podatkov. Konec leta 2022 je bil sprejet
dolgo pri¢akovani Zakon o varstvu osebnih podatkov, ki
podrobneje ureja podrocja varstva osebnih podatkov.
Zavarovalnica bo v svoje procese in interne akte vpeljala nova
dolocila ter zagotovila skladnost s sprejetim zakonom. V letu
2022 smo organizirali izobraZevanje zaposlenih s podrocja
informacijske varnosti, ki so ga izvedli zunanji strokovnjaki, ter
interno izobrazevanje oziroma predstavitev Splo$ne uredbe
o varstvu podatkov in predloga Zakona o varstvu osebnih
podatkov. Zavedamo se, da je visoka stopnja osvescenosti
zaposlenih klju¢na pri ohranjanju varstva osebnih podatkov.
Skrbno spremljamo smemice informacijske poobla¢enke

in Evropskega odbora za varstvo podatkov ter sledimo
sprejetim smernicam Slovenskega zavarovalnega zdruZenja.
Sistemati¢no vodimo zakonsko predpisane evidence
dejavnosti obdelave in katalog pogodbenih izvajalcev. V
katalogu tveganj zavarovalnice vodimo podrocje kibernetske
varnosti ter izvajamo ocene ucinkov za obdelavo osebnih
podatkov, prek katerih identificiramo tveganja za morebitno
krditev pravic posameznikov.

Z vzpostavljenimi organizacijskimi in tehni¢nimi ukrepi
omogocamo dostop do osebnih podatkov samo
poobla$¢enim zaposlenim in pogodbenim obdelovalcem,

in sicer v obsegu in z namenom, ki sta nujno potrebna

za nemoteno izvajanje delovnih procesov, zagotavljanje
storitev zavarovalnice in izpolnjevanje pravic in obveznosti

iz sklenjenih pogodbenih razmerij. Nasi pogodbeni
obdelovalci so se zavezali k varovanju zaupnih podatkov ter
spostovanju pravic posameznikov v enaki meri, kot to velja za
zavarovalnico.






2.6 Organizacija in zaposleni

2.6.10rganizacija

Modra zavarovalnica je organizirana v skladu s potrebami
delovnega procesa in zahtevami po ucinkovitosti in
konkurenénosti poslovanja. Uprava zavarovalnice je
hierarhi¢no najvigji organ ravnanja, predstavljanja in zastopanja
zavarovalnice. Je tri¢lanski kolektivni organ, ki ga sestavljajo
predsednik uprave in dva ¢lana uprave.

Osnovne organizacijske enote zavarovalnice so sektor, sluzba
in klju¢na funkcija, ¢e ni organizirana v okviru samostojne
organizacijske enote. Delo sektorja vodi izvr$ni direktor
sektorja, delo sluzbe pa vodja sluzbe. Izvrni direktor
sektorja, vodja sluzbe in nosilci kljuénih funkcij so odgovorni
za izvajanje poslovne politike zavarovalnice, zakonito in
kakovostno poslovanje ter informiranje zaposlenih.

Slika 11: Organizacijska shema Modre zavarovalnice
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2.6.2 Zaposleni Stevilo in struktura zaposlenih

Zaposleni so vir prizadevanj in znanja, ki prispevajo k Konec leta 2022 je bilo v zavarovalnici zaposlenih 63 oseb,
doseganju dolgoro¢nih ciljev zavarovalnice in zadovoljstvu kar je tudi povprecno Stevilo zaposlenih v letu 2022.
njenih strank. Zato si prizadevamo za oblikovanje delovnega
okolja, v katerem se spostujeta dostojanstvo in integriteta V letu 2022 sta se nam pridruzila dva novozaposlena
vsakega zaposlenega ter spodbujajo medsebojno zaupanje, - sodelavec v sektorju za raCunovodstvo in podporo
spostovanje in sodelovanje pri doseganju ciljev zavarovalnice. poslovanju za nedolocen ¢as in sodelavec v sektorju za
Z organizacijo dela in prilagodljivim delovnim ¢asom prodajo in operativni marketing za doloCen Cas enega leta.
zaposlenim omogoCamo laZje usklajevanje delovnihin Eni zaposleni je prenehalo redno delovno razmerje, ena
zasebnih obveznosti. zaposlena pa se je upokojila. 61zaposlenih ima sklenjeno
pogodbo o zaposlitvi za nedolo¢en ¢as in dva zaposlena
Izobrazbena struktura zaposlenih za dolocen &as. 68 odstotkov zaposlenih je Zensk in 32
odstotkov moskih. Povprecna starost zaposlenih je 46 let,
Veliko pozornost posve¢amo znanju in izobrazbi, saj se povprecna delovna doba pa nekaj vec kot 22 let.

zavedamo, da se lahko le z intenzivnim vlaganjem v razvoj
hitro in u¢inkovito odzivamo na zahteve konkurenénega trga.
Skoraj 56 odstotkov zaposlenih ima dosezeno najman;j 7.
raven strokovne izobrazbe.

Slika 12: Delez zaposlenih po ravneh izobrazbe na dan 31.12. 2022
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Slika 13: Sestava zaposlenih po starostnih skupinah na dan 31.12. 2022
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2.6.3 I1zobraZevanje zaposlenih

Zavedamo se, da je vlaganje v znanje in razvoj vseh zaposlenih
pot do uspeha Modre zavarovalnice, zato si prizadevamo,

da je vsak zaposleni letno vklju¢en vsaj v eno izobraZevalno
obliko. Izobrazevanja usklajujemo tudi z razvojno zastavljenimi
nalogami Modre zavarovalnice.

Seminarji in usposabljanja v organizaciji zunanjih ustanov so
najveckrat povezani z delovnimi procesi zaposlenih, prek
katerih dopolnjujejo ali nadgrajujejo Ze obstoje¢e znanje.
Pripravljamo pa tudi interna izobraZevanja, ki jih izvajajo
zaposleni strokovnjaki Modre zavarovalnice, predvsem na
podrocju seznanjanja z novostmi na zakonodajnem podrocju.
Vsako leto organiziramo tudi izobraZevanje s podro¢ja
preprecevanja pranja denarja in financiranja terorizma ter
varstva osebnih podatkov.

Za vse zaposlene smo v letu 2022 organizirali spletna
izobraZevanja, ki so: »Kibernetska varnostc, »lzvedba
simulacije socialnega inZeniringa« in »Alternativni investicijski
skladi«.

Pri opravljanju ob¢asnega dela na domu ter ¢edalje vedji
digitalizaciji delovnih procesov, ki zahtevata nenehno

prilagajanje spremembam in pridobivanju novih kompetenc
in znanj, je zelo pomembna informacijska varmnost, zato
zaposlene pou€ujemo o njihovih obveznostih v zvezi z
varno uporabo informacijsko-komunikacijske tehnologije,
saj se z digitalizacijo povecuje tudi izpostavljenost novim
kibernetskim groznjam.

Pomemben del aktivnosti izobrazevanja je namenjen

tudi rednemu poklicnemu usposabljanju zavarovalnih
zastopnikov, ki se morajo kontinuirano izobraZevati v
zakonsko opredeljenem obsegu vsaj 20 pedagoskih ur letno.
Usposabljanje se nana3a zlasti na podro¢je poznavanja
zavarovalnih produktov in varstva potro$nikov. Poleg
navedenega je bil poudarek pri izobrazevanju zaposlenih na
nadgradnji znanj in ves¢in za dvig kakovosti, inovativnosti,
produktivnosti in konkuren¢nosti storitev na podro¢ju
zavarovalni$tva ter na krepitvi prodajnih ve3cin, uvedbi novih
digitalnih tehnologij, orodij in platform, komunikaciji s stranko,
timskem delu, motivaciji, osebnem razvoju in upravljanju ¢asa.

Modra zavarovalnica s sofinanciranjem $olnin in $tudijskim
dopustom podpira tudi dodatna $olanja in usposabljanja na
fakultetah, intitutih in v drugih ustanovah doma in v tujini. V
letu 2022 je izobrazbo in strokovna znanja nadgrajevalo pet
zaposlenih.



2.7 Druzbena odgovornost

2.7.10dgovornost do zavarovancev
in §irSe druzbene skupnosti

Prepri¢ani smo, da le ustrezne informacije in znanje

vodijo do pravih odlo¢itev, zato na Modri pomemben del
komunikacijskih aktivnosti usmerjamo v projekte finan¢nega
opismenjevanja. O pomenu varcevanja za ¢as po upokojitvi
se trudimo ozaves$cati tako prebivalstvo, odlocevalce kot tudi
vplivneze.

Pri oblikovanju vsebin sodelujemo z mediji, ki pokrivajo
tematiko finan¢nega opismenjevanja. Tako smo v letu 2022
okrepili sodelovanje s ¢asnikom Finance. Z govornikom

smo sodelovali na Finanéni konferenci s tematiko nalozb
EGS, zagotovili smo strokovne predavatelje na jesenski
Finan¢ni $oli za najstnike in na webinarju Moje nalozbe. Pri
izobraZevalnih vsebinah s svojimi prispevki redno pokrivamo
podrocje pokojnin in pokojninskega zavarovanja.

Z namenom ozave$¢anja posameznikov in predstavnikov
podijetij ter pove€evanja zaupanja v pokojninski sistem in
izvajalce dodatnega pokojninskega zavarovanja smo bili v
letu 2022 s svojimi svetovalci in predstavitvenimi stojnicami
nekajkrat prisotni na strokovnih dogodkih in konferencah.

Tudi sindikalni predstavniki so pomemben glasnik dodatnega
pokojninskega zavarovanja kot u¢inkovitega na¢ina
zagotavljanja socialne varnosti. Modra zagotavlja strokovno
pomo¢ pri pripravi odgovorov na vpradanja zaposlenih,
¢lanov sindikatov ter aktivno spremlja pobude var€evalcev, ki
prihajajo s terena.

Oblikovanje finan¢nih produktov in spremljevalnih storitev
glede na potrebe strank je eden od strateskih ciljev Modre,
zato nenehno nadgrajujemo tudi procese spremljanja
zadovoljstva, pri emer pri nadgradnji in oblikovanju svojih
produktov in storitev upos$tevamo njihove komentarie, Zelje
in mnenja. Integracija pobud in Zelja ¢lanov v naSe procese je
nade vodilo, s ¢imer tudi zavarovancem dajemo aktivno viogo
pri razvoju produktov in storitev.

2.7.2 Dobrodelnost

Skozi vse leto se odzivamo na pro3nje razli¢nih drustev in
organizacij in jim s promocijskim materialom pomagamo pri
izvedbi srecelovov in obdarovan;.

Podpiramo dobrodelne akcije, ki pomagajo ustvarjati

bolj$e pogoje na podroc¢ju izobrazevanja in razvoja otrok

in mladostnikov ter hkrati spodbujamo prostovoljstvo in
dobrodelnost zaposlenih. V maju smo z nakupom vstopnic za
humanitarni koncert »Ple$em — pomagam, ki so ga organizirali
Folklorna skupina Emona in u&itelji, pomagali pri zbiranju
sredstev, namenjenih otrokom, ki so svoj trenutni dom zaradi
vojne v Ukrajini nasli v Sloveniji.

Sredstva smo v letu 2022 namenili tudi Pediatri¢ni kliniki,
in sicer za nakup radiometra, ter Sindikatu gasilske brigade
Maribor za projekt izgradnje vadbenega centra.



2.7.3 Odgovornost do okolja in
upostevanje trajnostnih nacel

Verjamemo, da je Cisto okolje temel] za razvoj in uspesnost
zavarovalnice. Zato podpiramo okoljsko naravnane
dejavnosti, loCujemo odpadke, z uvajanjem elektronskega
poslovanja skrbimo za manj$o porabo papirja, zbiramo
izrabljene in odpadne kartuse za tiskalnike, plasti¢ne zamaske
in se odzivamo na dobrodelne akcije.

Redno spremljamo izpuste CO2, ki jih zaposleni povzro¢imo
na sluzbenih poteh oziroma pri prevozu na delo, ter nekatere
druge vplive na okolje. Z uvedbo rednega dela od doma smo
poskrbeli tudi za zmanj$anje oglji¢nega odtisa.

Pri upravljanju naloZb Ze nekaj let spremljamo trajnostne
dejavnike - sprva le v osnovni obliki, lani pa smo proces
nadgradili, dopolnili smo dokumentacijo skladov v upravljanju
Modre in objavili podatke o naloZbah na domaci strani, kakor
predvideva zakonodaja. Modra zavarovalnica sicer $e ni
zavezana k zbiranju in razkrivanju podatkov o trajnostnem
vplivu nalozb iz lastnega poslovanja. Ker verjamemo v pomen
zelene transformacije in drugih vidikov trajnosti, to kljub
vsemu po¢nemo. Ob tem zasledujemo nacelo ekonomi¢nosti
in upo$tevamo tiste podatke, ki so dosegljivi za primerno
ceno in ob razumnem trudu.

Pri upravljanju lastnega premoZzenja in skladov v upravljanju
smo dolocili gospodarske panoge, ki se jim pri nalozbenju
izogibamo. Gre za panoge, kot so proizvodnja ali prodaja
oroZja, streliva, tobaka in tobacnih izdelkov, proizvodnja
elektri¢ne energije iz fosilnih goriv, igre na sreco in
informacijska tehnologija, ki podpira omenjene panoge.

Pri obravnavi nalozb za lastniske nalozbe in podjetniske
obveznice upostevamo ESG rating s strani MSCI, pri drzavnih
obveznicah pa indeks korupcije, ki ga objavlja Transparency
International. V izjavi o upostevanju trajnostnih nacel je
posebej obravnavana nalozba v Cinkarno Celje. Nadalje

S0 v njej nasteti tudi kodeksi, ki jih Modra zavarovalnica
spostuje, in certifikati, ki jih je pridobila na podroc¢ju ravnanja z
zaposlenimi oziroma na korporativnem podrocju.

2.7.4 Skrb za zaposlene

V Modriimamo jasno zasnovan nacrt ukrepov promocije
zdravja, skozi katerega zaposlene nenehno spodbujamo k
zdravemu nacinu Zivljenja, ki zmanjSuje tveganje za nastanek
obolenj. Spodbude so usmerjene tako v poklicni kot tudi
zasebni del Zivljenja.

Interno posodabljamo informacije o aktualnih zdravstvenih
vsebinah, z zaposlenimi delimo koristne prispevke o gibanju
ter zdravi prehrani. Dvakrat tedensko je zaposlenim na voljo
polurna vodena telovadba, ki se po obdobju epidemije
covida-19 odvija prek spleta, zato se telovadbe lahko
udeleZijo tudi zaposleni, ki delajo od doma.

Zaposlenim sta na voljo sveZe sadje in zelenjava. Poskrbeli
smo za ergonomsko opremljena delovna mesta, zagotavljamo
preventivne zdravstvene preglede in spodbujamo $portno
aktivnost zunaj dela, in sicer s povrnitvijo stroskov prijavnine
oziroma vadbe.

Z vplacevanjem premije v sklad dodatnega pokojninskega
zavarovanja vsem zaposlenim zagotavljamo dodatni dohodek,
ki ga bodo prejemali po upokojitvi. S sklenitvijo kolektivnih
zavarovan] pri poslovnih partnerjih zaposlenim hkrati
omogocamo kolektivno vkljucitev v druga zavarovanja, ki
predstavljajo pomemben del socialne varnosti zaposlenih in
njihovih druzinskih ¢lanov.

Z vrsto ukrepov posebno pozornost namenjamo usklajevanju
poklicnega in zasebnega Zivljenja zaposlenih. Pohvalimo se
lahko s polnim certifikatom Druzini prijazno podjetje. Skrb za
usklajevanje poklicnega in druzinskega Zivljenja je postala del
nade organizacijske kulture.

Z namenom spodbujanja zdravega nacina Zivljenja in grajenja
pozitivnega vzdusja med zaposlenimi smo organizirali
spomladanski piknik ter izvedli dvodnevno timsko delavnico,
na kateri smo krepili medsebojne odnose, sodelovanje in
komunikacijo ter pokazali, da kljub razli¢nosti znamo stopiti
skupaj za dosego cilja.



Iﬁnas s povprecno
ino 4,88/5 ocen;u;ejo kot
wpanja vrednega ponuda



2.8 Pomembnejsi poslovni dogodki
po zakljucku poslovnega leta

Januarja 2023 je zacel veljati Mednarodni standard
racunovodskega poro¢anja MSRP 17, ki zahteva uporabo
enotnega pristopa za vse vrste zavarovalnih pogodb,
vkljuéno s pozavarovalnimi pogodbami. Standard zahteva
pripoznavanje in merjenje skupin zavarovalnih pogodb,
pri Cemer je sedanja vrednost prihodnjih denarnih tokov
iz naslova izpolnitve zavarovalnih pogodb prilagojena

za tveganja in uposteva razpoloZljive trzne informacije.
Zavarovalnica dobi¢ek iz skupine zavarovalnih pogodb
pripozna v obdobju, v katerem zagotavlja zavarovalno kritje,
medtem ko morebitno izgubo pripozna takoj.

Ob uveljavitvi MSRP 17 se je Modra zavarovalnica skladno

z dologili MSRP 17 odlocila, da bo uginke, ki nastanejo
zaradi sprememb finan¢nih predpostavk pri merjenju
obveznosti iz zavarovalnih pogodb, izkazovala v izkazu
drugega vseobsegajocega donosa. Na drugi strani so bile
naloZbe merjene tako po odplacni vrednosti kot poSteni
vrednosti prek poslovnega izida, kar vodi do racunovodskih
neskladnosti. Zato so bila dolo¢ena sredstva, ki jih
zavarovalnica poseduje v zvezi z zavarovalnimi pogodbami,

prerazvr§¢ena med nalozbe, ki se merijo po posteni vrednosti

prek drugega vseobsegajocega donosa. Prerazvrstitev je
podrobno pojasnjena v poglavju Ponovna dologitev
financnih sredstev.

Na 167. seji nadzornega sveta dne 11. januarja 2023 je bil
za predsednika uprave Modre zavarovalnice, d. d., pod
odloZnimi in razveznimi pogoji imenovan Matej Golob
Matzele.

Nadzorni svet SID banke je na svoji 244. seji dne 12. aprila
2023 za novega predsednika uprave SID banke imenoval
Boruta Jamnika, ki bo funkcijo predsednika uprave
nastopil 17. aprila 2023.

16. januarja 2023 je Agencija za zavarovalni nadzor objavila
Obvestilo o glavnih nadzornigkih novostih in nadzorniskih
prioritetah v letu 2023, v katerem izpostavlja nekatere
bistvene regulatorne novosti in prioritetna podrocja
nadzora v letu 2023.



2.9 Pricakovani razvoj Modre
zavarovalnice v letu 2023

Modra bo tudi v letu 2023 ostala zvesta svojim strateskim
ciliem, kjer na prvem mestu ostaja varnost sredstev v
upravljanju in osebnih podatkov. S prilagojeno ponudbo
izpla¢evanja prihrankov, dodajanjem komplementarnih
produktov in z inovativnim ekosistemom storitev socialne
varnosti si bo prizadevala postati vodilna kompetenca za
podrocje socialne varnosti posameznika v vseh Zivljenjskih
obdobjih.

Napovedi gospodarskih gibanj za leto 2023 so razmeroma
ugodne, saj se je rast inflacije umirila, ob tem pa so se

omilile tudi napovedi ohlajanja gospodarstva, saj je na
globalni ravni s strani Svetovne banke $e vedno napovedana
pozitivna gospodarska rast visini 1,7 odstotka. Dolo¢ena mera
previdnosti pri napovedih seveda ostaja, saj je dejanski razvoj
dogodkov odvisen tudi od poteka oborozenega konflikta v
Ukrajini.

Ucinkovitost upravljanja tveganj bomo izbolj$evali s
celovitim merjenjem, spremljanjem in upravljanjem prevzetih
in potencialnih tveganj ter z ocenjevanjem tveganj in
solventnosti. Cilj Modre zavarovalnice je, da bo znesek
lastnih virov sredstev vedno presegal znesek zahtevanega
solventnostnega kapitala, izraCunanega iz razli¢nih vrst
tveganj, pri ¢emer ciljna vrednost navedenega koli¢nika znasa
150 odstotkov.

Sledili bomo trendom na podro¢ju razvoja finanénih storitev,
ki gredo v smeri digitalizacije storitev, enostavne uporabniske
izku$nje in ponudbe novih - inovativnih naginov varéevanja.
V sredi$¢u nade pozornosti ostaja stranka, zato se bomo
osredotocili na gradnjo odnosov, ki temeljijo na zaupanju.

Ohranjali bomo delovno okolje, v katerem se zaposleni dobro
pocutijo, lahko sodelujejo in imajo moZnost posredovanja idej
in dvosmerne komunikacije.

Zaradi sprememb, ki jih v ugotavljanje in spremljanje
poslovnega izida zavarovalnic prinada novi standard MSRP
17, bo zavarovalnica v letu 2023 svoje poslovanje izkazovala
po novih ratunovodskih shemah. Klju¢na sprememba, ki jo
uvaja MSRP 17, je ta, da se zavarovalna premija ne bo ve¢
takoj izkazovala v poslovnem izidu zavarovalnice, temve¢

si bo morala zavarovalnica za prejeto premijo pripoznati
obveznost za preostalo kritje, ki jo bo postopoma, skozi
obdobje trajanja zavarovalne pogodbe, prenasala v poslovni
izid zavarovalnice. Zaradi spremenjenih ratunovodskih
standardov bomo ustrezno nadgradili tudi nekatere notranje
procese in pravilnike.

Kot najvecji ponudnik var€evanja za dodatno pokojnino
bomo $e naprej aktivno sodelovali pri spremembah in
prilagajanju sistemskih podlag in si prizadevali, da se
var€evanje v pokojninskih skladih kot tudi izplagevanje
rent prilagajata potrebam posameznikov, ustrezno sledita
spremembam gospodarskega in demografskega okolja ter
prispevata k vzdrznosti pokojninskega sistema.

V letu 2023 se bo evropska regulativa o trajnostnem razvoju
in nefinan¢nem porocanju dograjevala, v veljavo pa bodo
stopili nekatere nove zahteve in standardi, zato bomo dobili
tudi prve primere dobrih praks. Ceprav zaenkrat za Modro
zavarovalnico veljajo le minimalne zakonske zahteve glede
objave podatkov, Ze sedaj vklju¢ujemo trajnostna tveganja
v proces obravnave nalozb v osnovni obliki. Tudi vnaprej

si bomo prizadevali prispevati k trajnostnemu razvoju ter
bomo v svoje procese sprejemanja investicijskih odlogitev
postopno in sistematic¢no vklju€evali okoljska, socialna in
upravljavska (ESG) merila in razvijali metodologijo ocenjevanja
trajnostnosti nalozb.



2.10 Porocilo o razmerjih z
obvladujoco druzbo

Modra zavarovalnica v poslovnem letu 2022 v razmerju z
obvladujo¢o druzbo iz pogodbenih in poslovnih odnosov ni
opravila dejanj na pobudo in v interesu obvladujo¢e druzbe
in z njo povezanih druzb, ki bi imele za posledico njeno
prikraj8anje oziroma oskodovanje.

2.111zjava o upravljanju

Modra zavarovalnica na podlagi dolo¢ila petega odstavka
70. ¢lena ZGD-1in dologila 3.4. Kodeksa korporativnega
upravljanja druzb s kapitalsko nalozbo drZzave podaja izjavo
o upravljanju druzbe za obdobje od 1. januarja do

31. decembra 2022.

2.11.1 Sklicevanje na veljavni kodeks
upravljanja

Uprava in nadzorni svet Modre zavarovalnice, ki je v
100-odstotni lasti Kapitalske druzbe, d. d., izjavljata, da pri
svojem delu in poslovanju prostovoljno spostujeta Kodeks
korporativnega upravljanja druzb s kapitalsko nalozbo
drzave, ki ga je Slovenski drzavni holding, d. d. (v nadaljevanju
SDH, d. d.), sprejel 19. decembra 2014 in dopolnil 2. marca
2016, 17. maja 2017, 27. novembra 2019, 17. marca 2021 in

6. junija 2022. Poleg tega Modra zavarovalnica, d. d., sledi
veljavnim Priporo¢ilom in pri¢akovanjem SDH, d. d. Kodeks
korporativnega upravljanja druzb s kapitalsko nalozbo drzave
priporo¢a nacela, postopke in merila za ravnanje ¢lanov
organov vodenja in nadzora druzb s kapitalsko nalozbo drzave
ter vseh podrejenih druzb v skupini, v kateri ima poloZaj
nadrejene druzbe druzba s kapitalsko nalozbo drZave.

Kodeks je javno objavljen na spletni strani Slovenskega
drzavnega holdinga, d. d., http.//www.sdh.si/sl-si/upravljanje-
nalozb/kodeks-upravljanja-kapitalskih-nalozb-republike-
slovenije.

Uprava Modre zavarovalnice je na svoji seji 29. decembra
2015 sprejela Politiko o sistemu upravljanja Modre
zavarovalnice, d. d., in spremembe in dopolnitve 11. novembra
2016, 14. decembra 2017, 6. decembra 2018, 28. novembra
2019 ter 3. decembra 2020, ki so zacele veljati s pridobitvijo
soglasja nadzornega sveta zavarovalnice.

Uprava in nadzorni svet Modre zavarovalnice, d. d,, izjavljata,
da pri svojem delu in poslovanju prostovoljno spostujeta
Kodeks korporativnega upravljanja druzb s kapitalsko nalozbo
drzave (v nadaljevanju: Kodeks). Odstopanja od priporodil
Kodeksa so navedena in pojasnjena v nadaljevanju:



Okvir upravljanja druzb s kapitalsko nalozbo
drzave

Tocka 3.1. Kodeksa korporativnega upravljanja druzb s
kapitalsko nalozbo drzave: Temeljni cilj druzbe s kapitalsko
nalozbo drZave je maksimiranje vrednosti druzbe ter
ustvarjanje ¢im vi§jega donosa za lastnike na dolgi rok, ¢e

iz zakona oziroma akta o ustanovitvi ne izhaja drugace.
Druzbe poleg temeljnega cilja zasledujejo tudi druge cilje,

ki jih za posamezno druzbo opredeljuje zakon oziroma akt

o ustanovitvi druzbe. Druzbe so dolzne poskrbeti, da so z
namenom zagotovitve vecje preglednosti ciljev druzbe vsi cilji
jasno opredeljeni v aktu o ustanovitvi druzbe. Ce ima druzba
nasprotujoCe si cilje, naj akt o ustanovitvi ali drugi ustrezni akt
(npr. politika upravljanja druzbe) opredeli odnose med ciljiin
razre$evanje nasprotij med njimi.

Pojasnilo: Modra zavarovalnica se skladno z 80. €lenom ZSDH-1
Steje za strate$ko nalozbo, dokler upravlja pokojninski sklad
javnih usluzbencev. Republika Slovenija s strate$ko nalozbo v
Modro zavarovalnico poleg gospodarskih ciljev zasleduije tudi
pomemben strateski cilj zagotavljanja vzdrznosti pokojninskega
sistema s krepitvijo dodatnega pokojninskega zavarovanja in
ozave$¢anje drzavljanov o pomenu var¢evanja za dodatno
pokojnino. Svoje poslanstvo in cilje ima zavarovalnica
opredeljene in razmejene v svojem strateSko-poslovnem
nacrtu. Zavarovalnica razpolaga z ustreznimi analiti¢nimi
podlagami, na osnovi katerih zanesljivo ocenjuje, da je varnost
prihrankov najpomembnejsi element zaupanja v dodatno
pokojninsko zavarovanje, zato jo v omenjenem stratesko-
poslovnem nacrtu opredeljuje kot svoj osrednji strateski cilj.

Omenjenemu strateskemu cilju je prilagojen tudi poslovni
model zavarovalnice, kar ob dejstvu, da je dejavnost
upravljanja pokojninskih skladov kapitalsko in regulatorno
izjemno zahtevna, pomeni tudi zmernej$a pri¢akovanja glede
dobi¢konosnosti. Pri¢akovanja bi bilo mogoce dvignitile

z nadproporcionalnim pove&anjem tveganosti poslovanja
zavarovalnice, kar pa bi znizalo stopnjo varnosti prihrankov
var€evalcev in s tem ogrozilo doseganje strateskih ciljev
zavarovalnice in ciljev, ki jih prek svojega posrednega lastnistva
v Modri zavarovalnici zasleduje tudi Republika Slovenija.

Modra zavarovalnica ostaja $e naprej najvecja upravljavka
pokojninskih skladov in izplacevalka dodatnih pokojnin

v Republiki Sloveniji ter pomemben vir sredstev za prvi
pokojninski steber, saj je v minulih petih letih povecala
vrednost za svojega lastnika za 66,6 milijona evrov, od
tega 14,6 milijona evrov v obliki izplacila dividend in 52
milijonov evrov v obliki rasti kapitala.

Opis glavnih znagilnosti sistemov notranjih
kontrol in upravljanja tveganj v druzbi v povezavi
s postopkom rac¢unovodskega porocanja

Pojasnilo: Modra zavarovalnica upravlja tveganja in
izvaja postopke notranjih kontrol na vseh ravneh. Namen
notranjih kontrol je zagotavljanje to¢nosti, zanesljivosti,
transparentnosti in preglednosti vseh procesov ter
obvladovanje tveganj, ki so povezana z ratunovodskim
poroCanjem.

Kontrole, ki se izvajajo v sektorju za ratunovodstvo in
podporo poslovanju, ki je odgovoren za vodenje poslovnih
knjig in izdelavo racunovodskih izkazov v skladu z veljavnimi
racunovodskimi, davénimi in drugimi predpisi, vkljuujejo
postopke, ki zagotavljajo, da:

« 50 poslovni dogodki evidentirani na osnovi verodostojnih
knjigovodskih listin; evidentirani so to¢no in posteno ter
dajejo jamstvo, da zavarovalnica posteno razpolaga s svojim
premozenjem,

« 50 poslovni dogodki evidentirani in racunovodski izkazi
izdelani v skladu z veljavno zakonodajo.

Racunovodske izkaze Modre zavarovalnice za vsako poslovno
leto preveri in revidira tudi zunanja revizija. Na podlagi

sklepa skup$¢ine z dne 8. julija 2022 ratunovodske izkaze
zavarovalnice za poslovna leta 2022, 2023 in 2024 revidira
revizijska druzba PricewaterhouseCoopers, d. 0. 0., Cesta v
Kle€e 15,1000 Ljubljana.

Sluzba notranje revizije je v organizacijski strukturi
zavarovalnice umeS&ena kot samostojna organizacijska
enota, neposredno podrejena upravi. S tem sta zagotovljeni
neodvisnost njenega delovanja in lo¢enost od izvedbenih
funkcij, ki so predmet revidiranja. Preverjanje in dajanje
zagotovil o delovanju notranjih kontrolnih sistemov
zavarovalnice je temeljno podrocje notranjerevizijskega
dela. Notranji revizor u¢inkovitost delovanja notranjih
kontrol presoja z vidika obvladovanja tveganj, ki jim je
zavarovalnica izpostavljena. Skladno z letnim programom
dela notranje revizije, ki ga sprejmeta uprava in nadzorni
svet zavarovalnice, notranji revizor izvaja revizijske preglede
za posamezna podro¢ja delovanja zavarovalnice. Notranja
revizija s predlogi izbolj$av poslovnih procesov in postopkov
v zavarovalnici prispeva k povecanju uspes$nosti njenega
poslovanja.



Pomembno neposredno in posredno imetnistvo
vrednostnih papirjev druzbe v smislu doseganja
kvalificiranega deleza, kot ga dolo¢a zakon, ki
ureja prevzeme

Pojasnilo: Edini delni¢ar Modre zavarovalnice je Kapitalska
druzba, d. d,, ki je imetnica vseh 152.200.000 navadnih
imenskih kosovnih delnic (100-odstotni deleZ v osnovnem
kapitalu).

Imetniki vrednostnih papirjev, ki zagotavljajo
posebne kontrolne pravice

Pojasnilo: Zavarovalnica nima vrednostnih papirjev, ki bi
zagotavljali posebne kontrolne pravice.

Omejitve glasovalnih pravic

Pojasnilo: Edini delni¢ar Modre zavarovalnice, Kapitalska
druzba, d. d,, ki je imetnica vseh 152.200.000 navadnih
imenskih kosovnih delnic, nima omejitev glasovalnih pravic.

Pravila druzbe o imenovanju ter zamenjavi ¢lanov
organov vodenja ali nadzora in spremembah
statuta

Pojasnilo: Pravila o imenovanju ter zamenjavi ¢lanov organov
vodenja ali nadzora so opredeljena v statutu zavarovalnice.

Nadzorni svet Modre zavarovalnice imenuje skup$cina
zavarovalnice. Skladno z drugim odstavkom 2. ¢lena Zakona

o preoblikovanju Kapitalske druzbe pokojninskega in
invalidskega zavarovanja ter o nalozbeni politiki Kapitalske
druzbe pokojninskega in invalidskega zavarovanja in
Slovenske od$kodninske druzbe in 2 10. ¢lenom statuta Modre
zavarovalnice je nadzorni svet zavarovalnice Sestclanski.

Trije ¢lani nadzornega sveta so imenovani na predlog
Kapitalske druzbe, d. d., in trije ¢lani na predlog zavarovancev
zavarovalnice: dva ¢lana v imenu zavarovancev pokojninskega
sklada javnih usluzbencev predlaga njegov odbor, enega
¢lana pa skupaj predlagajo ostali zavarovanci zavarovalnice.
Predlog kandidata za ¢lana nadzornega sveta, ki ga predlagajo
zavarovanci sklada javnih usluzbencey, se oblikuje na podlagi

javnega poziva zavarovancem sklada javnih usluzbencey, ki se
objavi v Uradnem listu Republike Slovenije in na spletni strani
zavarovalnice. Na podlagi prispelih predlogov odbor sklada
javnih usluzbencev predlaga dva ¢lana nadzornega sveta tako,
da predlog oblikujejo in potrdijo ¢lani odbora, ki predstavljajo
zavarovance in so zavarovanci zavarovalnice. Predlog
kandidata za ¢lana nadzornega sveta, ki ga predlagajo ostali
zavarovanci zavarovalnice, se oblikuje na podlagi javnega
poziva vsem zavarovancem zavarovalnice, ki niso zavarovanci
sklada javnih usluzbencev. Ta poziv se objavi v Uradnem

listu Republike Slovenije in na spletni strani zavarovalnice. Na
podlagi prispelih predlogov pristojni odbor oblikuje predlog
za ¢lana nadzornega sveta, ki ga potrdijo ¢lani odbora, ki so
zavarovanci zavarovalnice.

Priimenovanju ¢lanov nadzornega sveta Modre zavarovalnice,
ki so imenovani na predlog edinega delni¢arja, mora o njihovi
ustreznosti presojati Akreditacijska komisija nadzornega
sveta Kapitalske druzbe, d. d. Mandat ¢lanov nadzornega
sveta Modre zavarovalnice traja §tiri leta in so lahko ponovno
imenovani. Uprava Kapitalske druzbe, d. d., mora skladno s
sklepom nadzornega sveta Kapitalske druzbe, d. d., z dne 26.
maja 2015 za glasovanje na skup$¢ini Modre zavarovalnice
pred tem pridobiti soglasje nadzornega sveta.

Modra zavarovalnica je v lasti Kapitalske druzbe, d. d,,
oziroma v posredni lasti Republike Slovenije in je opredeljena
kot strateska nalozba. Obe druzbi sta pomemben del
slovenskega pokojninskega sistema in skladno s svojim
poslanstvom prispevata k dolgoro¢ni finanéni vzdrznosti
pokojninskega sistema v Sloveniji. Pri imenovanju nadzornega
organa obeh druzb imajo zato poleg lastnika pomembno
vlogo tudi ostali delezniki, ki skupaj z Republiko Slovenijo
sooblikujejo pokojninski sistem, in socialni partnerji, ki
zastopajo interese zaposlenih drzavljanov. Sestava in
imenovanje nadzornega sveta obeh druzb sta predpisana

z zakonom, ki vsem interesnim skupinam omogoc¢a, da
sooblikujejo politiko poslovanja druzbe. Zakon opredeljuje
tudi razpolaganje z delnicami Modre zavarovalnice v obliki
javne ponudbe, pri ¢emer morata deleZa Republike Slovenije
in Kapitalske druzbe, d. d., skupaj predstavljati vecino vseh
delnic Modre zavarovalnice. Prednostna pravica za pridobitev
delnic v javni ponudbi pa je zagotovljena zavarovancem in
delodajalcem, ki financirajo pokojninske nacrte v skladih, ki jih
upravlja Modra zavarovalnica, in sindikatom, ki predstavljajo
javne usluzbence.



Clane uprave Modre zavarovalnice imenuje nadzorni svet. Od
¢lanov uprave je en ¢lan imenovan za predsednika uprave.
Mandat &lanov uprave traja §tiri leta. Clani uprave so lahko
ponovno imenovani. Uprava ali njen posamezni ¢lan je lahko
predcasno odpoklican le zaradi razlogov iz drugega odstavka
268. ¢lena ZGD-1. Najmanj en ¢lan uprave mora imeti ustrezna
strokovna znanja in izkusnje, potrebne za opravljanje nalog
upravljanja Prvega pokojninskega sklada in pokojninskih
skladov.

Statut ter njegove spremembe in dopolnitve sprejema
skup$c¢ina Modre zavarovalnice na predlog uprave in
nadzornega sveta.

Pooblastila ¢lanov poslovodstva, zlasti
pooblastila za izdajo ali nakup lastnih delnic

Pojasnilo: Pooblastila ¢lanov poslovodstva so dolocena v
statutu zavarovalnice. Uprava Modre zavarovalnice nima
pooblastil za izdajo ali nakup lastnih delnic.

Podatki o delovanju skup$¢ine druzbe in njenih
klju€nih pristojnostih ter opis pravic delniarjev
in naina njihovega uveljavljanja

Pojasnilo: Edini delni¢ar zavarovalnice, Kapitalska druzba, d.
d., svoje pravice, ki izhajajo iz imetnistva delnic, uresni¢uje
zavarovalnice in deluje skladno z dolo¢ili ZGD-1in statuta
zavarovalnice. Skup3¢ino sklicuje uprava zavarovalnice, kot
dolo¢ata zakon in statut, in ko je to v korist zavarovalnice.
Skupscino lahko skli¢e tudi nadzorni svet. Skupscino je treba
sklicati prav tako v primeru, ¢e delni¢ar od uprave zahteva
sklic skupscine. Delni¢ar mora zahtevi za sklic skup$c¢ine

v pisni obliki priloZiti dnevni red, predlog sklepa za vsako
predlagano to¢ko dnevnega reda, o kateri naj skup$¢ina
odloca, ali obrazloZitev to¢ke dnevnega reda, e skupscina
pri posamezni to¢ki dnevnega reda ne sprejme sklepa. Sklic
skup$cine se objavi na spletni strani AJPES in spletni strani
Modre zavarovalnice. Objava sklica skup$cine mora vsebovati
tudi predloge sklepov in navedbo kraja, kjer mora biti hkrati
z objavo sklica dostopno celotno gradivo, ki bo predlozeno
v odlo¢anje na skups¢ini. Pravico do udelezbe na skupscini
in uresni¢evanja glasovalne pravice ima delnicar, ki je kot

imetnik delnic vpisan v centralnem registru nematerializiranih
vrednostnih papirjev konec Eetrtega dne pred zasedanjem
skupscine.

Skups¢ina sklepa o temeljnih zadevah Modre zavarovalnice,
zlasti pa: sprejema statut Modre zavarovalnice in njegove
spremembe; sprejema letno porocilo, ¢e nadzomi svet
letnega porocila ni potrdil ali ¢e uprava in nadzorni svet
prepustita odlocitev o sprejemu letnega porocila skup3cini;
odloca o uporabi bilanénega dobicka na predlog uprave

in nadzornega sveta; odlo¢a o podelitvi razre$nice ¢lanom
uprave in nadzornega sveta; imenuje in razreduje ¢lane
nadzornega sveta Modre zavarovalnice; imenuje revizorja
Modre zavarovalnice; odloca o ukrepih za povecanje

ali zmanj$anje osnovnega kapitala, Ce statut ali zakon ne
dolocata drugace; odlo¢a o prenehanju Modre zavarovalnice
in statusnih spremembah ter odlo¢a o drugih zadevah v
skladu z zakonom in statutom.

Podatki o sestavi in delovanju organov
vodenja ali nadzora ter njihovih komisij

Pojasnilo: Vodenije in upravljanje Modre zavarovalnice
temeljita na zakonskih dologilih in dolo¢bah statuta.
Zavarovalnica ima dvotirni sistem upravljanja, po katerem
jo vodi uprava, njeno delovanje pa nadzoruje nadzorni svet.
Sestava uprave in nadzornega sveta ter njegovih komisij je
opisana v poglavju Organi zavarovalnice.



Tabela 14: Sestava poslovodstva v letu 2022

Ime in priimek

Funkcija
(predsednik,
¢lan)

Borut Jamnik predsednik

Podrocje dela v upravi

podrocje upravljanja nalozb, planiranje
in kontroling, strate$ko komuniciranje,
marketing, pravno in kadrovsko
podrocje, podrocje pooblas¢enke za
pranje denarja in preprecevanja
terorizma in funkcije skladnosti
poslovanja

Prvo
imenovanje
na funkcijo

29.8.2011

Zakljucek
funkcije/
mandata

29.8.2025

mag. Matija Debelak ¢lan

podrocje informatike in upravljanje
procesov, ratunovodstva in podpore
procesov, splo3ne zadeve ter podrocje
poobla$¢enke za varstvo podatkov in
funkcije za notranjo revizijo

14.9.201

14.9.2025

Bostjan Vovk ¢lan

podrocje tveganj, razvoj produktov in
prodaje ter podro¢je aktuarske funkcije
in funkcije upravljanja tveganj

1.10.2018

1.10. 2026




Drzavljanstvo Letnica Izobrazba Strokovni profil Clanstvo v
rojstva nadzornih
svetih z

zavarovalnico
nepovezanih
druzb

M RS 1970 univ. dipl.ing. zavarovalnistvo, ban¢nistvo, finan¢na Krka, d.d.
matematike industrija, farmacija, korporativno
upravljanje, upravljanje premozenja in
pokojninskih skladov

M RS 1971 mag. znanosti informatika in upravljanje procesov,
upravljanje finanénega premozenja,
upravljanje pokojninskih skladov

M RS 1966 univ. dipl. ing. aktuarstvo, zavarovalnistvo, razvoj,
racunalnistva, upravljanje tveganj, upravljanje
pooblaséeni pokojninskih skladov

aktuar




Tabela 15: Sestava nadzornega sveta in komisij v poslovnem letu 2022

Ime in priimek Prvo Zakljuéek Predstavnik kapitala/ Udelezba na
imenovanje funkcije/ zaposlenih sejah

na funkcijo mandata

Branimir Strukelj 9.12.20M 9.12.2024 zavarovancev 13/13 M
KPSJU

Bachtiar Djalil 14.1.2019 9.6.2025 predstavnik 13/13 M
kapitala

Marko Cvetko 9.12.2020 9.12.2024 predstavnik 13/13 M

zavarovancev MKPS

dr. Janez Prasnikar 9.6.2017 9.6.2025 predstavnik 13/13 M
kapitala
Bojan Zupanci¢ 9.12.20M 9.12.2024 predstavnik 1213 M

zavarovancev KPSJU

Roman Jerman 9.4.2019 9.12.2024 predstavnik 13/13 M
kapitala




Drzavljanstvo Letnica Izobrazba Strokovni profil Neodvisnost
rojstva po tocki 6.6

kodeksa
(DA/NE)

RS 1957 prof. zgodovine in umetnostne strokovnjak s podrocja da
zgodovine upravljanja pokojninskih
skladov

RS 1975 univ. dipl. pravnik, LL. M. korporativno upravljanje, ne

upravljanje pok. in inv. skladov,
gospodarsko in finanéno pravo

RS 1970 dipl. ing. kemijske tehnologije, korporativno upravljanje in da
specialist managementa korporativna varnost,
kadrovsko podrocje, vodenje
inovativne dejavnosti v druzbi,
upravljanje ¢loveskih virov

RS 1950 dr. znanosti ekonomske znanosti, da
management, tranzicija,
restrukturiranje, inovacije,
korporativno upravljanje

RS 1950 vi§ji socialni delavec racunovodstvo, upravljanje da
pok. skladov

RS 1975 univ. dipl. ekonomist, finance, upravljanje ne
pooblas¢eni ocenjevalec premozenja, korporativno
vrednosti podjetij in upravljanje

nepremicnin, sodni izvedenec
za ekonomijo, podrocje
vrednotenja podijetij




Tabela 16: Sestava nadzornega sveta in komisij v letu 2022 - drugi del

Ime in priimek Obstoj nasprotja interesov Clanstvo v organih nadzora z

v poslovnem letu (da/ne) druzbo nepovezanih druzb

Branimir Strukelj ne -
Bachtiar Djalil da Loterija, d.d.
dr. Janez Prasnikar ne _
Bojan Zupancic¢ ne -
Roman Jerman da Gospodarsko razstavisce, d. 0. 0.
Marko Cvetko ne -

Tabela 17: Zunanji ¢lani v komisijah nadzornega sveta v poslovnem letu 2022

Ime in priimek Komisija Udelezba na sejah Drzavljanstvo
komisij glede na

skupno Stevilo sej
komisij

Dragan Martinovi¢ revizijska komisija 717 M RS




Clanstvo v komisijah (predsednik/&lan Udelezba na sejah komisij

revizijske oz. kadrovske komisije) glede na skupno Stevilo sej

predsednik RK (od 9. 6. 2021 naprej) 717

¢lan RK (od 11.4.2019 do 9.12. 2020 in od 16.12. 2020) 717

Izobrazba Letnica rojstva Strokovni Clanstvo v organih
profil naddzora z druzbo

nepovezanih oseb

univ. dipl. ekonomist, 1959 revizija, davki Pozavarovalnica Sava, d. d.
specialist revizije,
pooblas¢eni revizor,
pooblas¢eni davenik,
sodni izvedenec za revizijo

Ljubljana, 14. april 2023

Bostjan Vovk, mag. Matija Debelak, Borut Jamnik,
CLAN UPRAVE CLAN UPRAVE PREDSEDNIK UPRAVE
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3.11zjava o odgovornosti
poslovodstva

Uprava Modre zavarovalnice potrjuje racunovodske izkaze Modre zavarovalnice za obdobje od 1.
januarja 2022 do 31. decembra 2022 ter pripadajoCa pojasnila in razkritja k raunovodskim izkazom.

Uprava potrjuje, da so bile pri izdelavi raunovodskih izkazov dosledno uporabljene ustrezne
racunovodske usmeritve, da so bile ratunovodske ocene izdelane po nacelu previdnosti in dobrega
gospodarjenja in da raunovodski izkazi predstavljajo resni¢no in posteno sliko premozZenjskega
stanja zavarovalnice in izidov njenega poslovanja za leto 2022.

Uprava je odgovorna tudi za ustrezno vodenje ra¢unovodstva in sprejem ustreznih ukrepov za
zavarovanje premozenja in drugih sredstev ter potrjuje, da so raunovodski izkazi skupaj s pojasnili
izdelani na predpostavki o nadaljnjem poslovanju zavarovalnice in v skladu z veljavno zakonodajo in
Mednarodnimi standardi raunovodskega porocanja, ki jih je sprejela EU.

Davéne oblasti lahko kadar koli v petih letih po poteku leta, v katerem je treba odmeriti davek,
preverijo poslovanje zavarovalnice, kar lahko povzro¢i nastanek dodatne obveznosti placila davka,
zamudnih obresti in kazni iz naslova davka od dohodkov pravnih oseb ali drugih davkov in dajatev.
Uprava zavarovalnice ni seznanjena z okolid¢inami, ki bi lahko povzrocile morebitno pomembno
obveznost iz tega naslova.

Ljubljana, 14. april 2023

Bostjan Vovk, mag. Matija Debelak, orut Jamnik,
CLAN UPRAVE CLAN UPRAVE PREDSEDNIK UPRAVE



3.2 Revizorjevo porocilo

Dednitarju Modre zavarovalnice d, d,

Paorodilo o revizijl locenih racunoyodskih izkarov

Po nafem mnenju so prilodeni lofeni ratunovodski izkazi, v veeh pomembnin pogledih polbena
predstavitey finantnega polodaia Modre zavarovalnice d.d. (v nadaljevanju szavarcvainicas) na dan
31, 12, 2022 ter njenaga posiovnega izida in denarnsh lokov za tedaj kontang lato, v skiadu 2
Mednarcdnimi standardi rafuncvedakega porofana, kol jih je sprejela EL,

Nafe mnenje j& skisdno z nadim dodatnim porodilom reviziieki komislii nadzomega sweta
zavarovalnice, ki smo ga izdali doe 18, 4. 2023,

Kaj smo revidirali
Revidirali smo lofane reéunovodske zkaze zavarovalnics, b vikulujejo:
= lofen izhaz finanénega polaiaja na dan 31. 12, 2022;
= lofen izkaz posiovnega izida za teds) koniano leto;
= lpben izkaz drugegs veschsegajodega donosa za fedaj kondano leto;
= lofen izkaz gibanja kapdaia za ledej kontano lelo;
- lotan izkaz denamih fokow za bedaj kondano lete; in

-  raziritia in pojasnila k lodenim retuncvadekim izkazom, ki veebujejo ludi bistvene
rafundovodske usmeritve in druge pojasnjevalne informacie,

sma opravll v skladu @ Mednarodnimi standardi revidinanja (v nadalievaniu »sM5R«) in Unedbo

revizio subjeldow "
podiagi teh standardoy j& episana v porodiy v dely Revizoreva odgovornos! 2a revizie indenih
rafunovodihih TRATOV.
Viarjamemo, da so pridobfen revizijski dokari radesing in ustrazna podiaga za nade revizjsko
mnanja,

Headvisnost

W skiadu 5 Kodeksom etike za raZuncvodske sirokovnjahe, ki ga jo zdal Odbor za mednasodne
standarde stike ra rafunovodake strokovnjake (v nadalevaniu sKodeks IESBA«), ter etitnimi
zahtevami, ki s nanadajo na revizio méunovodskit izkazay v Slovandi, patrjujemo svojo neodvisnost
od zavarovalnice. Polrjjemo, da smo izpoinill deuge etiéne obveznost v skiadu & bemi zahbevami in
Fodaksom IESBA

Pricewsterhouse oo 4.0.0,
Coada v Mgt 15, S1-1000 Ljutijana, Siovenda
T: +388 (1] SE38 000, F-=006 (1) S35 0858, www, freet. comisi
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Po nsbem najboljiem vedenju in preprtanju asviamo, da so nerevizishe stodtve. ki sma jib opaill
za zavargvalnico, v skiadu z veliavrimi zakan| in pradpisi v Slowenii in da nisma opravili nenevizijakih
storfiey, ki $0 prepovedana po enu 5(1)Uredbe.

Meravizijghe stodtve, ki sma jih opravill za zavarovainice, ¥ chdobju od 0. 01, 2022 do 31. 12 2022,
%0 razknis v Pojasnile §t. 8 Obratovalni strodki. k lodanim rafunovodsiam ckazom.

Ma2

Progied

Posim bniost Sploina pomemibnest zavarcvainica: 2 856 lisot EUR, kar predstanga
1,0 % netho sredsiey zevarcyainics na dan 31, 12, 2022

reviziEii prstop

Kijutna revizisia z 1 o 2a 5§

Fadéve

Feevidiranje smo natriovali ¥ dololitvia pomembnosti in oceno hegan| pomembnih napatnih navedt v
lofenih ratunovodskit zkazih. Upofteveli smo zhisti subjekdhne prascie pallmmll-tuﬂlmv
zvezi § pomembnim| rafunovedskimi ocenami, ki so vklubevale predpostavice iIn
wwwmmw Kot pri veeh drugih nadih revidiranjih smo upodtevall lud lveganjs
izogibanja sistemi netranjin kentrol, viduéng, med drugim, & préveranjem, ol cbatajajo dokazi
pelstramskeost, ulumwmnw navedb zaradi provare,

Pomembnost

pritakovall, ds

podiagl intanih ralunovodskil kazoy.

Po lasini strokovni prescii amo doladdl kvantitatvne prage za pomembnost, viluéne & splodng
Wmmnmmmummmmhwwﬂwvml
taball. Skupsi z drugimi kvalitativniri presciami smo dolodill obseg nad
mmnmmwmwmmwwmm hmﬂn tnh;
posamitno ket skupaj, na lofene mluncvodske trkaze ket calobo.

Spladna pamembanos | 2.950 lsod EUR

Deladilnd podanembnonti 1,0 % neto sredebey

Utwmal]itew spparablpenibi Neto sredstva ravarovainica 5o pomemben indikalor poslovana

primerfatnib merl pel dolodify) | zakiutne cekdnios, Na podiagi lega se j& revizor odiofil, da ot

pommnbnesti merile pomembnost] uporabd nelo sredstva, £5) vejame, da bo
wm kijune uparabnde lodanih rmdunovodskin

lzbrali sma viednost 1,0 %, ki jo dosledna s kvantitativnimi pragi
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Kljugne reviziske zadeve
Khuine reviziske zadeve 50 tiste, ki o bie po nadi strokovn preso]| najbistvenejbe pr reviziji lodenih
rafunovodskih zkazov za tekole chdobje. Te zadeve 50 bile chravnavane v okving nadega revidiranja
lobenih ratunovodskin izkazav kot celobe in pri obllovanju mrenja o nih, Zalo ne podajame
mnenja o beh zadevah.

FRulnE v DT Flskic e tela judna revesyika Zacleva ShrovIAvEEE V

Kljubna rinizijshs Zadiva hm:pnmv Na podiagi dejstva. da visoka stopnja

kompleloanoss,
nashecingh poglavit: 30,2, Radunovodske usmantve  ocen in predpostank poveduje hveganje z2a napalne
= Pomemibng méunovodsion prssos in ocens, 192 refunovodske ninedbe, sma v okvieu nivizie, ob
Rabuncvodsks utaritn - Ctveonest @ [podpor in aikihmi viduencall revizoneih vediakoy -
mma“nfﬂfﬁ: aktuarey, rvedb sledede postopke:
Faccaremol i Ractisle in ki 5 in ja zbeanin
rabuncvedsiim ckazom ~ Poistido 81 22; paichubarie e i Tvelee
necilranih konitol ¥ procssu PREGENEVENE In
eisrjans Bivarovaino-tshnkinih rezenmci) za
Skupna viednest zavarovaino-Sehninih rexenac a Enijeniska zmvarcvanya, s poudarkom na
Shvijon{sia zavarcvania znada 323,253,468 EUR, na notranih kentrolah dolofanis in pettrvania
dan 3. 12 2022 (341, 12, 2021; 292.470.900 EUR), ahtuarskih prodpestevs in rezullsioy modelav,
i -
Prigana kaeni ‘wm"““h! irkazow Zahteva mm;wmw
posireodetva, ki vplivaps na viednost sredstey in mw! 18 et
krvazr w?_ﬂﬂ:“m:““ plecn na zakonske zabieve in MSFRP 4
nanadajo na mﬂm—mm - peagled cblssvanya in gbanja zavarovakios
rezanvac 24 Svijenisio ZIvamang. kN recwrvic 2 Hhionisha ZavVARYAEA
7 AvANGYAIICE MO obioval ustreere Lavaraling- tkolemn posiovnerm leiu, ghide na pratekdo leto
behniéne rezenmcie, namenjens ki princangih i preveeiey upriviiancal ter smisainosti
Mhﬂv‘l‘:ﬂdhwmﬁ ibistvanih spremeni;
. L iR
beegand, ki izhajajo iz zavarovalnih poskay, ki - i
oprevis. ih rezenaci za Hvieriaka
Zavarovalng — tshnidng 8 divijenjsha ZOWBFOVEN Fil VG
TavATGARN{A 38 20 vsako 2avanavaing zavarovalnih pogodt | polic;
pogocho possbej. Pri toradur
. peegied in preveliity BRIEIEKN precpostavk,
Ieraduni upolievaje akiuarsie predpostivis, dolodila UpOnabigeenn v MOGKn, plide na paEamezni
veljavno zakonodae in vee pogodbini CEVBIRGEE G2 produid in proverfiow skiadnost modalow 2 MERP
zanasovancey, v Bkisdu 2 veabing Zevargvaing 4
pogod,
- peorplun viline coone potrebnih zavarovaing-
Hoslle: kijutno aktuarske furkciie preveds iradun behnidnih resenach I8 tvijaniska ZavArovania,
avartrvalne-tahoiinih rezarvic i 2evarovminih el ooloinem portioliu zavarcvalnih polic, na
pogesit in nfihovo Zadosinosd na ketnd ravnd in o njiv podingi posnndovanih cosnjenih dendmih oy
[ETRzi mnenje, in uatrezneh pradpoitinic



Mg (AL ERSaE Ko jo bde bufna revizishn zadeve obYEvDEana ¥
i reieg

aibuarskih
plede na produbl iniel speckachs produiia in
Beann. kot tud siiadnost modala = MERPA,

praveriev in noodvisno besSranie projekil
bododin denarih tokov ne vaono zbmnih polc;

ccang pnalzo chbugjivontl in praveditey
pomembnega veliva giece na Spremembo
uparablens predpcatae:

ooeng todnass in popoincatl predetayit in
razkrit v lodandih rebuncvodsiih kazih, na dan
312 23

Porotanie o drugih informacijzh, vkiuEno & poslovnim poradilor

Peslovodsivo ja odgavomno za druge nformacije. Druge informacije viljubujeje latno poreddlo, vendar
ne viiuiuelo ratunovodskih izkazrov in nadega revizedjevega porodia o njih.

MNade mnenje o lodenih radunovodskih zkazih ne pokriva drugih infoemacy), kar visdjuuje uvodni del in
mmﬂmhvmzﬂmmmmm z zagotoviliom, razen v ohaegu, ki j
sicer @recno naveden v nalam porodiu,

W zwezi 2 reviziio lodenih ralunovodskih izkazov je nada odgovornasl, da preberemo rgoraj
opredafers drugs informacie in presedima, all 5o druge informacie pomembno neskiadne 2 lotbenimi
radunovodskimi zkazl all nadim poznavaniem, pridoblienim med revizije, all pa se drugate zdio
pamernbing napatno navedens,

W zvezi 8 posiownim porotilom smo izvedi tudi postopke, ki jh zahteva slovenski Zakon o
gospodarsiin drutbah, Ti postopki zajemajo presojo, ali je poskovna porolilo skiadno z
r.b,mmﬂrﬂuul in all jo bilo poslovna porotilo pripraviend v skladu z veljavnimi pravnimi



s
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Ma podisgi dela, opraviencga v ckviru revizie, jo nade mnanpes sledele

-~ informacie, podane v pwh\mﬂpnﬂrupuhmhh.nhﬁrnﬂmﬂmm
lefanl rafunovodski izkazi, so skladne z lodanimi ralunovodskimd ke

- poslovno porodilo je bilo prpravijeno v skiady x zahtevami siovenskega Zakona o
gospodarskifh drufbah,

Poleg tega sma na podlagl paznevania in razumevania zavanovalnice in njenega ckolia, ki sme ju
pridabill tekom revidiranja, dotini porotati o tem, ali sma v drugih infoemacijah, ki sma jih pridobill pred

tega revizorjeveqa porodila, zaznalt pomambne napetne navedbe. 'V zvexia tem nismo
odkrili pamesmbna napadnih navedb,
Odgovompst poskovodsiva n prislojnih za upravlianie za locene racunovodsh
izkaze

Poskovadsive je sdgovemo 2a pripravo in poliens predstaviey lotenih relunovodskih kazoy v
sklmdu z MSRF in za tako nolranje kontrofranga, kot 8 v skiadu @ odictitvijo pesiovodstva potrebno za
pripravo lobenih raiunavodskil izkazov, ki na veebueio pomembno napadne navedbe zamdl prevan
ali napake.

Poslovodstvo je pe pripravi lodenih radunovedskih kazov zavarovainics CAgowemo Ia 00eno rgene
sposobnosti da nadafuje kol delujols podists, ustrezna makrie zadey, povezanih 2 delujoim
podistjam in uporabo predpostavie delujodege podietia, kol podiage za rafunovodenis, razen &e
namensva pslovodstvo Tovarvalnice kvidinali all zaustavi poslavanie, ak &o nima drige realistitne

Pristojni za upravijsnis 50 odgovomi Za nadrrane postopka radunovedskegs porodanis
zavaroveinice.

Ravirorbyn Gdpavoroont Za revizgn Ocenth racuneye gkl EKATOY
Mads cia #a prdobiter sprejemivega zagotcvila, da lofend redunovodskl izhazl kot celota ne

revizona, ki viduduje nadae mnanje. ovilo jo visoka stopnia zagolovia, vendar pa ni
garancia, da bo opraviena v skiadu z M5R, vedne odkrila pomembng navedbo
kadar ta obstaja. Napadine navedbe lshio zaradi provare o napake in valja, da 80

Kol del revizie v skiadu ¥ MSR uporabljamo strokovng presojo in ohranjama poklicna nezsupdseost
med revizio. Prav tako:
= prapoEnama in coenimo tvegania pomembng napalnih navedh v lotenih ratunovedskih

izkazit zarad) prevare ali napake, oblikugema in irvajamo reviziake postopke v odziv na laka
tregania In pridobimo revizijake dokaze, ki so zadosini in ustrezni. da zagotaviajo podiago za
nads mnenje, Tvegarge, da o b odkrili pomembng napatne navedbe. ki je posiedica prevare,
Je vikje kot bvegaree, ki je posiedica napake, saj lahke prevara viluduje tajno
ponanojanjo, namema opusiitve, napatne predstavitve ali rahneloviley

—  pridohima razimevanis o notranjam konrolranju, ki je pamembng 2a revizie, do b oblicvall
revizjske postopke, ki 50 ustrezni v danih okolddinah, vendar pa ne za Zradtanje mnanga o
Mummmm



- presodimo ustreznest uporabiend ratunovodskih usmaniey in sprefemivost rafunovedskeh
oesn in £ njimi pavezanih razkny, ki jh pripravi poslovodshvo
- ugstaviamo ustreznost uporabe podiage ralunovodenia 2a delole podietie s atrani
posdovodstva in & na podiagl pridobljenih mevizijskin dokazov obilaia pomamima
v pvezavi Z dogoaki sl pogo, ki lahio vzbudio bistven dvom glede sposobnost
zavarovainics, da nadaljuje kot delujode podietie. Ca presodimo, da obstaja pomembna
regotovast, maramo v revizedevem porodiiu opazonll na s lem povezana razkitja v kndendh
radimncvedskin mhazih all priagodii mnenje, fe a0 taka razkritia neustrezra. Maki sklopl
temediio na reviziskih dokazih, ki smao jh pridobill do datuma porotila revizoda, Vendar pa
nadabnjl dogodki ak okolibding lahko povzrodio, da zavarovainica preneha delovali kot
delujole podjete.
= gurednotimo splobng predstaviey, strukiurs in veebing lobenih radunevodakih zhazav,
vidiutng z razknfi, in, all lobeni rabuncvodski izkar| predstaviso osnovne posle in dogodke na
nafin, ki dosega pollena predstavibey.
5 prisbojnimi za upravianje se med drisgiml zadevami pogovaima o natnovansem chaegu n
mmmhmmﬂmw widjuiino z bistvenimi pomaniidipeostmi pri

Pristojnim za upraviarde prav tako zagotovimo izjavo, da izpeinjujems ustrezns etitne zableve glede
neodvisnost in 2 njimi komuniciramo o vieh razmeiih n drugih zadevah, za kabere se lahka
utamalieno domneva, da vplvajo ra naldo necdvisnast, in, kadar je to prmemo, o ukreplh, sprejetih za
odpravo nevamaost, ali uporabiend varovalin,
lzmed zadey nhquupop.rnﬁm & pristojnini za uprevijanie, dolofimo tiste zadeve. ki so bile pri
ravizii lotenih rafunovodakih zkazey v sedanjem obdobju najbistvensjis in so kijutne revizgske
zadave, Te zadeve opiamo v revizofevem poredly, razen &8 zakon sl predpis prepredujala javno
razkrgje teh zadev, ali kadar s v xjemng redich okelilinah cdiolimo, da zadev ne sporolimo v
MHHWMmuhhhwmewdm
kol takinegs sporodania.

Peroéilo o drugih zakonsklh In regulativaih zahtevah
Imenovians

Za revizora zavarcvainice smo bill pral imencvani na skupdfini delnsariey zavarvalnics, dne 3, T.
20E2 za poalovna kelo, ki se ja zakfjudio dne 31. 12, 2022, Prodsednik nodzomega sveln je revizisko
pogodbo podpisal dne 13 6. 2022 Pagodba je bila skienjena 2a 3 leta. Skupr obdobpe nalega
neprekinjenega imencvani v okviny posla za zavarovalnics, ket subjek! jsvnega interesa, znada 1 lel,

Kljuini reviziskl partner, zsdolien 2a revizio, katere rezultat jo 1o porotile necdvisnega revizoda, je
Primad Kovadis,

H
Zainv H';m PricewalerhouseConpers. d.o.o.;




3.3 Lo¢en izkaz poslovnega izida'

vEUR

Postavka Pojasnilo 2022 2021

prilagojeno

A Cisti prihodki od zavarovalnih premij 1 64.167.664 56.639.504

"""""""""""" _obracunane kosmate zavarovane 64188927 56640338
premije

- sprememba prenosnih premij -1.263 -834

B. Prihodki od nalozb v povezane 2 5.696.890 3.422.223
druzbe

C. Prihodki od nalozb, od tega 3 18.911.038 40.783.000

- dobicki pri odtujitvah nalozb 1.509.010 391.840

D. Drugi zavarovalni prihodki, od tega 4 15.419.196 19.202.102

- prihodki od provizij 9.157.303 8.982.447

E. Drugi prihodki 5 124.442 81114

k. Cisti odhodki za $kode 6 -34.842.252 -33.090.574

- obra€unani kosmati zneski $kod -34.761.651 -32.964.014

- sprememba $kodnih rezervacij -80.601 -126.560

G. Sprememba drugih zavarovalno- 7 -30.782.567 -33.326.396

tehnicnih rezervacij

K. Obratovalni stroski, od tega 8 -7.589.796 -7.100.665

- stro$ki pridobivanja zavarovanj -49.122 -55.332

M. Odhodki nalozb, od tega 9 -43.103.628 -4.107.461

- oslabitve finanénih sredstev -777.760 -259.713

- izgube pri odtujitvah nalozb -4.971.564 -341.801

N. Drugi zavarovalni odhodki 10 -8.370.135 -1.887.890

O. Drugi odhodki 1 -7.770 -8.972

P Poslovni izid pred obdav¢itvijo -20.376.918 40.605.985

R. Davek od dohodka 12 4.476.373 -6.654.082

S. Cisti poslovni izid poslovnega leta -15.900.545 33.951.903

"Razkritja in pojasnila so sestavni del raunovodskih izkazov in jih je treba brati skupaj z njimi.



3.4 Loc€en izkaz drugega
vseobsegajocega donosa?

vEUR
Postavka Pojasnilo 2022 2021
prilagojeno
Cisti dobi¢ek/izguba poslovnega leta -15.900.545 33.951.903
po obdavéitvi
II. Drugi vseobsegajoci donos po 14 -15.471.989 26.558.637
obdav¢itvi (a + b)
a) Postavke, ki v kasnejsih obdobjih ne -12.805.152 27.122.477
bodo prerazvré¢ene v poslovni izid
(1+2+3+4+5+6)
5. Druge postavke, ki v kasnejsih -15.282.268 32.163.367
obdobjih ne bodo prerazvriéene v
poslovni izid
6. Davek od postavk, ki ne bodo 2477116 -5.040.889
prerazvrséene v poslovni izid
b) Postavke, ki bodo v kasnejsih obdobjih -2.666.837 -563.840
lahko prerazvr§¢ene v poslovni izid
(1+2+3+4+5)
1b) Ciste izgube, pripoznane v -3.292.391 -696.099
rezervi za posteno vrednost, v zvezi
s finan¢nimi naloZbami, merjenimi po
posteni vrednosti prek izkaza drugega
vseobsegajocega donosa
5. Davek od postavk, ki bodo v kasne- 625.554 132.259
j8ih obdobjih lahko prerazvri¢ene v
poslovniizid
IIl. Vseobsegajoci donos poslovnega -31.372.534 60.510.540

leta po obdavditvi (i +ii)

2 Razkritja in pojasnila so sestavni del ratunovodskih izkazov in jih je treba brati skupaj z njimi.



3.5 Loc¢en izkaz finanénega polozaja®

VEUR
Postavka Pojasnilo 31.12.2022 31.12.2021 1.1.2021
prilagojeno prilagojeno
SREDSTVA 670.125.409 671.241.394 573.414.447
A Neopredmetenasredstva 5 12187% 919476 640705
B Opredmetena osnovna sredstva 16 656.380 954.469 1.287.136
D. Odlozene terjatve za davek 13 9.914 0 0
F Finan¢ne nalozbe v druzbah v skupini 1741 43.444.360 48.170.287 34.970.284
in pridruzenih druzbah
G. Finan€ne nalozbe 17.2 595.998.369 613.130.692 529.113.764
1. vrednotene po odpla¢ni vrednosti 268.176.251 210.888.156 197.313.909
2. vrednotene po posteni vrednosti 76.356.644 99.781.751 84.350.048
prek drugega vseobsegajocega donosa
3. vrednotene po posteni vrednosti 251.465.474 302.460.785 247.449.807
skozi poslovni izid
K Terjatve 18 21.377.310 1.678.256 2.626.309
1. Terjatve iz neposrednih zavarovalnih 1.242 4.600 4.054
poslov
3. Terjatve za odmerjeni davek 24.975 553 1.055.326
4. Druge terjatve 21.351.093 1673103 1.566.929
L. Druga sredstva 19 2.713.089 2.934.797 2.416.406
M. Denar in denarni ustrezniki 17.3 4.707.255 3.453.417 2.359.843
N. Zunajbilan¢ne postavke 20 1.354.121.232 1.392.833.760 1.268.619.685
KAPITAL IN OBVEZNOSTI 670.125.409 671.241.394 573.414.447
A Kapital 21 295.940.880 331.506.831 274.213.039
1. Osnovni kapital 152.200.000 152.200.000 152.200.000
3.Rezerve iz dobicka 84.686.394 84.686.394 57.496.434
5. Rezerve, nastale zaradi prevred- 52.458.590 67.930.578 40.734.311
notenja po posteni vrednosti
6. Zadrzani Cisti poslovni izid 6.595.896 26.689.859 23.782.294
C. Zavarovalno-tehni¢ne rezervacije 22 324.538.044 293.673.611 260.225.821
1. Prenosne premije 2.098 834 0
2. Zavarovalno-tehni¢ne rezervacije 323.253.468 292.470.900 259.144.504
za Zivljenjska zavarovanja
3. Skodne rezervacije 1.282.478 1.201.877 1081317
Druge rezervacije 23 28.770.000 9.208.103 16.548.727
G. OdloZene obveznosti za davek 13 9.392.510 12.997.080 7.915.188




VEUR

Postavka Pojasnilo 31.12.2022 31.12.2021 1.1.2021
prilagojeno prilagojeno
l. Druge finanéne obveznosti 24 595.183 887.488 1.211.895
J. Obveznosti iz poslovanja 25 2.445.387 12.660.867 6.348.005
1. Obveznosti iz neposrednih 0 30 42
zavarovalnih poslov
3. Obveznosti za odmerjeni davek 2.445.387 12.660.837 6.347.963
K. Ostale obveznosti 26 8.443.405 10.307.414 6.951.772
L. Zunajbilanéne postavke 20 1.354.121.232 1.392.833.760 1.268.619.685
@ Razkritja in pojasnila so sestavni del radunovodskih izkazov in jih je treba brati skupaj z njimi.
v ° ° 4
3.6 LoCen izkaz denarnih tokov
vEUR
Postavka 2022 2021
A. Denarni tokovi pri poslovanju
"""""" a) Cisti F;éslovni |Z|d|n prilago'duitve S
Poslovni izid pred obdav¢itvijo -20.376.918 40.605.985
Davki iz dobicka in drugi davki, ki niso zajeti v poslovnih odhodkih 4.476.373 -6.654.082
Prilagoditve za amortizacijo 476.850 470.716
Prilagoditve za prevrednotovalne poslovne prihodke 129.198.790 78.478.785
Prilagoditve za prevrednotovalne poslovne odhodke -19.335.635 -37.491.417
Prilagoditve za finan¢ne prihodke iz financiranja -24.607.928 -47.714136
Prilagoditve za finan¢ne odhodke iz financiranja -43.11.398 -4.116.433
Skupaj postavke izkaza poslovnega izida 26.720.134 23.579.418
b) Spremembe Cistih obratnih sredstev - poslovnih postavk bilance stanja
Zacetne manj kon¢ne poslovne terjatve 5417 1.053.599
Zacetne manj kon¢ne aktivne ¢asovne razmejitve 221708 -518.391
Zacetne manj kon¢ne odloZene terjatve za davek -9.914 0
Konéni manj zacetni poslovni dolgovi 3.524.550 -2.151.027
Konéne manj zaetne pasivne ¢asovne razmejitve in rezervacije -1.863.345 3.339.542
Konéne manj zacetne odloZene obveznosti za davek -3.604.570 5.081.892




VEUR

Postavka 2022 2021
Skupaj postavke Cistih obratnih sredstev - poslovnih postavk bilance stanja -1.726.154 6.805.615
c) Prebitek prejemkov (izdatkov) pri poslovanju 24.993.980 30.385.033
B. Denarni tokovi pri nalozbenju
a) Prejemki pri nalozbenju
Prejemki od dobljenih obresti in delezev v dobicku drugih, ki se nanasajo na nalozbenje 16.164.395 13.502.713
Prejemki od odtujitve opredmetenih osnovnih sredstev 496 245
Prejemki od odtujitve dolgoro€nih finan¢nih nalozb 149.527.170 12531140
Prejemki od odtujitve kratkoro¢nih finan¢nih nalozb 67.880.731 53.706.538
Skupaj prejemki pri nalozbenju 233.572.792 79.740.635
b) Izdatki pri nalozbenju
Izdatki za pridobitev neopredmetenih sredstev -368.157 -384.706
Izdatki za pridobitev opredmetenih osnovnih sredstev -19.150 -26.893
Izdatki za pridobitev dolgoro¢nih finanénih nalozb -102.629.667 -71.339.720
Izdatki za pridobitev kratkoro¢nih finan¢nih nalozb -149.616.958 -34.186.706
Skupaj izdatki pri nalozbenju -252.633.932 -105.938.025
c) Prebitek prejemkov (izdatkov) pri naloZbenju -19.061.140 -26.197.390
C. Denarni tokovi pri financiranju
b) Izdatki pri financiranju
Izdatki za izplacila dividend in drugih delezev v dobicku -4.700.000 -3.216.747
Skupaj izdatki pri financiranju -4.700.000 -3.216.747
c) Prebitek prejemkov (izdatkov) pri financiranju -4.700.000 -3.216.747
C. Konéno stanje denarnih sredstev
a) Denarni izid v obdobju 1.232.840 970.896
- vplivi sprememb deviznih te¢ajev 20.998 122.678
b) ZaCetno stanje denarnih sredstev 3.453.417 2.359.843
c) Skupaj kon€no stanje denarnih sredstev 4.707.255 3.453.417

4 Razkritja in pojasnila so sestavni del raunovodskih izkazov in jih je treba brati skupaj z njimi.



3.7 Locen izkaz gibanja kapitala 2022°

Postavka I. Osnovni Ill. Rezerve iz dobicka

kapital

Zakonske in

statutarne

1 Stanje konec prej$njega poslovnega leta 152.200.000 13.010.908
4. Zacetno stanje v poslovnem obdobju 152.200.000 13.010.908
5. Vseobsegajoci donos poslovnega leta po obdaveitvi 0 0
a) Cisti poslovni izid 0 0

b) drugi vseobsegajoci donos 0 0

10. Izplacilo (obra¢un) dividend 0 0
15. Drugo 0 0
16. Konéno stanje v poslovnem obdobju 152.200.000 13.010.908

S Razkritja in pojasnila so sestavni del racunovodskih izkazov in jih je treba brati skupaj z njimi.



vEUR

IV. Rezerva V. Cisti poslovni Skupaj kapital

za posteno izid in zadrzani Cisti
vrednost poslovni izid

Druge rezerve Cistiizid
iz dobicka poslovnega letain
zadrzani Cisti poslovni izid

71.675.486 67.930.578 26.689.859 331.506.831
71.675.486 67.930.578 26.689.859 331.506.831
0 -15.471.988 -15.900.545 -31.372.533
0 0 -15.900.545 -15.900.545
0 -15.471.988 0 -15.471.988
0 0 -4.700.000 -4.700.000
0 0 506.583 506.583
71.675.486 52.458.590 6.595.896 295.940.880




3.8 Locen izkaz gibanja kapitala 2021¢
- prilagojeno

Postavka I. Osnovni 1l Rezerve iz dobicka
kapital

Zakonske
in statutarne

1 Stanje konec prej$njega poslovnega leta 152.200.000 7.106.353
3. Prilagoditve za nazaj 0 2.594.244
4. Zacetno stanje v poslovnem obdobju 152.200.000 9.700.597
5. Vseobsegajoc¢i donos poslovnega leta po obdav¢itvi 0 0

a) Cisti poslovni izid 0 0

b) drugi vseobsegajoci donos 0 0
10. Izplacilo (obracun dividend) 0 0
1. Razporeditev Cistega dobiCka v rezerve iz dobicka 0 3.310.31
12. Razporeditev Cistega dobicka v zadrzani Cisti poslovni izid 0 0
15. Drugo 0 0
16. Konéno stanje v poslovnem obdobju 152.200.000 13.010.908

6 Razkritja in pojasnila so sestavni del racunovodskih izkazov in jih je treba brati skupaj z njimi.



VvEUR

IV. Rezerva V. Cisti poslovni Skupaj kapital
za posteno izid in zadrzani Cisti

vrednost poslovni izid

Druge Cisti izid

rezerve iz poslovnega leta

dobicka in zadrzani Cisti poslovni izid

35.789.144 67.341.940 11.775.602 274.213.039
12.006.693 -26.607.629 12.006.692 0
47.795.837 40.734.311 23.782.294 274.213.039
0 27.196.267 33.314.273 60.510.540
0 0 33.951.903 33.951.903
0 27.196.267 -637.630 26.558.637
0 0 -3.216.747 -3.216.747
15.320.795 0 -18.631.106 0
0 0 0 0
8.558.854 0 -8.558.854 0
71.675.486 67.930.578 26.689.859 331.506.831




3.9 Razkritja in pojasnila k locenim
racunovodskim izkazom

3.9.1Splosna razkritja Podatki o obvladujoci druzbi
Modra zavarovalnica je odvisna druzba v 100-odstotni lasti
Podatki o zavarovalnici Kapitalske druzbe pokojninskega in invalidskega zavarovanja,
d. d., Dunajska cesta 119, 1000 Ljubljana. Racunovodski izkazi
Modira zavarovalnica, d. d. je organizirana kot delniska druzba. zavarovalnice se vkljuCujejo v konsolidirane ratunovodske
Sedez zavarovalnice je na Dunajski cesti 119 v Ljubljani. izkaze obvladujocega podjetja. Konsolidirano letno poro&ilo
Zavarovalnica je bila 3. oktobra 2011 vpisana v sodni register obvladujocega podietja Kapitalske druzbe pokojninskega
pri Okroznem sodi$¢u v Ljubljani. in invalidskega zavarovanja, d. d., je dosegljivo na spletnem
naslovu http://www.kapitalska-druzba.si/o_kapitalski_druzbi/
Dejavnosti Modre zavarovalnice so dolocene z zakonom letna_porocila.

in statutom zavarovalnice. Modra zavarovalnica opravlja
dejavnost Zivljenjskega zavarovanja, posle v zavarovalnih
vrstah nezgodnega in zdravstvenega zavarovanja, dejavnost
pokojninskih skladov, vrednotenje tveganja in $kode,
dejavnost zavarovalniskih agentov, druge pomozne dejavnosti
za zavarovalni$tvo in upravlja pokojninske in finan¢ne sklade.

Skladi v upravljanju

Tabela 18: Skladi v upravljanju Modre zavarovalnice na dan 31.12. 2022

Naziv sklada Mati¢na $tevilka sklada

Prvi pokojninski sklad Republike Slovenije 6031226001

Modri krovni pokojninski sklad h . . . - . 607?;1727260077

Modri dinami¢ni podsklad 6031226006 .
Modri preudarni podsklad 6031226008 .
Modri zajaméeni podsklad 6031226009 .
Kritni sklad Prvega pokojninskega sklada 6031226004 .
Kritni sklad Modra renta 6031226005 .
Kritni sklad Modra renta Il 6031226010 .
Krovni pokojninski sklad javnih usluzbencev 6031226011 .
Dinami¢ni podsklad javnih usluzbencev 6031226012 .
Preudarni podsklad javnih usluzbencev 6031226013 .
Zajamceni podsklad javnih usluzbencev 6031226014 .




Podatki o zaposlenih

Tabela 19: Stevilo zaposlenih po ravni izobrazbe

Izobrazba 31.12.2022 31.12. 2021
8.raven (8/1,8/2) 5 5
7.raven - e .
6.raven (6/1,6/2) e .
5.raven —— .
4.raven e :
Skupaj e -

Podatki o odvisnih in pridruzenih druzbah

Modra zavarovalnica je imela na dan 31. decembra 2022
nalozbo v pridruzeno druzbo Cinkarna Celje, d. d.; odvisnih
druzb ni imela.

Podatki o skupnih podvigih

Modra zavarovalnica je na dan 31. decembra 2022 med
finan¢nimi naloZbami v skupne podvige izkazovala nalozbo v
podjetju Hotelske nepremi¢nine, d. . 0.

3.9.2 Rac¢unovodske usmeritve

Osnove za pripravo

Lo&eni ratunovodski izkazi Modre zavarovalnice za leto

2022 so pripravljeni v skladu z Mednarodnimi standardi
ra¢unovodskega poro€anja (MSRP), kot jih je sprejela
Evropska unija, z Zakonom o gospodarskih druzbah, Zakonom
o zavarovalnistvu (ZZavar-1) in Sklepom o letnem porocilu in
trimese&nih racunovodskih izkazih zavarovalnic, ki ga je izdala
Agencija za zavarovalni nadzor. Podatki v raunovodskih
izkazih temeljijo na knjigovodskih listinah in poslovnih

knjigah, vodenih v skladu z MSRP. Pri pripravi so upo$tevane

temeljne raGunovodske predpostavke: ¢asovna neomejenost

poslovanja, dosledna stanovitnost in nastanek poslovnega
dogodka. Pri oblikovanju raunovodskih usmeritev so
upostevane kakovostne znacilnosti: razumljivost, ustreznost,
zanesljivost in primerljivost.

Zavarovalnica pri pripravi lo¢enih raunovodskih izkazov sledi
zahtevam standarda MRS 27. NaloZbo v pridruZeno podjetje
obravnava po posteni vrednosti prek vseobsegajocega
donosa, nalozbo v skupni podvig pa na podlagi nabavne
vrednosti. Lo€eni raunovodski izkazi so edini izkazi, ki

jih pripravlja zavarovalnica, na to pa jo napotuje ¢len 4a)

MSRP 10, ki dolo¢a pogoje, ko obvladujoc¢emu podjetju

ni treba pripravljati konsolidiranih racunovodskih izkazov.
Zavarovalnica je v popolni lasti Kapitalske druzbe, d. d., ki
pripravlja konsolidirane ra¢unovodske izkaze, ob tem pa se z
dolZnidkimi in lastniskimi instrumenti Modre zavarovalnice ne
trguje na javnem trgu niti zavarovalnica pri pristojni regulativni
organizaciji ni predloZila zahteve za tak§no trgovanje. Nacin
vrednotenja naloZbe v pridruZeno podjetje oziroma skupni
podvig je skladen s 17. ¢lenom MRS 28, ki doloca izjeme od
uporabe kapitalske metode.



Izjava o skladnosti

Racunovodski izkazi Modre zavarovalnice so pripravljeni v
skladu z Mednarodnimi standardi racunovodskega porocanja
(MSRP), kot jih je sprejela Evropska unija (EU).

Modra zavarovalnica je v ra¢unovodskih izkazih uporabila

vse MSRP in OPMSRP, ki so bili obvezni za uporabo v letu
2022. Modra zavarovalnica pred&asno ni uporabila nobenega
standarda in pojasnila, kjer uporaba spremenjenih standardov
in pojasnil ni bila obvezna v letu 2022.

Prilagoditev preteklih izkazov -
prerazvrstitev enot ciljnih skladov

Zavarovalnica je v letu 2022 analizirala definicijo poslovnih
modelov finanénih instrumentov, opredeljenih na podlagi
MSRP 9, in test denarnih tokov (angl. SPPI Test), kamor je bila
vkljucena tudi opredelitev enot ciljnih skladov (angl. Exchange
Traded Funds oziroma ETFs) kot lastnikih instrumentov.
Ugotovljeno je bilo, da imajo lahko omenjeni finan¢ni
instrumenti v dolo¢enih primerih lastnosti tako imenovanih
prodajljivih (angl. puttable) finan€nih instrumentov, zaradi

Tabela 20: Prikaz vpliva prerazvrstitve enot ciljnih skladov na izkaz poslovnega izida

&esar ne izpolnjujejo kriterijev za lastnidke instrumente.

Na podlagi podrobne notranje analize poslovnih modelov
in testa denarnih tokov je zavarovalnica predmetne
finan¢ne instrumente prerazvrstila med dolZniske financne
instrumente. Ti dolZniski instrumenti se obvezno merijo po
posteni vrednosti prek poslovnega izida, saj ne prestanejo
testa denarnih tokov. Pred letom 2022 so bili ti finan¢ni
instrumenti merjeni po posteni vrednosti prek drugega
vseobsegajocega donosa.

Zavarovalnica je za predstavitev teh dejstev v letnem
porocilu za leto 2022 dosledno upostevala MRS 8. Vsa
razkritja oziroma pojasnila primerjalnih postavk za leto
2021v tem letnem porocilu izraZajo promet oziroma stanja

iz raunovodskih izkazov, pripravljenih v skladu z MSRP,

kot veljajo v EU. Prilagoditve posameznih postavk izkaza
poslovnega izida in drugega vseobsegajotega donosa ter
finanénega poloZaja za leto 2021, vklju¢no s prilagoditvami v
kapitalu na1.1.2021in s pripadajo¢imi pojasnili, so razvidne v
spodnjih tabelah. Zavarovalnica finan&nih instrumentov, ki so
bili predmet opisane prerazvrstitve, 31.12. 2022 niimela ve¢ v
posesti, saj jih je prodala ob koncu leta 2022.

VEUR

Postavka Revidirano Prilagoditev Prilagojeno
2021 2021

C. Prihodki od nalozb 21.376.847 19.406.153 40.783.000
M. Odhodki nalozb -3.169.272 -938.189 -4.107.461
P Poslovni izid pred obdav¢itvijo 22138.021 18.467.964 40.605.985
R. Davek od dohodka -3.145.169 -3.508.913 -6.654.082
S. Cisti poslovni izid poslovnega leta ' 18.992.852 14.959.051 33.951.903

Prilagoditev postavke prihodki od nalozb je posledica pri-
poznanja dobickov iz naslova spremembe postene vrednosti
in pozitivnih te¢ajnih razlik od naloZzb, vrednotenih prek izkaza
poslovnega izida. Enako velja tudi za postavko odhodki od
naloZb, le da gre tu za pripoznanje izgub iz naslova postene
vrednosti od prerazporejenih finan¢nih instrumentov.



Tabela 21: Prikaz vpliva prerazvrstitve enot ciljnih skladov na izkaz finan¢nega polozaja

vEUR
Postavka Revidirano Prilagoditev Prilagojeno
31.12.2021 31.12.2021
Sredstva 671.241.394 0 671.241.394
G. Finan¢ne nalozbe 613.130.692 0 613.130.692
2. vrednotene po posteni 218.230.739 -118.448.988 99.781.751
vrednosti prek drugega vseob
segajoCega donosa
3. vrednotene po posteni 184.01.797 118.448.988 302.460.785
vrednosti skozi poslovni izid
Kapital in obveznosti 671.241.394 0 671.241.394
A Kapital 331.506.831 0 331.506.831
3.Rezerve iz dobicka 61.876.678 22.809.716 84.686.394
4.Rezerva za posteno vrednost 109.497.258 -41.566.680 67.930.578
8. Zadrzani Cisti poslovni izid 7.932.895 18.756.964 26.689.859
G. OdloZene obveznosti za davek 22.747.289 -9.750.209 12.997.080
J. Obveznosti iz poslovanja 2.910.658 9.750.209 12.660.867

Prerazvrstitev niimela vpliva na vi$ino sredstev ter kapitala

in obveznosti. Postavka finanéne nalozbe, vrednotene po
posteni vrednosti prek drugega vseobsegajo¢ega donosa, se
je zmanjSala, hkrati pa se je za enak znesek povecala postavka
finan¢ne naloZbe, vrednotene po posteni vrednosti prek
izkaza poslovnega izida.

Zaradi prerazvrstitve sta se povecali postavki rezerve iz
dobicka in zadrZani poslovni izid, za vsoto obeh omenjenih
povecan] pa se je zmanj$ala postavka rezerva za posteno
vrednost. Posledi¢no so se zmanjsale tudi odloZene
obveznosti za davek in povecale tekoCe obveznosti za
odmerjeni davek, ki so sestavni del postavke obveznosti iz
poslovanja. Podroben prikaz vpliva na posamezne sestavine
kapitala je razviden iz prilagoditev v izkazu gibanja kapitala za
leto 2021.



Tabela 22: Prikaz vpliva prerazvrstitve enot ciljnih skladov na izkaz drugega vseobsegajotega donosa

vEUR
Postavka 2021 Prilagoditev Prilagojeno 2021
I. Cisti poslovni izid poslovnega leta po 18.992.852 14.959.051 33.951.903
obdav¢itvi
II. Drugi vseobsegajoci donos po obdav¢itvi 41517.688 -14.959.051 26.558.637
a. Postavke, ki v kasnejsih obdobjih ne bodo 42.081.528 -14.959.051 27.122.477
prerazvr§cene v poslovni izid
5. Druge postavke, ki v kasnejsih obdobjih 50.631.330 -18.467.964 32.163.366
ne bodo prerazvr§cene v poslovni izid
6. Davek od postavk, ki ne bodo prerazvrs¢ene -8.549.802 3.508.913 -5.040.889
v poslovni izid
IIl. Vseobsegajoci donos poslovnega leta po 60.510.540 0 60.510.540

obdavéitvi

Zaradi prerazvrstitve financnih instrumentov - vrednotenih po
posteni vrednosti prek drugega vseobsegajo¢ega donosa - v
poslovni model, kjer se vrednotijo po posteni vrednosti prek
izkaza poslovnega izida, se je prilagojeni drugi vseobsegajoci
donos leta 2021 znizal. Omenjeno zniZanje je bilo nasprotno
povecanju Cistega poslovnega izida, zato je vseobsegajoci
donos poslovnega leta po obdavcitvi ostal enak.

Zavarovalnica je spremembo ustrezno upostevala tudi v
predhodnih racunovodskih izkazih. Vsa razkritja oziroma
pojasnila postavk za leto 2021 se nana$ajo na prilagojene
racunovodske izkaze, pri ¢emer dolocene postavke niso
enake revidiranim za navedeno leto.

Osnovne usmeritve

Racunovodski izkazi so pripravljeni na podlagi izvirnih
vrednosti, razen za sredstva, vrednotena po posteni vrednosti
prek poslovnega izida, in sredstva, vrednotena po posteni
vrednosti prek drugega vseobsegajocega donosa, ki so
vrednotena po posteni vrednosti. Raunovodski izkazi so
predstavljeni v evrih (EUR), ki so funkcionalna in porocevalna
valuta zavarovalnice. Vse vrednosti so zaokroZene na 1evro,
razen v primerih, ko je to posebej navedeno.

Pomembne rac¢unovodske presoje in ocene

Priprava racunovodskih izkazov zahteva dolocene ocene

in predpostavke poslovodstva, ki vplivajo na vrednost
sredstev in obveznosti zavarovalnice ter na vi§ino prihodkov
in odhodkov.

Primernost uporabljenih predpostavk in ocen se preverja
obdobno.

Najpomembnejse presoje poslovodstva se nanasajo na
razvri€anje, pripoznavanje, merjenje in odpravo pripoznanja
finanénih nalozb. Usmeritve so pojasnjene v poglavju
»Poslovni modeli«.

Pomembne poslovodske ocene se nanasajo na oblikovanje
rezervacij zaradi nedoseganja zajam¢ene donosnosti ter na
oblikovanje matemati¢nih in drugih rezervacij.

Matemati¢ne rezervacije se izraunavajo za vsako zavarovalno
pogodbo posebe;. Priizratunu je uporabljena prospektivna
metoda. IzraCuni upostevajo aktuarske predpostavke, dolocila
veljavne zakonodaje in vse pogodbene obveznosti do
zavarovancev v skladu z vsebino zavarovalnih pogodb.

PreraCun tujih valut

Racunovodski izkazi so predstavljeni v evrih (EUR), ki so
funkcionalna in porocevalna valuta zavarovalnice. Posli v

tuji valuti so na zacetku pripoznani v funkcionalni valutiin
preracunani po te¢aju funkcionalne valute na dan posla.
Denarna sredstva in obveznosti v tuji valuti so preraCunani

po te¢aju funkcionalne valute na dan porocanja. Vse razlike,

ki izhajajo iz preratuna tujih valut, so pripoznane v izkazu
poslovnega izida. Nedenarna sredstva in obveznosti, ki so
izmerjeni po izvirni vrednosti v tuji valuti, so pretvorjeni po
tecaju funkcionalne valute na dan posla. Nedenarna sredstva
in obveznosti, ki so izmerjeni po posteni vrednosti v tuji valuti,
50 pretvorjeni po menjalnih te€ajih na dan, ko je bila dolo¢ena
postena vrednost.



Postopek sprejema letnega porocila

Letno porocilo zavarovalnice sprejema uprava zavarovalnice, ki
ga predloZi v potrditev nadzornemu svetu zavarovalnice. Uprava
in nadzorni svet odlo¢ata tudi o uporabi Cistega dobicka za
oblikovanje rezerv po dolo¢ilih Zakona o gospodarskih druzbah.
Taka uporaba dobic¢ka je vkljuCena v izkaze tekoCega leta,
medtem ko o razdelitvi bilanénega dobicka odlo¢a skups¢ina
zavarovalnice.

Opredmetena osnovna sredstva

Oprema je vrednotena po nabavni vrednosti, zmanj$ani za
obracunano amortizacijo in morebitno oslabitev vrednosti.
Zavarovalnica obracunava amortizacijo na podlagi enakomerne
Casovne razmejitve v skladu z ocenjeno dobo koristnosti;
amortizacijska stopnja za opremo je od 16,67 do 33,33 odstotka
naleto.

Zavarovalnica vsako leto presodi, ali obstajajo znamenja
oslabitve opredmetenih osnovnih sredstev. Tak dogodek
nastopi, ¢e je ocenjena nadomestljiva vrednost sredstva nizja
od njegove knjigovodske vrednosti. Zavarovalnica knjigovodsko
vrednost taksnih sredstev zmanj3a na njihovo nadomestljivo
vrednost. Zmanj$anje pomeni izgubo zaradi oslabitve, ki jo
zavarovalnica pripozna neposredno v izkazu poslovnega izida.
Odprava pripoznanja opreme je izvedena, ko je sredstvo
prodano ali ko zavarovalnica ne pri¢akuje ve¢ ekonomskih
koristi, ki bi lahko pritekale ob nadaljnji uporabi posameznega
sredstva. Dobicki in izgube zaradi odprave pripoznanja sredstva
so vklju&eni v izkaz poslovnega izida v letu, ko je posamezno
sredstvo izlo¢eno ali odtujeno.

Preostala vrednost sredstev, ocenjena doba koristnosti sredstev
oziroma metoda amortizacije je pregledana — po potrebi pa tudi
spremenjena —ob pripravi letnih ra€unovodskih izkazov.

Opredmeteno osnovno sredstvo, katerega posamicna nabavna
vrednost po dobaviteljevem obracunu ne presega 500
evrov, je lahko izkazano skupinsko kot drobni inventar. Stvari
drobnega inventarja, katerih posami¢na nabavna vrednost

po dobaviteljevem obracunu ne presega 500 evrov, so lahko
razporejene med material.

Najemi

Zavarovalnica najeme obravnava v okviru MSRP 16, ki posamicni
najem opredeljuje kot pogodbo ali del pogodbe, s katero

se pravica do obvladovanja uporabe sredstva, ki je predmet
najema, za dolo¢eno obdobje najema prenese na najemnika

v zameno za nadomestilo. Zavarovalnica najem identificira

ob sklenitvi pogodbe, ko oceni, ali gre za najemno pogodbo
oziroma ali pogodba vsebuje najem.

Najem se ob identifikaciji najemne pogodbe v poslovne knjige
pripozna kot sredstvo, ki predstavlja pravico do uporabe

in obveznost iz najema, in sicer z dnem zacetka najema.
Zavarovalnica kot najemnik na datum zacetka najema sredstvo,
ki predstavlja pravico do uporabe, meri po nabavni vrednosti.
Obveznost iz najema se na datum zacetka najema izmeri po
sedanji vrednosti najemnin, ki na datum za€etka e niso placane.

Zavarovalnica v skladu s standardom tovrstne obravnave ne
uporablja pri kratkoro&nih najemih in najemih, pri katerih je
sredstvo, ki je predmet najema, majhne vrednosti. Kratkoro¢ni
najem je najem, ki ima na datum zacetka najema trajanje najema
najve¢ 12 mesecev in nima opcije nakupa, najem majhne
vrednosti pa je najem, kjer je vrednost novega sredstva nizja od
5.000 evrov.

Neopredmetena sredstva

Neopredmetena sredstva, pridobliena posamezno, so
pripoznana po nabavni vrednosti. Po zatetnem pripoznanju

je uporablien model nabavne vrednosti, pri ¢emer so
neopredmetena sredstva pripoznana po nabavni vrednosti,
zmanj$ani za amortizacijski popravek vrednosti in izgube,

ki bi bile posledica oslabitve sredstev. Uporabna vrednost
posameznega neopredmetenega sredstva je omejena.
Amortizacija neopredmetenega sredstva je pripoznana v izkazu
poslovnega izida. Neopredmetena sredstva, ustvarjena znotraj
zavarovalnice, razen stro$kov razvoja, niso usredstvena. Stroski
50 odhodek obdobja, v katerem nastanejo.

Knjigovodska vrednost neopredmetenega sredstva se
preverja letno za oslabitev. Doba uporabnosti posameznega
neopredmetenega sredstva je ocenjena enkrat na leto in se

po potrebi prilagodi. Oslabitev pripoznanih neopredmetenih
sredstev se izvede, ko knjigovodska vrednost presega
nadomestljivo vrednost neopredmetenih sredstev. V

primeru oslabitve sredstev se knjigovodska vrednost zniza na
nadomestljivo vrednost in hkrati pripozna odhodek iz oslabitve
sredstev neposredno v poslovnem izidu.

Neopredmetena dolgoro¢na sredstva se enakomerno ¢asovno
amortizirajo glede na dobo koristnosti po amortizacijski stopnji
20,00 do 33,33 odstotka na leto.

Dobicki in izgube iz izloCitve ali odtujitve neopredmetenega
sredstva so ugotovljeni kot razlika med prodajno vrednostjo iz
odtujitve in knjigovodsko vrednostjo sredstva ter so pripoznani
kot prihodki ali odhodki v izkazu poslovnega izida, ko je osnovno
sredstvo izlo¢eno ali odtujeno.



Finan¢ne nalozbe

V skladu z MSRP 9 zavarovalnica finan¢ne instrumente za
poznej$e merjenje razvrsti v eno od naslednjih kategorij
merjenja:

« po odplacni vrednosti,

« po posteni vrednosti prek drugega vseobsegajocega donosa
ali

« po posteni vrednosti skozi poslovni izid.

Zavarovalnica finan¢ne instrumente razvrsti na podlagi:
a) poslovnega modela za upravljanje financnih sredstev:

« posedovanije finan¢nih sredstev z namenom prejemanja
pogodbenih denarnih tokov,

« posedovanje finan¢nih sredstev z namenom prejemanja
pogodbenih denarnih tokov in prodaje finan¢nih sredstev,
« posedovanje finan¢nih sredstev z namenom prodaje;

b) znacilnosti pogodbenih denarnih tokov finanénega sredstva;

pri tem mora zavarovalnica preveriti, ali so pogodbeni denarni
tokovi iz finanénega sredstva izklju¢no odplacila glavnice in
obresti na neporavnani znesek glavnice — SPPI test (angl. Solely
Payments of Principal and Interest).

Poslovni modeli

V okviru upravljanja kritnih skladov se izvajata dva poslovna
modela, in sicer:

« Poslovni model, katerega cilj se dosega s posestjo finan¢nih
sredstev z namenom prejemanja pogodbenih denarnih tokov
(angl. Amortised Costs — AC): v ta poslovni model se razvr§€ajo
finan¢na sredstva, ki jih ima kritni sklad v posesti z namenom
prejemanja pogodbenih denarnih tokov in so prestala test SPPI.
« Poslovni model finanénih sredstev, ki se upravlja in katerega
donosnost se ocenjuje na podlagi postene vrednosti (angl.

Fair Value Through Profit or Loss — FVTPL): v ta poslovni model
se uvr§Cajo financna sredstva, ki jih ima kritni sklad v posesti z
namenom upravljanja in merjenja njihove uspesnosti na podlagi
postene vrednosti. Upravljavec je osredotocen predvsem na
informacije o posteni vrednosti, ki jih uporablja za ocenjevanje
donosnosti sredstev in sprejemanje odloCitev.

V okviru upravljanja lastnega premozenja zavarovalnica
uporablja tri poslovne modele:

« Poslovni model, katerega cilj se dosega s posestjo finan¢nih
sredstev z namenom prejemanja pogodbenih denarnih tokov
(angl. Amortised Costs — AC): v ta poslovni model se razvr§cajo

finan€na sredstva, ki jih ima upravljavec v posesti znamenom
prejemanja pogodbenih denarnih tokov.

« Poslovni model, katerega cilj se dosega s prejemanjem
pogodbenih denarnih tokov in od prodaje (angl. Hold To
Collect And To Sell - HTC & S): upravljavec donosnost teh
sredstev zagotavlja tako s prejemanjem pogodbenih denarnih
tokov kot s prodajami. Za model sta znacilni ve¢ja pogostost
in vrednost prodaj, saj je prodaja finanénih sredstev bistvena
za doseganje cilja poslovnega modela. V model sodijo

tudi lastni$ke naloZbe v okviru lastnega premoZenja, ki jih
upravljavec zaradi velikosti lastniskega deleZa upravlja aktivno
korporativno, in lastniske nalozbe v dolgoro¢ni lasti, ki jih ne
poseduje z namenom trgovanja. Pri razvri¢anju lastniskih
naloZb upravljavec uposteva dolo¢ilo poglavja 5.7.5 MSRP 9 in
jih razvri€a v poslovni model Prejemanja pogodbenih denarnih
tokov in od prodaje.

« Poslovni model finan¢nih sredstev, ki se upravlja in katerega
donosnost se ocenjuje na podlagi postene vrednosti (angl. Fair
Value Through Profit or Loss — FVTPL): v ta poslovni model se
uvrd&ajo financna sredstva, ki jih ima upravljavec v posesti z
namenom upravljanja in merjenja njihove uspesnosti na podlagi
postene vrednosti. Upravljavec je osredotocen predvsem na
informacije o posteni vrednosti, ki jih uporablja za ocenjevanje
donosnosti sredstev in sprejemanije odloditev.

Model pri€akovanih izgub

MSRP 9 je uveljavil tudi model pri¢akovanih kreditnih izgub, kar
pomeni, da je oslabitev pripoznana, $e preden nastane izguba.
V model pri¢akovanih kreditnih izgub so poleg zgodovinskih
podatkov o izterljivosti vgrajene tudi makroekonomske
napovedi ter drugi notranji in zunanji dejavniki, ki nakazujejo na
placilno sposobnost dolznika v prihodnje.

Osnova za oblikovanje oslabitev so podatki o verjetnosti
neplacila (angl. Probability of Default - PD), izgubi ob neplacilu
(angl. Loss Given Default - LGD) in izpostavljenosti ob neplacilu
(angl. Exposure at Default - EAD). Podatki so pridobljeni iz
mednarodnih statisti¢nih publikacij bonitetnih agencij Moody’s
inS&P (PD in LGD) ter iz internega informacijskega sistema,
kjer so aktualni podatki o izpostavljenosti ob neplacilu.

Standard opredeljuje tri stopnje oziroma faze, ki opisujejo
kreditno kakovost finan¢nega sredstva. Podjetje ob
pripoznanju finanénega sredstva, razvr§enega v fazo 1,
pripozna pri¢akovano kreditno izgubo za &as 12 mesecev.
Finan¢na sredstva, razvr¢ena v fazo 2, so tista, ki se jim je
kreditno tveganje v obdobju od pripoznanja povecalo in za
katera velja izracun kreditne izgube za njihovo celotno obdobje
trajanja. Fazo 3 predstavljajo financna sredstva izdajateljev, ki so
kreditno nesposobni, kar pomeni, da so potrebne slabitve za
celotne pri¢akovane izgube.



Posamezne naloZbe so uvricene v faze na podlagi
mednarodne oziroma interne bonitetne ocene in $tevila dni
zamud. Poleg tega je izvedeno redno spremljanje nalozb v
portfeljih v obliki internega opozorilnega sistema (angl. Early
Warning System - EWS).

Za dolocanje pri¢akovanih kreditnih izgub na podlagi v
prihodnost usmerjenih informacij izraGunamo korekcijske
koli¢nike za obdobje treh let, ki jih dobimo na podlagi
mednarodnih makroekonomskih kazalnikov za naslednja tri
leta in iz podatkov o stopniji neplacil bonitetne agencije S

& P Zaizratun so bili izbrani makroekonomski dejavniki, ki
imajo najvecjo statisti¢no pojasnilnost in so relevantni za
napovedovanje gospodarskega cikla. Za obdobje, dalj$e od
treh let, upostevamo povpre¢no zgodovinsko stopnjo PD,
saj je na dolgi rok tezko pojasniti odstopanja od povpreénih
verjetnosti neplail.

Zavarovalnica pripozna popravek vrednosti za izgubo za
pricakovane kreditne izgube v zvezi s finan&nimi sredstvi, ki se
merijo po odplacni vrednosti oziroma posteni vrednosti prek
drugega vseobsegajocega donosa.

Pripoznavanje in odpravljanje pripoznanj
finan¢nih nalozb

Zavarovalnica finan¢ne nalozbe v Izkazu finan¢nega poloZaja
pripozna kot finan¢no sredstvo samo, kadar postane stranka v
pogodbenih dolo¢bah finanénega instrumenta.

Finan¢no sredstvo, ki je finanna nalozba in s katerim se trguje
na organiziranem trgu vrednostnih papirjev, se pripozna kot
sredstvo z uporabo obracunavanja po datumu sklenitve posla;
takrat se oblikuje tudi obveznost za poravnavo. Pri odtujitvi
zavarovalnica odpravi pripoznanje finanénega sredstva z
uporabo obraCunavanja po datumu sklenitve posla.

Finan¢no sredstvo, ki je finanéna nalozba in s katerim se ne
trguje na organiziranem trgu vrednostnih papirjev, se pripozna
kot sredstvo z uporabo obraunavanja po datumu poravnave
posla. Zmanjsanje oziroma odprava finan¢nega sredstva se
pripozna, ko potecejo pogodbene pravice do denarnih tokov
iz finan¢nega sredstva ali se finanno sredstvo prenese in
prenos izpolnjuje pogoje za odpravo pripoznanja.

Pri nakupu in prodaji finan¢nih sredstev na primarnem trgu

vrednostnih papirjev (avkciji) se finan¢na nalozba pripozna
kot finan¢no sredstvo z uporabo obracunavanja po datumu
poravnave posla.

Ocena postene vrednosti
Doloc¢anje postene vrednosti finan¢nih nalozb

Zavarovalnica v skladu z MSRP 13 dolo¢a posteno vrednost
finanénih naloZb, kot da je postena vrednost finanéne nalozbe
cena, ki bi se prejela za prodajo sredstva ali placala za prenos
obveznosti v redni transakciji med udeleZenci na trgu na
datum merjenja. Zavarovalnica datum merjenja opredel-

juje kot tisti datum, na katerega izratuna vrednost enote
premozenja (obraunski dan). Merjenje postene vrednosti v
primeru tovrstne transakcije temelji na predpostavki, da se
transakcija izvrsi na glavnem trgu oziroma, Ce glavnega trga

ni, na najugodnejdem trgu. Ce pri merjenju postene vrednosti
glavni (ali najugodnejsi) trg ne obstaja, zavarovalnica posteno
vrednost dolo¢i s pomodjo tehnike ocenjevanja vrednosti.
Ob upostevanju enega od obeh pogojev je postena vrednost
finan¢ne nalozbe dolo¢ena.

Zavarovalnica ob nakupu finan¢ne nalozbe kot glavni trg
finan¢ne naloZbe opredeli:

« borzni trg (velja za lastniske in dolZniSke financne nalozbe)
ali

« trgtrgovcev oziroma trg OTC (velja za dolzniSke financne
nalozbe).

Na datum merjenja finan¢ne naloZbe zavarovalnica ponovno
preveri ob nakupu opredeljeni glavni trg.

Na datum merjenja postene vrednosti finanéne nalozbe
zavarovalnica ugotovi, ali je trg za finan¢no nalozbo delujog.

V primeru borznega trga je predpostavka o delujo¢em

trgu izpolnjena, Ce je bil na borzi povpreéni dnevni promet
posamezne finanéne nalozbe v zadnjih 180 dneh do dneva
merjenja postene vrednosti visji od 0,5 milijona evrov z up-
ostevanjem Stevila trgovalnih dni. Ce je borzni trg delujog, se
za namen merjenja postene vrednosti uporabi zadnja znana
borzna cena, ki ni starej§a od 15 dni. Ce pa borzni trg ni delu-
jo&, se za namen merjenja postene vrednosti uporabi zadnja
znana borzna cena, ki ni starej$a od 90 dni. V drugih primerih
se postena vrednost finanéne nalozbe doloci s pomogjo
tehnike ocenjevanja vrednosti.

Zavarovalnica za vrednotenje dolznigkih naloZb, ki imajo kot
glavni trg opredeljen trg OTC, uporablja cenovni vir CBBT
(angl. Composite Bloomberg Bond Trader).

V primeru trga trgovcev oziroma trga OTC je predpostavka
o delujo¢em trgu izpolnjena, e je bila cena CBBT objavljena
za vsaj polovico trgovalnih dni v zadnjih 30 dneh do dneva



vrednotenja. Ce je trg trgovcev oziroma trg OTC delujog, se
za namen merjenja postene vrednosti uporabi zadnja znana
cena CBBT, ki ni starej8a od 15 dni. Ce pa trg trgovcev oziroma
trg OTC ni delujog, se za namen merjenja postene vrednosti
uporabi zadnja znana cena CBBT, ki ni starej$a od 90 dni. Ce
je zadnja znana cena CBBT starejSa od realizirane zadnje
transakcijske cene finan¢nega sredstva ali pa cena CBBT nina
voljo, se za namen merjenja postene vrednosti uporabi zadnja
znana transakcijska cena, ki ni starej$a od 90 dni, pri Cemer je
predpostavka o delujo¢em trgu izpolnjena, Ce transakcijska
cena ni starej$a od 15 dni.

V drugih primerih se postena vrednost finan¢ne nalozbe
dolocis pomocjo tehnike ocenjevanja vrednosti.

Zavarovalnica v skladu z MSRP 13.69 pri merjenju postene
vrednosti uporablja kotirano ceno brez prilagoditev, kadar ta
obstaja na delujo¢em trgu.

Zavarovalnica pri vrednotenju kot neprilagojeno kotirano
ceno uporablja le zaklju&no ceno na borzi ali objavljeno
zaklju¢no ceno BID CBBT ali transakcijsko ceno.

Merila za razvr§c¢anje finan¢nih nalozb v ravni hierarhije
postene vrednosti

Finan¢ne nalozbe, izmerjene po posteni vrednosti,
zavarovalnica razvri¢a v ravni postene vrednosti skladno
z MSRP 13. Omenjeni standard z namenom skladnosti

in primerljivosti merjenj postene vrednosti opredeljuje
hierarhijo, ki vloZke, uporabljene za ocenjevanje postene
vrednosti, razvr§¢a v tri ravni, in sicer:

« vloZki ravni 1so kotirane cene (neprilagojene) na delujocih
trgih za finan¢no nalozbo, do katerih lahko zavarovalnica
dostopa na datum merjenja;

« vloZki ravni 2 so vloZKi, ki niso kotirane cene, vklju¢ene v
raven 1,in jih je mogoce neposredno ali posredno opazovati;
vloZzki ravni 2 skladno z MSRP 13.82 vklju€ujejo:

- kotirane cene za podobne finanéne nalozbe na

delujocih trgih,

- kotirane cene za enaka ali podobna sredstva na nedelu
jocih trgih,

- vlozke, ki niso kotirane cene in jih je mogoce opazova
ti, kot na primer obrestne mere ali krivulje donosa, ki jih
je mogoce opazovati v obi¢ajnih intervalih, in podobno
(implicitne volatilnosti, kreditni pribitki itd.),

- vlozke, potrjene na trgy;

« vloZki ravni 3 so neopazovani vlozki.

Zavarovalnica v skladu z MSRP 13.74 pri hierarhiji poStene
vrednosti daje prednost viozkom v tehnike ocenjevanja
vrednosti in ne tehnikam ocenjevanja vrednosti.

V skladu z MSRP 13.97 zavarovalnica v hierarhiji postene
vrednosti razkriva tudi po$tene vrednosti financnih nalozb,
ki v izkazu finan¢nega poloZaja niso izmerjene po posteni
vrednosti (praviloma so izmerjene po odplacni vrednosti).

Zavarovalnica finan¢ne nalozbe razvr§¢a v ravni na podlagi
lastnosti viozka, ki se uporablja pri dolo¢anju postene
vrednosti finanénih nalozb in presoje, ali je glavni trg delujoc.

Pri naloZbah v alternativne sklade trzna vrednost nalozbe nina
voljo, zato vrednotenje na trznih podatkih ni mozno. Vrednost
nalozbe v alternativni sklad je podana s strani upravljavca
alternativnega sklada kot vrednost enote premozenja ali kot
vrednost vplacila v sklad, kar predstavlja najboljsi priblizek
trzne vrednosti. Vrednotenje je opravljeno na materialnih
nejavnih informacijah portfeljskih druzb sklada, do katerih
zavarovalnica nima dostopa. Modra ima omejen dostop do
podatkov, ki jih uporablja upravljavec alternativnega sklada,
zato ne izvajamo lastnega vrednotenja, prav tako ni mogoce
narediti analize obcutljivosti. Upravljavec alternativnega
sklada pri vrednotenju obi¢ajno uporablja metode, skladne
zIPEV (International Private Equity and Venture Capital
Valuation), kot je npr. metoda diskontiranih denarnih tokov ali
metoda trznih veckratnikov. Navedene naloZbe so skladno

z merili za razvr$€anje nalozb v hierarhije postene vrednosti
razvriCene v 3. raven.



Hierarhija postene vrednosti lastniskih finan¢nih nalozb

Tabela 23: Hierarhija poStene vrednosti lastniskih finan¢nih nalozb, Ce je glavni trg borzni trg

Raven

Tip finanéne nalozbe

1.raven

Lastniske finan¢ne nalozbe s posteno vrednostjo,
merjeno na podlagi borzne cene na delujo¢em trgu

2.raven

Lastniske financne nalozbe s posteno vrednostjo,
merjeno na podlagi borzne cene na nedelujo¢em trgu

Lastniske finan¢ne naloZbe, za katere borzna cena ni
dosegljiva in je njihova postena vrednost merjena s tehniko
ocenjevanja vrednosti (upostevanje viozkov 2. ravni)

3.raven

Lastni$ke finan¢ne nalozbe, za katere borzna cena ni
dosegljiva in je njihova postena vrednost merjena s tehniko
ocenjevanja vrednosti (upostevanje vlozkov 3. ravni) ali
na podlagi posredovane vrednosti tretjih oseb

Tabela 24: Hierarhija postene vrednosti nekotirajocih lastniskih finan¢nih nalozb

Raven Tip finanéne nalozbe

1.raven -

2.raven Lastniske finan¢ne nalozbe s posteno vrednostjo,
merjeno s tehniko ocenjevanja vrednosti (upostevanje
vlozkov 2. ravni)

3.raven Lastniske finan¢ne nalozbe s posteno vrednostjo, merjeno

s tehniko ocenjevanja vrednosti (upoStevanje vlozkov 3.
ravni) ali na podlagi posredovane vrednosti tretjih oseb

Hierarhija postene vrednosti dolzniskih finanénih nalozb

Tabela 25: Hierarhija postene vrednosti enot ciljnih skladov

Raven Tip finanéne nalozbe

1.raven Tocke ciljnih skladov s posteno vrednostjo, merjeno
na podlagi objavljene vrednosti enote premozenja

2.raven -

3.raven Tocke ciljnih skladov, vrednotene na podlagi

posredovane vrednosti tretjih oseb




Zavarovalnica v ravni hierarhije dolo¢anja postene vrednosti izmeri po posteni vrednosti. Za te vrednostne papirje glede

razvr$¢a tudi tiste dolzniske finan¢ne nalozbe, ki v izkazu razvr§¢anja veljajo enaka pravila kot za dolZniSke vrednostne
finan¢nega poloZaja sicer niso izmerjene po posteni papirje, ki so po posteni vrednosti izmerjeni Ze v izkazu
vrednosti. Praviloma gre za obveznice, ki so izmerjene po finan¢nega polozaja.

odplaéni vrednosti in jih zavarovalnica za potrebe razkrivanja

Tabela 26: Hierarhija postene vrednosti dolzniskih finan¢nih nalozb, ¢e je glavni trg borzni trg

Raven Tip finanéne nalozbe

1.raven Dolzniske finan¢ne nalozbe s posteno vrednostjo,
merjeno na podlagi borzne cene na delujoem trgu

2.raven DolZniske finan¢ne nalozbe s posteno vrednostjo,
merjeno na podlagi borzne cene na nedelujo¢em trgu

Dolznigki vrednostni papirji, vrednoteni s tehniko
ocenjevanja vrednosti (upostevanje vlozkov 2. ravni)

3.raven Dolznigki vrednostni papirji, vrednoteni s tehniko
ocenjevanja vrednosti (upostevanje viozkov 3. ravni)
ali na podlagi posredovane vrednosti tretjih oseb

Tabela 27: Hierarhija postene vrednosti dolzniskih financnih nalozb, Ce je glavni trg trg trgovcev (trg OTC)

Raven Tip finan¢ne nalozbe

1.raven DolZniske finan¢ne nalozbe s posteno vrednostjo,
merjeno na podlagi cene CBBT na delujocem trgu

DolZniske finan¢ne nalozbe s posteno vrednostjo,
merjeno na podlagi transakcijske cene na delujo¢em trgu

2.raven DolZnike finan¢ne nalozbe s posteno vrednostjo,
merjeno na podlagi cene CBBT na nedelujo¢em trgu

Dolzniske finan¢ne nalozbe s posteno vrednostjo,
merjeno na podlagi transakcijske cene na nedelujocem trgu

DolZniski vrednostni papirji, za katere cena CBBT z (ne)
delujoCega trga ne obstaja in je njihova postena vrednost
merjena s tehniko ocenjevanja vrednosti (upostevanje
vlozkov 2. ravni)

3.raven DolZniski vrednostni papirji, za katere cena CBBT z (ne)
delujoCega trga ne obstaja in je njihova postena vrednost
merjena s tehniko ocenjevanja vrednosti (upostevanje
vlozkov 3. ravni) ali na podlagi posredovane vrednosti
tretjih oseb




Hierarhija poStene vrednosti posojil in depozitov

Zavarovalnica za potrebe razkrivanja postene vrednosti
depozite meri na podlagi trznih obrestnih mer, kar je
neopazovani vloZek, in jih zato razvr¢a v 3. raven.

Ugotavljanje dobicka ali izgube pri finanénih
nalozbah

Skladno z MSRP 9.5.7.1. se dobicek ali izguba iz financnega
sredstva, ki se meri po posteni vrednosti, pripozna v
poslovnem izidu, razen ¢e:

« je zavarovalnica upostevala izjemo, ki jo dovoljuje MSRP
9.7.5, da se lastnike instrumente vrednoti/meri FVOCI, kjer
se spremembe postene vrednosti izkazujejo v OCI, realizirani
dobicki/izgube od tovrstnega instrumenta ob prodaji pa se
pripoznajo med postavkami kapitala.

« je finan¢no sredstvo dolZniski instrument in podjetje
pripozna nekatere spremembe postene vrednosti v drugem
vseobsegajotem donosu.

Finan¢ne naloZbe po posteni vrednosti prek poslovnega izida

Zavarovalnica dobi¢ek ali izgubo pri finanénem sredstvu,
merjenem po posteni vrednosti prek poslovnega izida,
pripozna v poslovnem izidu prek finan¢nih prihodkov in
odhodkov. PreraCuni finan¢nih sredstey, izrazenih v tujih
valutah, se prav tako pripoznajo v poslovnem izidu.

Finan¢ne naloZbe v kapitalske instrumente po posteni
vrednosti prek vseobsegajocega donosa

Zavarovalnica se lahko ob zaetnem pripoznanju nepreklicno
odloci, da bo poznejse spremembe postene vrednosti
naloZbe v kapitalski instrument predstavila v drugem
vseobsegajo&em donosu. Ce se podjetje odlogi za to
moznost, v poslovnem izidu pripozna le dividende (MSRP
9.5.7.7), in sicer tedaj, ko pridobi pravico do placila (prese¢ni
datum, ki ga doloci izdajatel)).

Dobicek ali izguba iz finan¢nih nalozb in preracun finan¢nih
nalozb, izrazenih v tujih valutah, se pripozna v drugem
vseobsegajotem donosu in vpliva na povecanje ali
zmanj$anje presezka iz prevrednotenja.

Ob odpravi pripoznanja finan¢nega sredstva se
kumulativni dobi¢ek ali izguba, prej pripoznana v drugem
vseobsegajotem donosu, prerazporedi v druge postavke
kapitala.

Finan¢ne nalozbe v dolZniske instrumente po posteni
vrednosti prek vseobsegajocega donosa

Dobicek ali izguba iz dolZniskega financnega sredstva,
merjenega po posteni vrednosti prek drugega
vseobsegajoCega donosa, se pripozna v poslovnem izidu

kot prihodek do vi$ine efektivne obrestne mere, razliko do
postene vrednosti pa pripozna v drugem vseobsegajocem
donosu kot povecanje ali zmanj$anje presezka iz
prevrednotenja, dokler se ne odpravi pripoznanje za finanéno
sredstvo oziroma se to ne prerazvrsti.

Dobicki ali izgube zaradi oslabitev ter dobicki ali izgube iz
te€ajnih razlik se pripoznajo v poslovnem izidu. Ko se odpravi
pripoznanje finan¢nega sredstva, se kumulativni dobicek ali
izguba, prej pripoznana v drugem vseobsegajotem donosu,
prerazvrsti iz prevrednotovalnega popravka kapitala v
poslovniizid (angl. recycling).

Prekinitev pripoznavanja finan¢nih instrumentov

Zavarovalnica za vse finan¢ne naloZbe pri obratunavanju
obi¢ajnega nakupa in obicajne prodaje v knjigovodskih
razvidih in bilanci stanja pripozna oziroma odpravi
pripoznanje na dan trgovanja (datum na obracunu
borznoposredniske hise ali datum pogodbe).

Zavarovalnica odpravi pripoznanje finan¢ne nalozbe kot
finan¢nega sredstva v knjigovodskih razvidih in bilanci stanja,
ko ne obvladuje ve¢ nanjo vezane pogodbene pravice
oziroma e se pravice do koristi iz pogodbe izrabijo, ¢e
ugasnejo ali Ce se prenesejo skoraj vsa tveganja in koristi,
povezani z lastnistvom finan¢ne nalozbe.



Finanéna nalozba v pridruZzeno druzbo

Zavarovalnica nalozbo v pridruZzeno druzbo racunovodsko
evidentira in predstavlja po posteni vrednosti prek
vseobsegajocega donosa skladno s standardom MRS 28.
Ta v svojem 17. ¢lenu doloca izjeme od uporabe kapitalske
metode, ki jih zavarovalnica v celoti izpolnjuje.

Zavarovalnica pri pripravi lo¢enih raunovodskih izkazov sledi
zahtevam standarda MRS 27. NaloZbo v pridruZeno podjetje
obravnava po posteni vrednosti prek vseobsegajoCega
donosa. Loceni raunovodski izkazi so edini izkazi, ki jih
pripravlja zavarovalnica, na to pa jo napotuje ¢len 4a)

MSRP 10, ki doloca pogoje, ko obvladujocemu podjetju

ni treba pripravljati konsolidiranih racunovodskih izkazov.
Zavarovalnica je v popolni lasti Kapitalske druzbe, d. d., ki
pripravlja konsolidirane ratunovodske izkaze, ob tem pa se

z dolZniskimi in lastnidkimi instrumenti Modre zavarovalnice
ne trguje na javnem trgu niti ni zavarovalnica pri pristojni
regulativni organizaciji predloZila zahteve za tak$no trgovanje.
Nacin vrednotenja nalozbe v pridruzeno podietje je skladen
s 17. Elenom MRS 28, ki dolo¢a izjeme od uporabe kapitalske
metode.

Pridruzena druzba je v konsolidiranem letnem porogilu
zavarovalnici nadrejene druzbe vrednotena po kapitalski
metodi.

Finanéna nalozba v skupne podvige

Skupno obvladovanje je pogodbeno dogovorjena delitev
obvladovanja, ki obstaja le, kadar je za odloCitve o zadevnih
dejavnostih treba pridobiti soglasje strank, ki si delijo
obvladovanje.

Zavarovalnica skupne podvige vrednoti po nabavni vrednosti
v skladu z MRS 27. NaloZba v skupni podvig je uskupinjena

v konsolidiranem letnem porogilu zavarovalnici nadrejene
druzbe.

Terjatve

Poslovne terjatve

Poslovne terjatve so pripoznane v vrednosti izdanih racunov
in zmanj$ane za morebitne popravke vrednosti. Ocena
popravkov vrednosti je zasnovana na podlagi razumnega
pri¢akovanja zavarovalnice, da poplacilo ni ve¢ verjetno v
celoti oziroma dolo¢enem znesku.

Kratkoro€ne terjatve iz neposrednih zavarovalnih
poslov

Kratkoro&ne terjatve iz neposrednih zavarovalnih poslov

so terjatve iz vplatane premije do vzajemnih pokojninskih
skladov, ki so oblikovane pri prenosu zavarovancev iz
vzajemnih pokojninskih skladov na kritne sklade. Pripoznane
50 na dan, ko zavarovanec pridobi pravico do pokojninske
rente. Takrat je na vzajemnih pokojninskih skladih ugotovljena
vi§ina obveznosti za prenos premoZenja v lasti zavarovanca
na kritna sklada. Visina obveznosti vzajemnih pokojninskih
skladov je enaka vsoti odkupnih vrednosti enot premoZenja iz
polic v lasti zavarovalcev.

Odkupna vrednost enot premoZenja je zmnoZek Stevila enot
premozenja v lasti zavarovanca, ki je pridobil pravico do
pokojninske rente, in vrednosti enote premozenja (VEP) na
dan pridobitve pravice do pokojninske rente (zadnji znani
VEP). Ce je zajamcena vrednost enote premoZenja vigja od
dejanske vrednosti enote premoZzenja, za izratun uporabimo
zajam¢&eno vrednost enote premoZenja.

Kratkoro€ne terjatve za deleze v zneskih $kod

Kratkorocne terjatve za deleZe v zneskih Skod so terjatve za
izplaane rente umrlim zavarovancem.

Kratkoroc€ne terjatve iz financiranja

Med kratkoro¢ne terjatve iz financiranja Stejejo kratkoro¢ne
terjatve iz obresti, kratkoro¢ne terjatve iz dividend in druge
kratkoro¢ne terjatve iz financiranja.

Kratkoro¢ne terjatve iz obresti od vrednostnih papirjev so
vzpostavljene na dan zapadlosti obresti, in sicer v skladu
z amortizacijskim nacrtom izdajatelja oziroma pogoji, ki jih
izdajatelj dolo¢i ob izdaji.

Kratkoro&ne terjatve iz dividend so pripoznane na prese¢ni
dan, ki ga doloci izdajatel;.



Druge kratkorocne terjatve

Druge kratkorocne terjatve so kratkoro¢ne terjatve do kupcev
vrednostnih papirjev (terjatve iz trgovanja z vrednostnimi
papirji) in druge kratkorocne terjatve, med katere se
razvr§Cajo terjatve iz glavnice, zapadle v placilo, terjatve za

e neizdane vrednostne papirje, dani predujmi in terjatve za
stroSke izplacila rent.

Popravki vrednosti terjatev do kupcev so oblikovani na
podlagi posami¢ne ocene finan¢nega stanja in placilne
sposobnosti dolZnikov, do katerih je evidentirana
neporavnana terjatev. Ti popravki so obravnavani skladno s
poenostavljenim pristopom po MSRP 9.

Terjatve za primanjkljaj sredstev

Ce KS PPS na dan porocanja izkaze primanjkljaj sredstev
glede na obveznosti, je omenjena razlika racunovodsko
pripoznana kot terjatev za primanjkljaj sredstev KS PPS do
upravljavca Modre zavarovalnice. V enakem znesku Modra
zavarovalnica v breme svojega kapitala oblikuje rezervacije
za primanjkljaj sredstev KS PPS. Ce je vrednost sredstev vigja
od obveznosti do zavarovancey, se predhodno oblikovane
terjatve/rezervacije za primanjkljaj odpravijo. Ce terjatev/
rezervacij znotraj obracunskega leta ni mogoce v celoti
odpraviti, se prenesejo v naslednje obracunsko obdobje.

Ce KS MR na dan poro&anja izkaze primanjkljaj sredstev glede
na obveznosti, je omenjena razlika racunovodsko pripoznana
kot terjatev za primanjkljaj sredstev KS MR do upravljavca
Modre zavarovalnice. V enakem znesku Modra zavarovalnica
v breme svojega kapitala oblikuje rezervacije za primanjkljaj
sredstev KS MR. Ce je vrednost sredstev vigja od obveznosti
do zavarovancey, se predhodno oblikovane terjatve/
rezervacije za primanjkljaj odpravijo. Ce terjatev/rezervacij
znotraj obracunskega leta ni mogoce v celoti odpraviti,

se prenesejo v naslednje obradunsko obdobje. Presezek
sredstey, ki se ugotovi ob koncu koledarskega leta (na bilan¢ni
dan), pripada zavarovalnici oziroma upravljavcu, ki v vi§ini
ugotovljenega presezka do KS MR oblikuje terjatev iz naslova
upravljavske provizije.

Ce KS MR Il na dan poro&anja izkaZe primanjkljaj sredstev
glede na obveznosti, je omenjena razlika raunovodsko

pripoznana kot terjatev za primanjkljaj sredstev KS MR Il do
upravljavca Modre zavarovalnice. V enakem znesku Modra
zavarovalnica v breme svojega kapitala oblikuje rezervacije za
primanjkljaj sredstev KS MR II. Ce je vrednost sredstev vigja
od obveznosti do zavarovancey, se predhodno oblikovane
terjatve/rezervacije za primanjkljaj odpravijo. Ce terjatev/
rezervacij znotraj obracunskega leta ni mogoce v celoti
odpraviti, se prenesejo v naslednje obracunsko obdobje.

Denar in denarni ustrezniki

Denar in denarni ustrezniki vklju¢ujejo denar pri bankiin
v blagajni ter kratkoro¢ne depozite z zapadlostjo do treh
mesecev.

Kapital

Navadne delnice so razvré¢ene v kapital. Neposredni dodatni
stro$ki izdaje novih delnic, zmanj$ani za davéne ucinke,
bremenijo kapital.

Osnovni kapital je razdeljen na 152,2 milijona navadnih
imenskih kosovnih delnic. Vsaka delnica ima enak delez in
pripadajoci znesek v osnovnem kapitalu. Delez posamezne
kosovne delnice v osnovnem kapitalu se doloci glede na
Stevilo izdanih kosovnih delnic.

Rezerve iz dobi¢ka se pripoznajo na podlagi:

« ZGD-1, ki predpisuje oblikovanje v posebnih primerih
(pridobitev lastnih delnic, zakonske rezerve);

« odloCitve uprave in nadzornega sveta, ki v skladu z ZGD-1
lahko odlocijo o polovici ustvarjenega preostanka Cistega
dobicka tekocega leta;

« sklepa skupscine zavarovalnice, ki odlo¢a o bilanénem
dobicku.

Zneski rezerve za posteno vrednost, izkazani v bilanci stanja,
S0 popravljeni za zneske odloZenega davka.



Zavarovalne pogodbe

Kritni skladi KS PPS, KS MR in KS MR Il se na podlagi
mednarodnega standarda racunovodskega poroc¢anja 4
(MSRP 4) uvr¢ajo med zavarovalne pogodbe. Zavarovalna
pogodba je pogodba, po kateri ena stranka (zavarovatelj)
prevzame precejsnje zavarovalno tveganje od druge stranke
(imetnika police) tako, da se strinja, da bo imetniku police
povrnila $kodo, ki bi jo imetnik police utrpel v dolo¢enem
prihodnjem dogodku (zavarovani dogodek), katerega nastop
je negotov.

Po MSRP 4 se §teje, da je dogodek negotov, Ce ob sklenitvi
pogodbe ni jasno, ali se bo zavarovalni dogodek pojavil, kdaj
se bo pojavil oziroma kolik$na bo od$kodnina.

Zavarovalne pogodbe, ki prinadajo pomembno zavarovalno
tveganje, se knjigovodsko obravnavajo v skladu z MSRP 4.

Obveznosti iz zavarovalnih pogodb -
zavarovalno-tehni¢ne rezervacije

Oblikovanje dolgoro¢nih zavarovalno-tehni¢nih rezervacij
za zavarovalne pogodbe je predpisano z Zakonom o
zavarovalnistvu, njegovimi podzakonskimi akti in MSRP 4.

Modra zavarovalnica mora oblikovati ustrezne zavarovalno-
tehni¢ne rezervacije, namenjene kritju prihodnjih obveznosti
iz zavarovanj in morebitnih izgub zaradi tveganj, ki izhajajo iz
zavarovalnih poslov, ki jih opravlja.

Zavarovalno-tehnicne rezervacije se izracunavajo za vsako
zavarovalno pogodbo posebej. Priizracunu je uporabljena
prospektivna metoda.

IzraCuni upostevajo aktuarske predpostavke, dolocila
veljavne zakonodaje in vse pogodbene obveznosti do
zavarovancev v skladu z vsebino zavarovalnih pogodb.

Nosilec klju¢ne aktuarske funkcije preverja izratun
zavarovalno-tehni¢nih rezervacij iz zavarovalnih pogodb in
njihovo zadostnost na letni ravni in o njih izrazi mnenje.

Zavarovalno-tehni€ne rezervacije KS PPS

Zavarovalno-tehnicne rezervacije KS PPS pomenijo
matemati¢ne rezervacije zavarovalnih polic KS PPS. Te
s0 namenjene pokrivanju obveznosti iz zavarovanj in
zavarovalnih tvegani.

PriizraCunavanju matematicnih rezervacij iz polic KS PPS
se uposteva Pravilnik za izracun matemati¢nih rezervacij.
Podlaga za izracun so zadnje rentne tablice smrtnosti, ki jih
potrdi Agencija za zavarovalni nadzor. VraGunana obrestna
mera in stro$ki so enaki tistim, ki se uporabljajo pri izratunu
rent, uporabljene tablice umrljivosti pa so priizradunu
matemati¢nih rezervacij konservativnejse od tistih, ki se
uporabljajo pri odmeri rent.

Del matematicnih rezervacij, ki pokriva tveganje umrljivosti
rentne populacije, izhaja iz prvega izratuna matemati¢ne
rezervacije, kjer ugotavljamo razliko med vrednostjo
prenesenega premozenja in vrednostjo matemati¢ne
rezervacije police KS PPS. Te rezervacije, ki so izratunane po
posameznih policah ob prenosu, povecujejo stanje rezervacij
in so oblikovane skupno za vse zavarovance. Izratunane in
pripoznane so mese¢no ob izracunu visine matemati¢nih
rezervacij polic KS PPS za tekoCi mesec. Tovrstne rezervacije
s0 lahko oblikovane tudi ob koncu leta iz presezka sredstev
Kritnega sklada PPS v primeru, ¢e matemati¢ne rezervacije
niso oblikovane v skladu z zadnjimi rentnimi tablicami,
oziroma iz presezka sredstev, ki je posledica nadumrljivosti
rentne populacije, ¢e so matemati¢ne rezervacije skladne z
zadnjimi rentnimi tablicami.

Ce so matemati¢ne rezervacije iz polic KS PPS oblikovane

v skladu z zadnjimi rentnimi tablicami, se preseZek sredstev,
ki je posledica preseznega donosa KS PPS nad zajamcenim,
razporedi za trajna povecanja rent ali pa je v celoti ali deloma
porabljen za oblikovanje dodatnih rezervacij. Delez presezka,
namenjenega povecanju rent, dolo¢i uprava zavarovalnice.

Zavarovalno-tehni€ne rezervacije KS MR

Zavarovalno-tehni¢ne rezervacije KS MR pomenijo
matemati¢ne rezervacije zavarovalnih polic KS MR, sklenjenih
po upokojitvi zavarovancey, ki so uveljavili redno prenehanje
dodatnega pokojninskega zavarovanja do 31. decembra

2015. Izra¢unane so v skladu z dolo€ili Zavarovalno-tehni¢nih
podlag rentnih zavarovanj, prospektivno za vsako zavarovalno
polico posebej. PriizraCunu so uporabljene nemske rentne
tablice DAV1994R. Vracunana obrestna mera, tablice
umrljivosti in stroski so enaki tistim, ki se uporabljajo pri
odmeri dodatne pokojnine.



Zavarovalno-tehni¢ne rezervacije KS MR I

Zavarovalno-tehnicne rezervacije KS MR Il pomenijo
matemati¢ne rezervacije zavarovalnih polic KS MR I,
sklenjenih po upokojitvi zavarovancey, ki so uveljavili redno
prenehanje dodatnega pokojninskega zavarovanja od 1.
januarja 2016. Izratunane so v skladu z dolo¢ili Zavarovalno-
tehni¢nih podlag rentnih zavarovanj, prospektivno za

vsako zavarovalno polico posebej. Zavarovalno-tehni¢ne
rezervacije vklju¢ujejo tudi matemati¢ne rezervacije,

ki izhajajo iz ustvarjenega dobicka rentnega sklada.
Zavarovancem se nameni 90 odstotkov vsakokratnega
dobicka preteklega poslovnega leta. Ob tem se najmanj
polovica tega dobi¢ka pripi$e zavarovancem, druga polovica
pa ostane nerazporejena in je namenjena kritju morebitnih
izgub. Pri izraCunu so uporabljene nemske rentne tablice
DAV1994R. Vradunana obrestna mera, tablice umrljivosti in
stroski so enaki tistim, ki se uporabljajo pri odmeri dodatne
pokojnine.

Skodne rezervacije

Skodne rezervacije na kritnih skladih se oblikujejo v vigini
obveznosti do zavarovancey, ki jih je kritni sklad dolzan
izplacati na podlagi zavarovalnih pogodb, pri katerih je
zavarovalni primer nastopil do konca obracunskega obdobja.

Prenosne premije

Rezervacije za prenosne premije pri posameznem
zavarovanju se oblikujejo po zaklju¢ku obracunskega
obdobja, za katero se izratunava rezervacija, in sicer v vidini
tistega dela obraCunane premije, ki se nanasa na zavarovalno
kritje za zavarovalno obdobje.

Rezervacije za nedoseganje zajam¢ene
donosnosti

V skladu s 313. ¢lenom ZPIZ-2 mora Modra zavarovalnica, ¢e
je dejanska Cista vrednost sredstev ¢lana skladov ZPJU, MZP
in PPS v obra¢unskem obdobju niZja od zajam¢ene vrednosti
sredstev ¢lana, v breme kapitala oblikovati rezervacije za
nedoseganje zajam¢ene donosnosti v znesku, ki je enak vsoti
vseh primanjkljajev vrednosti sredstev ¢lana in zajam¢ene
vrednosti sredstev ¢lana na posamezni obracunski dan.
Dejanska Cista oziroma zajamcena vrednost skladov se
izratunava mesecno.

Rezervacije za pokojnine, jubilejne
nagrade in odpravnine ob upokojitvi

Modra zavarovalnica letno izratunava rezervacije za
odpravnine ob upokojitvi in jubilejne nagrade. Pri izratunu
uporablja predpostavke o pri¢akovani fluktuaciji delavcey,
njihovi delovni dobi in pri¢akovanem Stevilu let do upokojitve
ob upostevanju dolocil individualnih in kolektivnih pogodb o
zaposlitvi ter internih aktov zavarovalnice.

Casovne razmejitve

Aktivne ¢asovne razmejitve vklju€ujejo kratkoro¢no
nezaracunane prihodke in kratkoro¢no odloZene stroske.
Izkazane so v dejanski visini in se ne razlikujejo od dejanskih
prihodkov oziroma stroskov. Morebitne razlike med
dejanskimi in razmejenimi podatki se vkljuijo v izid tekoCega
leta.

Pasivne ¢asovne razmejitve vkljuCujejo vnaprej vratunane
stroske in druge pasivne ¢asovne razmejitve. Vnaprej
vracunani stro$ki so izkazani vradunani stroski iz rednega
delovanja zavarovalnice in stroski za neizkori§¢eni dopust
zaposlenih.

Med drugimi pasivnimi ¢asovnimi razmejitvami se izkazujejo
kratkoro¢no odloZeni prihodki za vplacano premijo KS MR Ilin
premijo nezgodnega zavarovanja.

Obveznosti iz poslovanja

Med obveznosti iz poslovanja sodijo obveznosti za odmerjeni
davek.

Druge obveznosti

Med druge obveznosti se razvr§¢ajo obveznosti do
zaposlenih, obveznosti do dobaviteljev (predvsem
obveznosti iz naslova trgovanja z vrednostnimi papirji) in
preostale druge obveznosti.



Prihodki

Prihodki so pripoznani, ¢e je povecanje gospodarskih koristi
v obraCunskem obdobju povezano s pove&anjem sredstev ali
zmanj$anjem dolgov in je to povecanje oziroma zmanj$anje
mogoce zanesljivo izmeriti. Prihodki in povec€anja sredstev
oziroma zmanj$anja dolgov so torej pripoznani hkrati.

Lo¢imo naslednje vrste prihodkov:

Prihodki iz zavarovalnih premij

Cisti prihodki od zavarovalnih premij so enaki obraCunanim
kosmatim zavarovalnim premijam. Obracunane kosmate
zavarovalne premije se v raunovodskih evidencah
pripoznajo na dan obra¢una in ne na dan placila.

Prihodki iz provizij

Modra zavarovalnica je upravi¢ena do povracila vstopnih

in izstopnih stro$kov ter do letne provizije za upravljanje
premozenja pokojninskih skladov. Vstopni strogki so
obracunani v odstotku od vpla¢ane premije, izstopni stroski
v odstotku od odkupne vrednosti ob prenehanju, provizija za
upravljanje pa v odstotku od povprecne Ciste letne vrednosti
sredstev sklada za obdobje varcevanja.

a. Vstopna provizija

Zavarovalnica za opravljanje svoje dejavnosti v skladu s
pokojninskim na&rtom zaraCunava vstopno provizijo, kar
pomeni, da se zbrana sredstva, ki so prenesena v posamezni
pokojninski sklad, zmanj8ajo za vstopne strodke, sklad pa
upravlja sredstva v okviru Ciste premije. Vstopna provizija

je obracunana v odstotku od vplacane premije ob njenem
vplacilu.

b. Upravljavska provizija

Zavarovalnica vzajemnim pokojninskim skladom zaracunava
upravljavsko provizijo, kar pomeni, da je mese¢na vrednost
sredstev posameznih skladov zmanj$ana za upravljavske
stroske. Provizija za upravljanje skladov je izracunana kot
odstotek od povprecne Ciste letne vrednosti sredstev
posameznega sklada, izracunane kot aritmeti¢na sredina
¢istih vrednosti sredstev sklada na dneve konverzije v
tekoCem letu.

c. lzstopna provizija

Zavarovalnici v skladu s pokojninskim nacrtom pripada
izstopna provizija, kar pomeni, da je odkupna vrednost
zmanjSana za izstopne stro$ke in takno Cisto vrednost nato
dobi posameznik, ki je prekinil zavarovanje. lzstopna provizija
je obracunana v odstotku od odkupne vrednosti ob njenem
unovcenju oziroma izplaCilu.

Obresti

Prihodki od obresti so obraunani in pripoznani ob nastanku
na podlagi efektivne obrestne mere. V bilanci stanja se
obresti od dolZnikih vrednostnih papirjev izkazujejo skupaj s
finan€nimi nalozbami.

Dividende

Dividende so pripoznane, ko zavarovalnica pridobi pravico
doizplacila.

Odhodki in stroski

Odhodki pomenijo zmanjsanje gospodarskih koristi v
obracunskem obdobju v obliki odtokov ali zmanj$anje
sredstev ali povecanje dolgov, katerih posledica je
zmanjSanje kapitala, razen tistih, ki so povezani z razdelitvijo
med lastnike.

Odhodke Modre zavarovalnice sestavljajo &isti odhodki
za $kode, odhodki za povecanje matemati¢nih rezervacij,
odhodki za Ciste obratovalne stroske, drugi zavarovalni
odhodki in finan¢ni odhodki.

Cisti odhodki za $kode so &isti odhodki kritnih skladov za
obraCunane rente.

Cisti obratovalni stroski obsegajo obratovalne stroske
materiala in storitev, amortizacijo sredstev, potrebnih za
obratovanje, stroske dela in druge obratovalne stroske.

Finan¢ne odhodke zavarovalnica uvré¢a med odhodke
nalozb. Med druge zavarovalne odhodke Stejemo odhodke
iz rezervacij zaradi nedoseganja zajam¢&ene donosnosti
vzajemnih pokojninskih skladov in rezervacije za kritje
primanjkljaja sredstev na kritnem skladu.



Zasluzki zaposlencev

Zasluzki zaposlencev vkljuCujejo place in druge dodatke v
skladu s kolektivno pogodbo. Prispevki v pokojninski sklad na
ravni drzave, socialno zavarovanje, zdravstveno zavarovanje
in zavarovanje za brezposelnost zavarovalnica pripoznava
kot tekoce stroske obdobja. Zavarovalnica pripoznava tudi
morebitne prihodnje stroske na podlagi kolektivne pogodbe
v zvezi z zaposlenimi v skladu z MRS 19. Omenjeni stroski so
preraCunani na podlagi aktuarske metode in so pripoznani
skozi celotno obdobje posameznih zaposlenih, na katere se
nanasa kolektivna pogodba.

Davki
Tekodi davki

Obveznost oziroma terjatev za tekoCe davke za sedanja

in pretekla obdobja je izmerjena v znesku, za katerega
zavarovalnica pri¢akuje, da ga bo pla¢ala oziroma dobila
od davéne uprave. Obveznosti ali terjatve za tekoCe davke
so izmerjene na podlagi dav¢nih stopenj, veljavnih na dan
bilance stanja.

Odlozeni davki

OdloZene terjatve in obveznosti za davek iz dobicka
so obrac¢unane po metodi obveznosti v bilanci stanja.
Pripoznane so samo odloZene terjatve in obveznosti, ki
izhajajo iz zaCasnih razlik.

Odlozena terjatev za davek je pripoznana tudi za
neizkori$¢ene daveéne izgube in neizkoris¢ene davéne
dobropise, ki so preneseni v naslednje obdobje, e obstaja
verjetnost, da bo v prihodnje na voljo obdavcljivi dobicek, v
breme katerega bo mogoce uporabiti neizkoris¢ene davéne
izgube in neizkori¢ene davéne dobropise.

Terjatve za odloZene davke so pregledane na dan bilance
stanja in so oslabljene za tisti del terjatev, za katerega ni ve¢
mogoce pricakovati, da bo v prihodnosti obstajal ustrezen
obdaveljivi dobicek, v breme katerega bo mogoce uporabiti
neizkorid¢ene davene izgube.

Obveznosti ali terjatve za odloZene davke so izmerjene na
podlagi davenih stopenj, za katere se pri¢akuje, da bodo

uporabljene, ko bo sredstvo realizirano ali obveznost placana.

Pritem so upostevane davene stopnje (in davéni predpisi),
veljavne ali blizu sprejetja, na dan bilance stanja.

Terjatve in obveznosti za odloZeni davek so pobotane, e in
samo Ce ima podijetje zakonsko pravico pobotati odmerjene
terjatve za davek in odmerjene obveznosti za davek ter se
terjatve in obveznosti za odloZeni davek nanasajo na davek iz
dobicka, ki pripada isti daveni oblasti.

OdloZeni davek je pripoznan neposredno v breme ali
dobro kapitala, e se davek nanasa na postavke, pripoznane
neposredno v breme ali dobro kapitala.

Izkaz po posredni metodi opredeljenih
denarnih tokov

Izkaz po posredni metodi opredeljenih denarnih tokov je
racunovodski izkaz, v katerem so prikazane spremembe
stanja denarnih sredstev za poslovno leto. Sestavljen je po
posredni metodi iz podatkov izkaza finanénega polozaja na
dan 31. decembra 2022 in 31. decembra 2021in iz podatkov
izkaza poslovnega izida za leto 2022 ter iz dodatnih podatkov,
ki so potrebni za prilagoditev denarnih tokov in ustrezno
raz¢lenitev pomembnejsih postavk.

Spremembe standardov in pojasnil

Standardi oziroma pojasnila, ki prvikrat stopijo v veljavo
za leto, ki se je zakljucilo 31. decembra 2022

V teko¢em porocevalskem obdobju veljajo naslednje
spremembe obstojecih standardov:

Sprememba MRS 16 podijetju prepoveduje odstetje
kakrsnih koli prihodkov od prodaje predmetov od stroska
opredmetenega osnovnega sredstva, medtem ko podjetje
pripravlja sredstvo za nameravano uporabo. Prihodki

od prodaje takih predmetov so, skupaj s stroski njihove
proizvodnje, zdaj pripoznani v poslovnem izidu, za njihovo
merjenje pa mora podjetje uporabiti MRS 2.

Sprememba MRS 37 pojasnjuje pomen »stro$kov izpolnitve
pogodbe«. Sprememba pojasnjuje, da neposredni strodki
izpolnitve pogodbe obsegajo dodatne stroke izpolnitve
zadevne pogodbe ter razporeditev drugih stroskov, ki se
nana$ajo neposredno na izpolnitev. Sprememba pojasnjuje
tudi, da podijetje, preden se oblikuje posebna rezervacija za
kocljivo pogodbo, pripozna izgubo zaradi oslabitve sredstev,
uporabljenih za izpolnitev takdne pogodbe, namesto sredstey,
povezanih s tak§no pogodbo.



Sprememba MSRP 3 se nana$a na Temeljni okvir za
racunovodsko porocanje iz leta 2018 za dolocitev, kaj
predstavlja sredstvo ali obveznost v poslovni zdruZitvi.
Pred spremembo se je MSRP 3 nanasal na Temeljni okvir
za racunovodsko porocanje iz leta 2001. Poleg tega je bila
v MSRP 3 dodana nova izjema za obveznosti in pogojne
obveznosti za podjetja, ki uporabljajo MSRP 3.

Sprememba MSRP 9 obravnava, katera placila bi bilo treba
vkljuciti v 10-odstotni test za odpravo pripoznanja finanénih
obveznosti. Stroski ali placila bi bili lahko pla¢ani bodisi
tretjim osebam bodisi posojilodajalcu. V sklopu spremembe
stro$ki ali placila tretjim osebam ne bodo vkljuceni v
10-odstotni test.

Ponazorilni zgled 13, prilozen MSRP 15, je bil spremenjen
tako, da je odstranjena ponazoritev placil najemnika v zvezi
z izboljanji sredstev v najemu. Razlog za spremembo je
odstranitev vsakréne morebitne zmede glede obravnave
spodbud za najem.

MSRP 1omogoca oprostitev, ¢e odvisna druzba sprejme
MSRP kasneje kot njena mati¢na druzba. Odvisna druzba
lahko izmeri svoja sredstva in obveznosti po neodpisanih
vrednostih, ki bi bile vklju¢ene v konsolidirane ra¢unovodske
izkaze njene mati¢ne druzbe, na podlagi datuma prehoda
mati¢ne druzbe na MSRP, &e ne bi bilo izvedenih prilagoditev
za konsolidacijske postopke in u¢inke poslovne zdruzitve,

v kateri je mati¢na druzba pridobila odvisno druzbo.
Sprememba MSRP 1razdirja gornjo izjemo na kumulativne
razlike pri prevedbi, da bi zmanjsala stroske za podijetja, ki
prvikrat uporabljajo MSRP. Ta sprememba bo veljala tudi

za pridruZena podjetja in skupne podvige, ki so se odlogili
izkoristiti to iziemo iz MSRP 1.

Zahteva, da podjetja pri merjenju postene vrednosti v
sklopu MRS 41 izloc¢ijo denarne tokove za obdavéenje, je
bila odstranjena. Ta sprememba je namenjena usklajevanju
z zahtevo v standardu po diskontiranju denarnih tokov na
podlagi po obdaveitvi.

Sprejetje sprememb k obstojecim standardom ni privedio
do pomembnih sprememb racunovodskih izkazov
zavarovalnice.

Standardi in spremembe obstojecih standardov, ki jih je
izdal Odbor za mednarodne racunovodske standarde in
sprejela EU in ki $e niso v veljavi

MSRP 17 - Zavarovalne pogodbe (izdano 18. 5. 2017 in velja
za letna obdobja od vklju¢no 1.1.2023 naprej). MSRP 17
nadomesca MSRP 4, ki je podjetjem izjemoma omogodil,

da zavarovalne pogodbe $e naprej obracunavajo v skladu

z obstojecimi praksami. Posledi¢no so vlagatelji s teZzavo
primerjali in razlo¢evali finanéno uspesnost sicer podobnih
zavarovalnic. MSRP 17 zahteva uporabo enotnega pristopa za
vse vrste zavarovalnih pogodb, vklju¢no s pozavarovalnimi
pogodbami, ki jih ima zavarovatel]. Standard zahteva
pripoznavanje in merjenje skupin zavarovalnih pogodb

s: (i) tveganju prilagojeno sedanjo vrednostjo prihodnjih
denarnih tokov (t. i. fulfilment cash flows oz. denarni tokovi iz
naslova izpolnitve), ki vklju¢uje vse razpoloZljive informacije
o denarnih tokovih iz naslova izpolnitve na nacin, ki je
dosleden s pomembnimi trznimi informacijami, pove¢ano
(Ce je ta vrednost obveznost) ali zmanj$ano (e je ta vrednost
sredstvo) za (ii) znesek, ki predstavlja nezasluzeni dobicek v
skupini pogodb (marza pogodbenih storitev). Zavarovatelji
bodo dobicek iz skupine zavarovalnih pogodb pripoznali v
obdobju, v katerem zagotavljajo zavarovalno kritje, in ko so
izvzete iz tveganja. Ce skupina pogodb ustvarja ali zadne
ustvarjati izgubo, podjetje izgubo nemudoma pripozna.

Spremembe MSRP 17 in sprememba MSRP 4 (izdane 25.
6.2020 in veljavne za letna obdobja od vkljuéno 1.1. 2023
naprej). Spremembe vkljucujejo vrsto pojasnil, namenjenih
olajdanju uvedbe MSRP 17 in poenostavitvi nekaterih zahtev
standarda in prehoda. Spremembe se nana$ajo na osem
podrocij MSRP 17 in niso namenjene spreminjanju temeljih
nacel standarda. Uvedene so bile naslednje spremembe
MSRP 17:

» Datum zaCetka veljavnosti: Datum zaCetka veljavnosti
MSRP 17 (ki vkljuCuje spremembe) je bil odloZen za dve leti,
in sicer na letna porocevalska obdobja od vklju¢no 1.1.2023;
prav tako je bil odlozen fiksno dolo¢en datum prenehanja
veljavnosti zatasne oprostitve od uporabe MSRP 9 v MSRP 4,
in sicer na letna porocevalska obdobja od vklju¢no 1.1.2023.

« Pri¢akovana izterjava denarnih tokov iz naslova pridobitve
zavarovanj: Podjetje mora dodeliti del stro$kov pridobivanja
na s tem povezana pri¢akovana podalj$anja pogodb in te
stroske pripoznati kot sredstvo, dokler ne pripozna podalj$anj
pogodb. Podjetja morajo oceniti izterljivost sredstva na vsak
porocevalski datum in v pojasnilih k racunovodskim izkazom
zagotoviti konkretne informacije o sredstvu.



« Pogodbeno-storitvena marza, ki jo je mogoce pripisati
investicijskim storitvam: Enote kritja je treba opredeliti,
upostevajoc koli¢ino ugodnosti in pri¢akovano obdobje

tako zavarovalnega kritja kot tudi investicijskih storitev

za pogodbe v sklopu pristopa s spremenljivim placilom

in za druge pogodbe s »storitvami dobicka na nalozbe« v
okviru splodnega modela. Stroske, povezane z nalozbenimi
dejavnostmi, bi bilo treba vkljuciti kot denarne tokove v okviru
zavarovalne pogodbe, e podietje opravlja dejavnosti, ki za
imetnika police izboljSujejo ugodnosti iz zavarovalnega kritja.

« Sklenjene pozavarovalne pogodbe - povrnitev izgub:

Ko podijetje pripozna izgubo ob prvotnem pripoznanju
kocljive skupine zavarovalnih pogodb, na katerih temelji
pozavarovanje, ali ob dodajanju kocljivih zavarovalnih
pogodb, na katerih temelji pozavarovanje, v skupino, bi
moralo podjetje prilagoditi pogodbeno-storitveno marzo
povezane skupine sklenjenih pozavarovalnih pogodb in
pripoznati dobi¢ek na sklenjene pozavarovalne pogodbe. Ta
zahteva bi veljala le, ko se sklenjena pozavarovalna pogodba
pripozna pred ali hkrati s pripoznanjem izgube iz naslova
zavarovalnih pogodb, na katerih temelji pozavarovanje.

« Druge spremembe: Druge spremembe vkljucujejo
izkljucitev iz podrocja uporabe za dolo¢ene pogodbe

o kreditnih karticah (ali podobne pogodbe) in nekatere
posojilne pogodbe; predstavitev sredstev in obveznosti iz
naslova zavarovalnih pogodb v izkazu finan¢nega poloZaja
v portfeljih namesto skupinah: uporabnost moznosti
zmanj$evanja tveganj pri zmanj$evanju finanénih tveganj s
pomocjo sklenjenih pozavarovalnih pogodb in neizvedenih
finan¢nih instrumentov po posteni vrednosti skozi poslovni
izid; izbira racunovodske usmeritve za spremembo presoj,
opravljenih v prejnjih medletnih ra¢unovodskih izkazih pri
uporabi MSRP 17; vkljuitev placil in prejemkov iz naslova
davka na dohodek, s katerimi je mogoce posebej bremeniti
imetnika police po dolo¢bah zavarovalne pogodbe v
denarnih tokovih iz naslova izpolnitve; in izbrane pomoci ob
prehodu ter druge manj$e spremembe.

Spremembe MRS 1in MSRP Stali$¢e o praksi 2: Razkrivanje
ra¢unovodskih usmeritev (izdano 12. 2. 2021 in velja za

letna obdobja od vkljuéno 1.1. 2023 naprej). MRS 1je bil
spremenjen tako, da od podijetij zahteva, da namesto
bistvenih racunovodskih usmeritev razkrijejo pomembne
informacije o svojih ra€unovodskih usmeritvah. Sprememba
je opredelila pomembne informacije o ratunovodskih
usmeritvah. Sprememba tudi pojasnjuje, da se informacije

o raéunovodskih usmeritvah $tejejo kot pomembne, e

brez njih uporabniki raunovodskih izkazov ne bi mogli
razumeti drugih pomembnih informacij v raunovodskih
izkazih. Nadalje sprememba MRS 1 pojasnjuje, da informacij
o nepomembnih racunovodskih usmeritvah ni treba razkriti.
Ce do tovrstnega razkritja vseeno pride, slednje ne sme
zakriti pomembnih informacij o raunovodskih usmeritvah. V
podporo tej spremembi je bilo spremenjeno tudi stalisce o
praksi MSRP 2 »Presoja pomembnosti«, da bi podalo napotke
o tem, kako upoStevati koncept pomembnosti pri razkritjih
ra¢unovodskih usmeritev.

Spremembe MRS 8: Opredelitev racunovodskih ocen
(izdano 12. 2. 2021 in velja za letna obdobja od vklju¢no
1.1.2023 naprej). Sprememba MRS 8 pojasnjuje, kako naj
podijetja razlikujejo spremembe racunovodskih usmeritev od
sprememb racunovodskih ocen.

OdloZeni davek v zvezi s sredstvi in obveznostmi, ki izhajajo
iz posamezne transakcije - Spremembe MRS 12 (izdane
7.5.2021in veljavne za letna obdobja od vkljuéno 1. 1.
2023 naprej); Spremembe MRS 12 opredeljujejo, kako se
obraCunava odlozeni davek pri transakcijah, kot so najemi in
zahteve za razgradnjo. V dolocenih okoli$¢inah so podjetja
oprod¢ena pripoznavanja odloZenega davka, ko prvikrat
pripoznajo sredstva ali obveznosti. Spremembe zahtevajo,
da druzbe pripoznajo odloZeni davek pri transakcijah, ki ob
prvotnem pripoznanju povzro¢ijo enake zneske obdavéljivih
in odbitnih zac¢asnih razlik.

Moznost prehoda za zavarovalnice po MSRP 17 -
Spremembe MSRP 17 (izdane 9.12. 2021in veljavne za letna
obdobja od vkljuéno 1. 1. 2023 napre;j).

Sprememba zahtev glede prehoda v sklopu MSRP 17
zavarovalnicam omogoca izbolj$anje uporabnosti informacij
za vlagatelje ob zacetni uporabi MSRP 17. Sprememba se
nanasa le na prehod zavarovalnic na MSRP 17 in ne vpliva na
druge zahteve v MSRP 17. Zahteve glede prehoda v MSRP

17 in MSRP 9 veljajo na razli¢ne datume in bodo povzrocile
naslednje enkratne klasifikacijske razlike v primerjalnih
informacijah, predstavljenih ob zagetni uporabi MSRP 17:
raunovodska neskladja med obveznostmi iz zavarovalnih
pogodb, merjenimi po trenutni vrednosti, in morebitnimi
povezanimi finanénimi sredstvi, merjenimi po odplacni
vrednosti; in v primeru, da se podjetje odlo¢i preoblikovati
primerjalne informacije za MSRP 9, razlike v klasifikaciji med
finan¢nimi sredstvi, za katera bo odpravljeno pripoznanje v



primerjalnem obdobju (za katera se MSRP 9 ne bo uporabljal),
in drugimi finan¢nimi sredstvi (za katera se bo uporabljal MSRP
9). Sprememba bo zavarovalnicam pomagala, da se izognejo
tem zacasnim ratunovodskim neskladjem, in tako izbolj$ala
uporabnost primerjalnih informacij za vlagatelje. To bo
dosegla tako, da bo zavarovalnicam nudila moZnost prikaza
primerjalnih informacij o finan¢nih sredstvih. Pri zaCetni
uporabi MSRP 17 bi bilo podjetjem za namen predstavitve
primerjalnih informacij dovoljeno uporabiti prekrivanje
klasifikacije za finan¢no sredstvo, za katero podjetje ne
prera¢una primerjalnih informacij po MSRP 9. Moznost
prehoda bi bila na voljo za vsak instrument posebej; podjetju
bi omogo¢ila, da predstavi primerjalne informacije, kot ¢e
bile za zadevno finan¢no sredstvo uporabljene zahteve glede
klasifikacije in merjenja po MSRP 9, vendar pa ne zahteva,

da podjetje uporabi zahteve glede oslabitve, ki izhajajo iz
MSRP 9; in od podjetja, ki uporablja prekrivanje klasifikacije
za finan¢no sredstvo, zahteva, da uporabi ustrezne in
sprejemljive informacije, ki so na voljo na datum prehoda, da
ugotovi, kako podjetje pri¢akuje, da bo to finan¢no sredstvo
razvrs¢eno z uporabo MSRP 9.

Zavarovalnica trenutno ocenjuje vpliv navedenih sprememb
na racunovodske izkaze; prehod na MSRP 17 je razkrit v
nadaljevanju.

Standardi in pojasnila, ki jih je izdal Odbor za mednarodne
raéunovodske standarde, vendar jih EU $e ni sprejela in zato
$e niso v veljavi

Prodaja ali prispevanje sredstev med vlagateljemin
njegovim pridruzenim podjetjem ali skupnim podvigom -
Spremembe MSRP 10 in MRS 28 (izdane 11.9. 2014 in
veljavne za letna obdobja od vklju&no datuma, ki ga dologi
Upravni odbor za mednarodne ra¢unovodske standarde).
Te spremembe se nanasajo na nedoslednost med
zahtevami MSRP 10 in zahtevami MRS 28 v zvezi s prodajo

in prispevanjem sredstev med vlagateljem in njegovim
pridruzenim podjetjem ali skupnim podvigom. Glavna
posledica sprememb je, da se dobicek ali izguba pripoznata
v celoti, Ce se posel med vlagateljem in pridruzenim
podjetjem ali skupnim podvigom nanasa na prenos sredstva
ali sredstey, ki predstavljajo poslovni subjekt. Dobicek ali
izguba se pripoznata delno, e se posel nanasa na sredstva,
ki ne predstavljajo poslovnega subjekta, tudi e so v lasti
odvisnega podjetja.

Spremembe MSRP 16 Najemi: Obveznosti iz prodaje in
povratnih najemov (izdano 22. 9. 2022 in velja za letna
obdobja od vklju¢no 1.1.2024 napre;j).

Spremembe se nanasajo na prodajne transakcije s povratnim
najemom, ki izpolnjujejo zahteve MSRP 15 za obracunavanje
kot prodajo. Spremembe od prodajalca-najemnika zahtevajo
naknadno merjenje obveznosti iz transakcije na nacin, da

se ne pripozna dobicek oziroma izguba v zvezi z ohranjeno
pravico do uporabe. To pomeni odlog takega dobicka, tudi
Ce obstaja obveznost izvajanja spremenljivih placil, ki niso
odvisna od indeksa ali stopnje.

Razvrstitev obveznosti med kratkoro¢ne ali nekratkoroéne
Spremembe MRS 1(prvotno izdane 23. 1. 2020 in naknadno
spremenjene 15.7.2020 in 31.10. 2022, veljavne za letna
obdobja od vklju¢no 1. 1. 2024 naprej). Te spremembe
pojasnjujejo, da obveznosti razvr§¢amo kot kratkoro¢ne ali
nekratkoro¢ne, odvisno od pravic, ki obstajajo ob koncu
porocevalskega obdobja. Obveznosti so nekratkoroc¢ne, e
ima podjetje ob koncu poro&evalskega obdobja materialno
pravico do odloga poravnave za vsaj dvanajst mesecev.
Smernice ne zahtevajo vec brezpogojnosti take pravice.
Sprememba iz oktobra 2022 je dolocila, da posojilne zaveze,
ki jih je treba upostevati po datumu poro&anja, ne vplivajo
na razvrstitev dolga kot kratkoro¢nega ali dolgoro¢nega na
dan porocanja. Pricakovanja poslovodstva glede tega, ali

bo naknadno uveljavljalo pravico do odloga poravnav, ne
vpliva na razvrstitev obveznosti. Obveznost je razvr§¢ena kot
kratkoro&na, Ce je na datum porocanja ali pred njim prekrsen
pogoj, tudi e je od posojilodajalca pridobljena odpoved
temu pogoju po koncu porocevalskega obdobja. Nasprotno
je posojilo razvri¢eno kot nekratkorogno, ¢e je posojilna
zaveza prekrdena Sele po datumu poro¢anja. Poleg tega
spremembe vkljuCujejo pojasnilo zahtev glede razvrécanja
dolga, ki ga druZba utegne poravnati tako, da ga pretvori v
kapital. »Poravnava« je opredeljena kot poravnava obveznosti
z gotovino, drugimi dejavniki, ki omogocajo gospodarske
koristi, ali lastnimi kapitalskimi instrumenti podjetja. Izjema
obstaja za zamenljive instrumente, ki jih je mogoce pretvoriti
v lastniski kapital, a le za tiste instrumente, pri katerih je
mozZnost zamenjave razvrd¢ena kot kapitalski instrument kot
lo¢ena sestavina sestavljenega financnega instrumenta.

Zavarovalnica trenutno ocenjuje vpliv navedenih sprememb
na racunovodske izkaze.



Uveljavitev standarda MSRP 17

Zavarovalnica je 1.1. 2023 zaCela uporabljati Mednarodni stan-
dard racunovodskega poro¢anja 17, ki na povsem nov nacin
obravnava zavarovalne pogodbe. Zavarovalnica bo standard
prvi¢ uporabila pri pripravi medletnih raunovodskih izkazov
za obdobje od 1.1.do 31.3.2023.

Tabela 28: Produkti Modre v okviru MSRP 17

Opredelitev zavarovalnih pogodb v okviru MSRP 17

Zavarovalnica ima v trenutku uveljavitve standarda MSRP 17
naslednje zavarovalne produkte, ki sodijo v okvir standarda.

Zavarovalna skupina Produkt Faza Opis
Pokojnine KSMR Izplacilo Stara generacija pokojnin - brez dobicka; zaprto za
nova vplacila; skupina sredstev ni jasno opredeljena
KSMR I Izplacilo Nova generacija pokojnin — z dobi¢kom; 90-
odstotna udelezba v dobicku; gre za jasno
opredeljeno skupino sredstev
PPS Var€evanje Po fazi akumulacije se zavarovalna polica prenese
na KS PPS; zagotovljena 1-odstotna donosnost sred-
stev; gre za jasno opredeljeno skupino sredstev
KS PPS Izplacilo Faza izplacila PPS; 100-odstotna udelezba v dobic¢ku
Premozenjsko KPN / Nezgodno, mesec¢na/letna premija
zavarovanje

Nacin prehoda

MSRP 17 bo uporabljen retrospektivno, z datumom prehoda
1.1.2022. Pri vrednotenju zavarovalnih pogodb na datum
prehoda je uporabljen pristop celovite uporabe za nazaj

(t.1. Full Retrospective Method) za vse pogodbe, ki so bile
sklenjene od 1.1. 2012 dalje. To pomeni, da je treba vse
obstojece zavarovalne pogodbe ovrednotiti na nacin, kot da
bi MSRP 17 veljal Ze ob sklenitvi zavarovalne pogodbe.

Tak3en pristop bo uporabljen za produkte KS MR, KS MR
Ilin KPN. Za pogodbe v skladih KS PPS oziroma PPS, ki so
bile sklenjene pred zgoraj navedenim datumom, bo zaradi
kompleksnosti zbiranja in obdelovanja podatkov uporabljen
pristop postene vrednosti (t. i. Fair Value Approach).

Za vse navedene produkte bo uporabljen splo$ni model
vrednotenja.

Ravni zdruZevanja

Postopek dolo¢anja ravni zdruZevanja lahko formalno
razdelimo na tri skupine:

« raven portfelja, kjer dolo¢imo skupine pogodb s podobnimi
tveganii, ki jih zavarovalnica obvladuje skupaj;

« raven skupine, pri ¢emer so posamezni portfelji razdeljeni

na najmanj tri skupine na podlagi stopnje donosnosti: kocljive
pogodbe, pogodbe, za katere je malo verjetno, da bodo v
prihodnosti postale kocljive, in »druge« pogodbe.

« raven kohorte, saj standard MSRP 17 prepoveduje
zdruzevanje pogodb, ki so bile izdane v razmiku vec¢ kot enega
leta, zato mora zavarovalnica opredeljene skupine razdeliti $e
glede na datum izdaje pogodb.



V Modri zavarovalnici pri Zivljenjskih zavarovanjih police

z aktivno udelezbo pri dobicku obravnavamo lo¢eno od
pogodb brez udelezbe v dobicku. Produkta KS PPS in PPS se
obravnavata skupaj kot ena skupina zavarovalnih pogodb.

Pri premoZenjskih zavarovanjih smo uporabili zavarovalno
vrsto (LoB) po direktivi Solventnost 2, upoStevaje osnovne
znacilnosti tveganja (krita tveganja, resnost, obdobje
veljavnosti police, porazdelitev tveganja v celotnem obdobju
veljavnosti in podobno).

Pri dolo¢anju kohort se je Modra odlocila za naslednji pristop:

o datum kohorte: datum zaCetka zavarovanja,

« obdobje kohorte: koledarsko leto,

« upostevajo se morebitne druge bistvene predpostavke
(sprememba tehni¢ne obrestne mere),

« ob upostevanju analogije s splodnimi naceli v
ra¢unovodskem standardu MRS 8 predstavlja obravnava
kohort izbiro racunovodske usmeritve.

Pogodbene meje

Pogodbena meja predstavlja obdobje, po zakljucku katerega
zavarovanec nima ve¢ materialnih pravic in zavarovalnica
nima ve¢ materialnih obvez, da zagotovi storitve, ki izhajajo
iz zavarovalne pogodbe, kar je klju¢no za dolo¢itev metode
vrednotenja in denarnih tokov, ki morajo biti vklju€eni v
proces vrednotenja.

Ocene denarnih tokov v dolo€enem scenariju morajo
vkljucevati vse denarne tokove znotraj pogodbene meje
obstojece pogodbe in nobenih drugih denarnih tokov.

Denarni tokovi spadajo znotraj pogodbene meje zavarovalne
pogodbe, Ce izhajajo iz materialnih pravic in dolZnosti, ki
obstajajo med porocevalskim obdobjem, v katerem lahko
zavarovalnica zahteva od zavarovanca, da placa premije, ali pa
ima materialno obvezo, da zavarovancu zagotovi pogodbeno
opredeljene storitve.

Obveznost ali sredstvo, ki se navezuje na pri¢akovano premijo
ali pricakovano $kodo izven pogodbene meje zavarovalne
pogodbe, ne sme biti pripoznana/-o. Omenjeni zneski se
navezujejo na prihodnje zavarovalne pogodbe.

Kadar mora zavarovalnica pogodbo obnoviti (dolo¢eno

v pogodbi) ali pa kako drugaCe nadaljevati s pogodbo,
mora oceniti, katere premije in povezani denarni tokovi, ki
nastanejo iz obnovljene pogodbe, so v pogodbenih mejah
prvotne pogodbe.

Zavarovalnica skladno z zahtevami standarda uposteva
naslednje denarne tokove:

- premije;

- izplacila ugodnosti in $kodnih zahtevkov zavarovancu;

- stroSke obravnave $kodnih zahtevkov (strodke upravljanja
polic, strodke obravnave zahtevkov, dodelitev ustreznih
rezijskih stroskov);

- denarne tokove za pridobivanje zavarovanj (stroski
pridobivanja zavarovanj, dodelitev ustreznih rezijskih
stroskov);

- izplacila nalozbenih komponent.

Pripoznavanje in merjenje
1. Pristopi vrednotenja
Standard MSRP 17 pozna tri pristope vrednotenja:

« splo$ni model (model BBA) - obi¢ajno se uporablja na
tradicionalnih Zivljenjskih portfeljih, v posebnih primerih pa se
lahko uporablja tudi za police nezivljenjskega zavarovanja;

« poenostavljeni pristop (model PAA) - obi¢ajno se uporablja
za police neZivljenjskega zavarovanja s kratkim kritjem;

« model prilagojenega zasluzka (model VFA) - obi¢ajno se
uporablja za zavarovalne pogodbe z moznostjo diskrecijske
udelezbe.

Zavarovalnica je za zavarovalne pogodbe z moznostjo
diskrecijske udelezbe (KS PPS in KSMR II) opravila preizkus
ustreznosti uporabe metode VFA (na kohorti 2019), ki je
pokazal, da tako sklad KS PPS kot sklad KSMR Il ne izpolnjujeta
vseh kriterijev ustreznosti za merjenje v skladu z omenjeno
metodo.

Zavarovalnica zato za vse svoje produkte uporablja splodni
model vrednotenja.

2. Obracun pogodbene storitvene marze in
komponente izgube

Ker zavarovalnica za vrednotenje svojih produktov uporablja
splo$ni model, je dolZna pripoznati pogodbeno storitveno
marzo (CSM). Standard MSRP 17 zahteva, da zavarovalnica
doloci CSM ob prvotnem pripoznanju skupine zavarovalnih
pogodb in jo nato ustrezno prilagodi in pripozna v poslovnem
izidu med obdobji kritja.



Ob zacetnem pripoznanju pogodbena storitvena marza (pod
predpostavko, da pogodba ni kocljiva) predstavlja izravnalni
znesek za odpravo kakr$nih koli »razlik« prvega dne, kar
prepredi pripoznanje dobicka prvega dne.

Ob zaklju¢ku obdobja porocanja pogodbena storitvena
marza predstavlja dobicek iz skupine zavarovalnih pogodb,

ki ga zavarovalnica $e ni pripoznala v poslovnem izidu, saj se
nanasa na prihodnje storitve, ki jih bo zavarovalnica zagotovila
po teh pogodbah.

Za kocljivo pogodbo ali skupino kocljivih pogodb
zavarovalnica pripozna izgubo prvega dne v izkazu
poslovnega izida v vi$ini neto odliva in tako oblikuje
obveznosti za preostalo kritje (LRC), ki so pravzaprav
komponenta izgube (LC). CSM v tem primeru znada nic.

Pogodba ali skupina zavarovalnih pogodb postane kocljiva
(ali bolj kocljiva) pri kasnejSem merjenju, Ce zaradi neugodnih
sprememb izpolnjeni denarni tokovi iz naslova sprememb
ocene denarnih tokov iz prihodnjih storitev, dodeljeni skupini,
presegajo knjigovodsko vrednost pogodbene storitvene
marze (CSM). V tem primeru zavarovalnica pripozna izgubo v
poslovnem izidu v viini tega presezka.

Zacetni znesek izgube zavarovalnica dolodi in prilagodi za
morebitne kasnejse izgube in za odpravo in sprostitev izgub
v celotnem obdobju tako, da je ob zaklju¢ku obdobja kritja
skupine pogodb komponenta izgube enaka nic.

3. Metodologije za prilagoditev tveganja

Mednarodni standard ra¢unovodskega poro¢anja MSRP 17

v ¢lenu 17.32 navaja, da so ob zacetnem merjenju skupine
zavarovalnih pogodb upostevani izpolnjeni denarni tokovi

in pogodbena storitvena marza (CSM), pri ¢emer izpolnjeni
denarni tokovi vkljuCujejo prilagoditev tveganja za nefinanéno
tveganje (RA) s sklicevanjem na ¢len MSRP 17.37, ki predpisuje
osnovno zahtevo za merjenje prilagoditve tveganja za
nefinan¢no tveganje.

Glede na to, da je vedji del portfelja zavarovalnice sestavljen
iz rentnih produktov, je tveganje dolgoZivosti (angl. longevity)
tisto, ki predstavlja bistveni del nefinan¢nih tveganj.
Zavarovalnica bo za ocenjevanje prilagoditve tveganja
uporabila metodo intervala zaupanja, analogno ureditvi,

ki jo je prinesla direktiva Solvency 2. Rezim Solvency 2
uporablja stopnjo zaupanja 99,5 odstotka, zavarovalnica pa

bo za potrebe MSRP 17 izbrala VaR, ki je niZji, saj ni razumno
pric¢akovati, da je v cene produktov mogoce vgraditi marze, ki
omogocajo »skoraj gotovo« doseganje pogodbene storitvene
marze (CSM). Zavarovalnica je zato izbrala velikost $oka, ki
ustreza VaR 70 odstotkov in znasa 4,07 odstotka.

4. Diskontna stopnja

Vrednotenje dolgoro€nih zavarovalnih obveznosti in
posledi¢no pripoznanje dobicka sta v veliki meri obcutljiva
na izbiro diskontne stopnje. Standard MSRP 17 doloca splo$na
nacela za dolo¢anje diskontnih stopenj, ne vsebuje pa
podrobnih navodil za njihovo uporabo.

Odlo¢itev Modre zavarovalnice je, da za vse portfelje uporabi
enotno metodologijo za izpeljavo netvegane diskontne
krivulje z upo$tevanjem premije za nelikvidnost. Uporabljen
je pristop od spodaj navzgor (angl. bottom-up approach).
Krivulja diskontnih stopenj je torej sestavljena iz netvegane
obrestne mere in premije za nelikvidnost. Vir za netvegano
obrestno mero je krivulja RFR (angl. risk free rate), ki jo objavlja
EIOPA (spot krivulja brez prilagoditve za volatilnost).

Ocena premije za nelikvidnost se izraduna iz razlike med
krivuljo RFR in krivuljo kritih (angl. covered bond) obveznic.
Ugotovljena premija za nelikvidnost se netvegani diskontni
krivulji pripide v celoti, kar izhaja iz znaCilnosti zavarovalnih
pogodb Modre zavarovalnice (visoka nelikvidnost,
zavarovanec tezko pred&asno unovci pogodbo).

7 Zavarovalna pogodba je kocljiva, Ce je na datum prvotnega pripoznanja vsota izpolnjenih denarnih tokov, dodeljenih pogodbi (sedanja vrednost prihodnjih denarmih
tokov, prilagojena za tveganje), vseh predhodno pripoznanih denarnih tokov za pridobitev zavarovanja in vseh denarnih tokov iz pogodbe enaka neto denarnemu odlivu.



Ocena ucinka prehoda na MSRP 17

Zavarovalnica ocenjuje, da vpliv spremenjenih ratunovodskih
usmeritev na kapital zavarovalnice na dan 1.1. 2022 zna$a -4,4
milijona evrov, pogodbeno storitvena marza pa 19,1 milijona
evrov.

Ocena ucinka prehoda na raunovodske izkaze zavarovalnice
v tem trenutku e ni dokoncna, saj zavarovalnica $e ni v celoti
zakljucila vseh aktivnosti, povezanih s prehodom, pri ¢emer
50 najpomembnej$e naslednje omejitve:

« prilagajanje raCunovodskih procesov in notranjih kontrol,
povezanih z za¢etkom uporabe MSRP 17, §e ni zaklju¢eno;
« kljub prerac¢unom in obdelavam, ki jih je zavarovalnica
opravila v letu 2022 in v zaCetku leta 2023, novi proces
racunovodenja zavarovalnih pogodb in z njim povezane
kontrole $e niso v celoti operativni;

« zavarovalnica e ni v celoti zakljucila s testiranjem in
kontrolami novega IT-sistema;

« nove ra¢unovodske politike, usmeritve, ocene in presoje
se lahko spremenijo, dokler zavarovalnica ne bo pripravila
konc¢ne razli¢ice svojih prvih ratunovodskih izkazov, skladnih z
novim standardom.

Ponovna dolocitev finan¢nih sredstev

Zavarovalnica je 1.1. 2023 ob upostevanju dolo¢il MSRP
17.C29 ponovno opravila oceno poslovnega modela
finan€nih sredstev ob upo$tevanju dolo¢il MSRP 9. Proucila je
primernost njihove razvrstitve v konkretne poslovne modele
in prisla pri uporabi MSRP 17.4.1.2.(a) in MSRP 17.4.1.2.A(a) do
druga¢nih zaklju€kov, kot 1.1. 2018, ko je zacela uporabljati
MSRP 9.

1.1.2023 bodo z zacetkom uporabe MSRP 17 nastale
pomembne ra¢unovodske neskladnosti (angl. accounting
mismatch), saj bosta podlagi za merjenje zavarovalnih
obveznosti, ki predstavljajo osrednji del obveznosti
zavarovalnice, in njenih sredstev razli¢ni.

Zavarovalnica se je namre¢ skladno z dolo¢ili MSRP 17
odlogila, da bo ucinke, ki nastanejo zaradi sprememb
finanénih predpostavk pri merjenju obveznosti iz zavarovalnih
pogodb, izkazovala v izkazu drugega vseobsegajocega
donosa.

Osredniji vir ratunovodskih neskladnosti so bili finan¢ni
instrumenti, ki so merjeni po odpla€ni vrednosti in poSteni
vrednosti prek poslovnega izida.

Predmet ponovne doloditve so skladno z MSRP 17.C29(a) tista
sredstva, ki jih zavarovalnica poseduje v zvezi z zavarovalnimi
pogodbami. DeleZ naloZb, ki so predmet prerazvrstitve, je
zavarovalnica ocenila s simulacijo vpliva sprememb finan¢nih
predpostavk na vrednost sredstev in obveznosti s ciliem
zmanj$evanja raunovodske neusklajenosti.

Zavarovalnica je skladno z MSRP 17.C31 ponovno dolocila
sredstva prospektivno, brez preracunavanja prejsnjih obdobij.
UCinke prerazvrstitve je pripoznala skladno z dolocili MSRP
17.C28(d).

Stanja nalozb, ki so predmet prerazvrstitve, in uinki so
predstavljeni v spodnji tabeli.

Tabela 29: Pregled ponovne dolocitve finanénih sredstev zavarovalnice po naCinu merjenja

vEUR

Nacin merjenja 31.12.2022 1.1.2023

Postena vrednost prek izkaza poslovnega izida 257.429.265 216.013.006
‘Odplagnaveednost 6817625 88799230
* Postena vrednost prek drugega vseobsegajocega donosa © rassele 311976580
mékupaj - . : - - e e 539443650 ............................ 515783315

Razlika v visini 22,7 milijona evrov je pripoznana v breme
kapitala zavarovalnice.



3.9.3 Raz€lenitev in razkritja k
ra¢unovodskim izkazom

Vsa pojasnila in razkritja k raGunovodskim izkazom za leto 2021 se
nana$ajo na prilagojene ra¢unovodske izkaze.

Pojasnila k izkazu poslovnega izida

Pojasnilo 3t. 1: Cisti prihodki od zavarovalnih premij

VvEUR
Postavka 2022 2021
Cisti prihodki od zavarovalnih premij Zivljenjskih zavarovanj 64.118.502 56.591.912
Cisti prihodki od zavarovalnih premij premoZzenjskih zavarovanj 49162 47.592
Skupaj 64.167.664 56.639.504
Obracunane kosmate zavarovalne premije Zivljenjskih
zavarovanj predstavljajo obradunana vplacila v kritna sklada.
Ciste prihodke od zavarovalnih premij premozenjskih
zavarovanj v letu 2022 sestavljajo obracunane kosmate
zavarovalne premije v znesku 50.425 evrov in sprememba
prenosnih premij v visini -1.263 evrov (kosmate zavarovalne
premije konec leta 2021 so zna$ale 48.426 evrov, prenosne pa
-834 evrov).
Pojasnilo §t. 2: Prihodki od nalozb v povezane druzbe
VEUR
Postavka 2022 2021
Prihodki od dividend pridruzenih druzb 5.696.890 3422223
Skupaj 5.696.890 3.422.223




Pojasnilo §t. 3: Prihodki od finan¢nih nalozb

vEUR
Postavka 2022 2021
Obrestni prihodki od finanénih nalozb 5.038.922 4.539.282
« po posteni vrednosti skozi izkaz poslovnega izida 495.316 469.709
« po odpla¢ni vrednosti 4.029.666 3.467.462
« po posteni vrednosti prek drugega vseobsegajocega donosa 513.940 602.11
Dividende od finan¢nih nalozb 5.062.761 4.739.430
« po posteni vrednosti skozi izkaz poslovnega izida 2943754 3.007.352
« po posteni vrednosti prek drugega vseobsegajocega donosa 2.119.007 1.732.078
Prihodki od prevrednotenja 3.955.647 28.036.738
« po posteni vrednosti skozi izkaz poslovnega izida 3.955.647 28.036.738
Prihodki iz te€ajnih razlik 2.972.300 2.917.184
Dobicki pri odtujitvah nalozb 1.509.010 391.840
« po posteni vrednosti skozi izkaz poslovnega izida 1504.044 378.915
« po posteni vrednosti prek drugega vseobsegajocega donosa 972 0
« po odplaéni vrednosti 3994 12.926
Prihodki od razveljavitve oslabitve 370.824 158.436
« po posteni vrednosti prek drugega vseobsegajocega donosa 10.654 16.971
« po odplaéni vrednosti 360.170 141465
Drugi finan¢ni prihodki 1574 90
Skupaj 18.911.038 40.783.000

Pojasnilo §t. 4: Odhodki od finanénih nalozb

vEUR
Postavka 2022 2021
Obrestni odhodki -37.112 -29.450
Odhodki od prevrednotenja finan¢nih nalozb -36.786.040 -3.387.797
« po posteni vrednosti prek poslovnega izida -36.786.040 -3.387.797
Odhodki iz te€ajnih razlik -529.499 -87.054
Izgube pri odtujitvah finan¢nih nalozb -4.971.564 -341.801
« po posteni vrednosti skozi izkaz poslovnega izida -4.930.576 -341.801
« po posteni vrednosti prek drugega vseobsegajocega donosa -40.988 0
Odhodki od oslabitve finan¢nih nalozb -777.760 -259.713
« po posteni vrednosti prek drugega vseobsegajocega donosa 441775 -586
« po odpla¢ni vrednosti -335.985 -259.127
Drugi finan¢ni odhodki -1.653 -1.647
Skupaj -43.103.628 -4.107.461




Visoki odhodki od prevrednotenja finanénih nalozb v letu
2022 so povezani z neugodnimi gibanji na finanénih trgih.

Visji odhodki od oslabitve finan¢nih nalozb so v veliki meri
povezani s slabitvami ruskih drzavnih obveznic in podjetniskih
obveznic ruske plinske druzbe Gazprom.

Izid iz finan¢nih nalozb

Obrestni odhodki v letu 2022 zajemajo odhodke iz obresti
od najema poslovnih prostorov v znesku 14.512 evrov (v letu
2021 pa 17.495 evrov), medtem ko preostanek predstavljajo
negativne obresti od depozitov.

vEUR
Postavka 2022 2021
Prihodki od finanénih nalozb 24.607.928 44.205.224
“Odhodkiod finenénihnelozo ~43103629 ~4107.4681
Netoizidizfinancnhnalozo ~18.495.701 40097.763
V prihodkih od finan¢nih nalozb so upostevani tudi prihodki
od naloZb v povezane druzbe.
Pojasnilo §t. 5: Drugi zavarovalni prihodki
vEUR
Postavka 2022 2021
Prihodki od upravljanja kritnih skladov 6.313.740 8.327.206
W.F;rihodki od upravljanja vzajemnih pokojninskih skladov 10.873.885“
“‘I.Z‘)rugi zavarovalni prihodki 1.016'“
mékupaj drugi zavarovalni prihodki 15.419.196 19.202.105“

Prihodki od upravljanja kritnih skladov, katerih sredstva Modra
zavarovalnica izkazuje v okviru izkaza finan¢nega poloZaja
zavarovalnice, vkljucujejo prihodke od izplacil rent, udelezbo
v dobi¢ku rentnih skladov, prihodke iz naslova vstopnih
strokov in posrednih stroskov KS MR Il ter prihodke od
odprave rezervacij iz naslova testa LAT, ki so bili v letu 2022
najvisja postavka in so dosegli 3.077.668 evrov (v letu 2021 pa
5.439.484 evrov). Prihodki od odprave rezervacij iz naslova
testa LAT so povezani s poviSanjem obrestnih mer v obdobju.

Pojasnilo §t. 6: Drugi prihodki

Prihodki od upravljanja vzajemnih pokojninskih skladov
vkljucujejo upravljavsko provizijo skladov, prihodke iz naslova
vstopnih in izstopnih strodkov, prenosne provizije, v letu 2021
pa tudi prihodke od odprave rezervacij, oblikovanih zaradi
nedoseganja zajamcene donosnosti. Nasprotno je v letu
2022 zavarovalnica zaradi neugodnih razmer na finan¢nih
trgih iz tega naslova belezila odhodke. Sredstva vzajemnih
pokojninskih skladov so v okviru izkaza finan¢nega poloZaja
zavarovalnice izkazana v kategoriji Zunajbilan¢ne postavke
(pogojna sredstva in obveznosti).

Drugi zavarovalni prihodki predstavljajo posredni$ko provizijo
iz naslova prodaje produktov partnerskih zavarovalnic.

vEUR
Postavka 2022 2021
Drugi prihodki 124.442 81.114

Drugi prihodki se nanadajo na prihodke zaradi zastaranja
pravice do rente KS PPS in na druge manj$e postavke.



Pojasnilo &t. 7: Cisti odhodki za $kode

vEUR
Postavka 2022 2021
Obracunani kosmati zneski $kod Zivljenjskih zavarovanj -34.761.651 -32.964.014
Sprememba $kodnih rezervacij -80.602 -126.560
Skupaj -34.842.252 -33.090.574
Obra¢unani kosmati zneski $kod so obracunane pokojninske
rente.
Pojasnilo §t. 8: Sprememba zavarovalno-tehniénih rezervacij
vEUR
Postavka 2022 2021
Sprememba zavarovalno-tehni¢nih rezervacij KS PPS 3.738.580 -4.302.429
Sprememba zavarovalno-tehni¢nih rezervacij KS MR 1.935.937 2.194.896
Sprememba zavarovalno-tehni¢nih rezervacij KS MR Il -36.457.084 -31218.863
Skupaj -30.782.567 -33.326.396

KS PPS je v letu 2022 belezil zmanj$anje zavarovalno-tehni¢nih
rezervacij, saj so bile premije v sklad nizje od izplacil rent. V letu
2021 pa so se zavarovalno-tehni¢ne rezervacije KS PPS povecale
zaradi preseZne donosnosti sklada in nadumrljivosti rentne
populacije - novooblikovane rezervacije iz nerazporejenega
presezka sklada so v letu 2021 dosegle 7.336.064 evrov.

Pojasnilo §t. 9: Obratovalni stroski

KS MR belezi zmanjsanje zavarovalno-tehni¢nih rezervacij, saj
50 se iz sklada izplatevale rente, medtem ko premij v sklad ni
bilo.

Povecanje zavarovalno-tehni¢nih rezervacij KSMR Il je
posledica prilivov novih zavarovancev v kritni sklad.

vEUR
Postavka 2022 2021
Stroki materiala -233.398 -187.616
Stroski storitev, od tega -2.867.113 -2.652.785
- strodki od pridobivanja zavarovanj -49.122 -55.332
Odpisi vrednosti -476.850 -470.716
Stro$ki rezervacij -63.358 -9.409
Strodki dela -3.834.595 -3.678.367
Drugi obratovalni stroski -114.482 -101.772
Skupaj -7.589.796 -7.100.665




Strodki pridobivanja zavarovanj se nanasajo na pridobivanje
novih &lanov vzajemnih pokojninskih skladov in kritnega
sklada KS MR .

Strodki materiala so v letu 2022 dosegli —233.398 evrov
(-187.616 evrov v 2021). Najvecji delez omenjenih stroskov so
strodki tiska.

Stroski storitev (z vkljuCenimi stroski pridobivanja zavaro-
vanj) so v letu 2022 dosegli —2.867.113 evrov (-2.652.785
evrov v 2021). Osrednji del omenjenih strodkov pomenijo
stroski placilnega prometa in ban¢nih storitev, ki vklju€ujejo
tudi stroske skrbniske provizije KPSJU in PPS, v skupnem
znesku -574.460 evrov (-495.724 evrov v letu 2021), strodki
intelektualnih in osebnih storitev, kamor sodijo svetovalne
storitve, intelektualne [T-storitve, odvetniske, revizorske

in ostale storitve v visini ~409.421 evrov (-267.815 evrov v
2021), stroski reklame, propagande in trzenja v visini ~208.478
evrov (-384.408 evrov v 2021), najem programske opreme in
informacijskih storitev v znesku -377.032 evrov (v letu 2021
-340.257 evrov).

Odpisi vrednosti v znesku -476.850 evrov (-470.716 evrov
v 2021) predstavljajo stroske amortizacije opredmetenih in

Pojasnilo §t. 10: Drugi zavarovalni odhodki

neopredmetenih osnovnih sredstev ter amortizacijo pravice
do uporabe najetih prostorov skladno z MSRP 16.

Stroski rezervacij v znesku -63.358 evrov (-9.409 evrov v 2021)
pomenijo stroSke oblikovanja rezervacij za jubilejne nagrade
in odpravnine ob upokojitvi in druge rezervacije.

Strodki dela so v letu 2022 dosegli -3.834.595 evrov
(-3.678.367 evrov v 2021). Od omenjenega zneska odpade na
stroke bruto pla¢ in nadomestil -2.919.331 evrov (-2.743.992
evrov v letu 2021), preostanek pa so stroski prispevkov na
izplacane place, stroski nadomestil za prehrano in prevoz

na delo, stro$ki dodatnega pokojninskega zavarovanja in
podobno.

Drugi obratovalni stroki so ¢lanarine zbornici in zdruzenjem,
stro$ki promocije zdravja, donacije in strodek prispevka za
spodbujanje zaposlovanja invalidov.

Stroski revizije v letu 2022 so dosegli ~106.750 evrov in
vkljucujejo stroske revidiranja letnih porocil zavarovalnice in
skladov (z iziemo MKPS). V letu 2021 so stroski revizije znasali
-30.549 evrov in so vkljuevali stroske revidiranja letnih
porocil zavarovalnice in skladov (z iziemo MKPS). Za druge
nerevizijske storitve je bil revizorju izpla¢an znesek v vidini
-21.655 evrov.

vEUR
Postavka 2022 2021
-1.271.198 -1135.716

Odhodki od upravljanja kritnih skladov

Odhodki od upravljanja vzajemnih pokojninskih skladov

Drugi zavarovalni odhodki

-8.370.135

-1.887.890

Odhodki od upravljanja kritnih skladov vklju¢ujejo vstopno
provizijo KS MR Il v znesku -1.216.221 evrov (v letu 2021 pa
vstopno provizijo in posredne strodke KS MR Il v znesku
-1.070.544 evrov). Preostali znesek se v obeh letih nanasa na
udelezbo v dobicku KS MR.

Odhodki od upravljanja vzajemnih pokojninskih skladov v
letu 2022 vkljuCujejo rezervacije za nedoseganje zajamcene
donosnosti v znesku -6.326.177 evrov in vplacila upravljavca
za placilo razlike do zajam¢enega donosa vzajemnih poko-
jninskih skladov v visini —772.759 evrov (v letu 2021 se celotni
odhodki od upravljanja vzajemnih pokojninskih skladov
nanasajo na navedena vplacila).



Pojasnilo §t. 11: Drugi odhodki

vEUR
Postavka 2022 2021
Drugi odhodki -7.770 -8.972
Drugi odhodki zajemajo razli¢ne manjse zneske iz poslovanja.
Pojasnilo §t. 12: Davek od dohodka
Pojasnilo §t. 12.1: Odhodek za davek, pripoznan v izkazu poslovnega izida
vEUR
Postavka 2022 2021
Odhodek/prihodek za odmerjeni davek 0 -6.480.820
Odhodek/prihodek za odlozeni davek 4.476.373 -173.262
Odhodek/prihodek za davek, pripoznan v izkazu poslovnega izida 4.476.373 -6.654.082
Pojasnilo §t. 12.2: Odhodek za davek, pripoznan v drugem vseobsegajo€em donosu
vEUR
Postavka 2022 2021
Dobicek/izguba iz spremembe postene vrednosti financnih nalozb prek -3102.670 4.908.630
vseobsegajotega donosa
Skupaj drugi vseobsegajoci donos -3.102.670 4.908.630
Pojasnilo §t. 12.3: Uskladitev raunovodskega dobic¢ka z odhodkom za davek
vEUR
Postavka 2022 2021
Racunovodski dobicek pred davki -20.376.918 40.605.985
Stopnja davka od dohodka 19% 19%
Odhodek za davek po povprecni oz. predpisani davéni stopnji
Neobdavceni prihodki -4.335.484 -4.670.772
Davéno nepriznani odhodki 1.180.078 562.575
Davek od tujih dividend 0 146.626
Davcne olajsave 0 -296.422
Davéne izgube 0 -829.064
Drugi daveni u€inki* 51.316.888 -637.630
Odhodek za davek 5.279.067 6.480.820
Efektivna davéna stopnja -2591% 15,96 %

*financni vpliv prerazporeditve nalozb ETF v obdobju 2018-2021



Efektivna davéna stopnja je v letu 2022 dosegla -25,91
odstotka (v letu 2021 pa 15,96 odstotka), predstavlja
pa razmerje med obrac¢unanim davkom od dohodka in
poslovnim izidom obraCunskega obdobja pred davki.

Pojasnilo §t. 13: OdloZeni davek

vEUR
Postavka Izkaz finan¢nega Izkaz financnega Izkaz poslovnega Izkaz poslovnega
poloZaja 31.12. poloZaja 31.12. izida 2022 izida 2021
2022 2021
Odlozeni davek od dohodka - 10.396.036 14.695.476 0 -15.803
obveznosti, od tega:
Prevrednotenje nalozb po 9.194.399 12.287.621 0 0
posteni vrednosti prek vseob-
segajoCega donosa na posteno
vrednost
Obveznosti iz prenesenih nalozb 1.201.637 2.407.855 0 -15.803
Celotne obveznosti iz odlozenega 10.396.036 14.695.476 0 -15.803
davka od dohodka
OdloZeni davek od dohodka - 1.013.440 1.698.396 4.476.373 -157.459
terjatve, od tega:
Prenesene izgube, ki se lahko 0 0 4.471142 -157.522
uporabijo za davéne olaj$ave
Popravki vrednosti nalozb 981.154 1671341 0 0
Rezervacije 32.286 27.055 5.231 63
Celotna sredstva od odloZenih 1.013.440 1.698.396 4.476.373 -157.459
davkov od dohodka
Netiranje terjatev in obveznosti za -9.382.596 -12.997.080 4.476.373 -173.262
odlozeni davek
Pojasnila k izkazu drugega vseobsegajocega donosa
Pojasnilo §t. 14: Drugi vseobsegajoci donos po obdavgitvi
vEUR
Postavka 2022 2021

Drugi vseobsegajoci donos po obdavditvi -15.471.989 26.558.637




Drugi vseobsegajoci donos se nana$a na Ciste dolznigke nalozbe. V letu 2021 se 27,2 milijona evrov nanasa na

dobicke oziroma izgube ob ponovni izmeri finan¢nih lastnidke nalozbe, -0,6 milijona evrov pa na dolzniske nalozbe.
sredstev, merjenih po posteni vrednosti prek drugega Razlika v vrednosti drugega vseobsegajoCega donosa v letih
vseobsegajoCega donosa. Pri tem se v letu 2022 vegji del 2022 in 2021 izhaja iz gibanja na trgih vrednostnih papirjev, pri
drugega vseobsegajocega donosa, in sicer -12,8 milijona ¢emer je bilo leto 2022 v tem pogledu zahtevno.

evrov nanasa na lastnidke nalozbe, -2,7 milijona evrov pa na

Pojasnila k izkazu finan¢nega poloZaja

Pojasnilo §t. 15: Gibanje neopredmetenih sredstev

VEUR
2022 Skupaj
Nabavna vrednost na dan1.1.2022 2.886.001
Nove nabave 400.038
Odtujitve -31.881
Nabavna vrednost na dan 31.12. 2022 3.254.158
Popravek vrednosti na dan 1.1. 2022 -1.966.525
Odpisi 31.881
Amortizacija -100.782
Popravek vrednosti na dan 31.12. 2022 -2.035.426
Neodpisana vrednost na dan 1.1. 2022 919.476
Neodpisana vrednost na dan 31.12. 2022 1.218.732

vEUR
2021 Skupaj
Nabavna vrednost na dan 1.1. 2021 2.501.295
Nove nabave 390.176
Odtujitve -5.470
Nabavna vrednost na dan 31.12. 2021 2.886.001
Popravek vrednosti na dan 1.1. 2021 -1.860.590
Odpisi 5470
Amortizacija -111.405
Popravek vrednosti na dan 31.12. 2021 -1.966.525
Neodpisana vrednost na dan 1.1.2021 640.705
Neodpisana vrednost na dan 31.12. 2021 919.476

Neopredmetena osnovna sredstva v letih 2022 in 2021
zajemajo samo raunalnike programe. Neopredmetena
osnovna sredstva niso zastavljena.



Pojasnilo §t. 16: Gibanje opredmetenih osnovnih sredstev

vEUR
2022 Opremain Sluzbeni Pravicado Skupaj
drobni inventar avtomobili uporabe
prostorov
Nabavna vrednost na dan 1.1. 2022 228421 49.530 1.610.968 1.888.919
Nove nabave 28.231 1.018 49.846 79.095
Odtujitve -10.098 0 -1116 -1.214
Nabavna vrednost na dan 31.12. 2022 246.554 50.548 1.659.698 1.956.800
Popravek vrednosti na dan 1.1. 2022 -153.141 -49.530 -731.779 -934.450
Odpisi/prodaja 10.098 0 0 10.098
Amortizacija -41.506 -51 -334.5M -376.068
Popravek vrednosti na dan -184.549 -49.581 -1.066.290 -1.300.420
31.12.2022
Neodpisana vrednost na dan 75.280 0 879.189 954.469
1.1.2022
Neodpisana vrednost na dan 62.005 967 593.408 656.380
31.12.2022
VEUR
2021 Opremain Sluzbeni Pravicado Skupaj
drobni inventar avtomobili uporabe
prostorov
Nabavna vrednost na dan 1.1. 2021 201.528 49.530 1.619.077 1.870.135
Nove nabave 34.753 0 0 34.753
Odtujitve -7.860 0 -8.109 -15.969
Nabavna vrednost na dan 31.12. 2021 228421 49.530 1.610.968 1.888.919
Popravek vrednosti na dan 1.1.2021 -125.621 -45.488 -411.890 -582.999
Odpisi 7.860 0 0 7.860
Amortizacija -35.380 -4.042 -319.889 -359.31
Popravek vrednosti na dan -153.141 -49.530 -731779 -934.450
31.12.2021
Neodpisana vrednost na dan 75.907 4.042 1.207.187 1.287.136
1.1.2021
Neodpisana vrednost na dan 75.280 0 879.189 954.469

31.12. 2021

Pravica do uporabe prostorov se nana$a na poslovne pros-
tore, za katere je Modra zavarovalnica 1. oktobra 2019 sklenila
petletno najemno pogodbo, ki ustreza dolo¢ilom MSRP 16

- Najemi.

Opredmetena osnovna sredstva niso zastavljena.



Pojasnilo §t. 16.1: Najemi: pravica do uporabe
sredstev

Pravica do uporabe prostorov se nana$a na poslovne
prostore, za katere je Modra zavarovalnica 1. oktobra 2019
sklenila petletno najemno pogodbo, ki ustreza dolocilom
MSRP 16 — Najemi.

Stro8ki amortizacije za poslovne prostore, ki predstavljajo
pravico do uporabe, so v letu 2022 znaali 334.511 evrov (v

letu 2021 pa 319.889 evrov), odhodki za obresti pa 14.512 evrov

(v predhodnem letu 17.495 evrov). Skupni denarni odtok za
najem je v letu 2022 dosegel 347.827 evrov (v letu 2021 pa
329.838 evrov).

31. decembra 2022 je knjigovodska vrednost sredstev, ki
predstavljajo pravico do uporabe, dosegla 593.408 evrov, 31.
decembra 2021 pa 879.189 evrov. Obveznosti iz najema so

konec leta 2022 dosegle 595.183 evrov, od tega glavnica znasa
613.331evrov in obresti -18.149 evrov. Konec leta 2021 pa so
obveznosti iz naslova pravice do uporabe dosegle 885.998
evrov, od tega glavnica 906.213 evrov in obresti -20.215 evrov.

Pojasnilo §t. 17: Finan¢na sredstva
Finan¢na sredstva Modre zavarovalnice zajemajo finan¢ne

nalozbe v skupne podvige in pridruzene druzbe, finanéne
nalozbe ter denar in denarne ustreznike.

VEUR
Postavka Lastna Finan¢na Skupaj
finanéna sredstva kritnih 31.12.2022
sredstva skladov
F. Finan¢ne nalozbe v skupne podvige in pridruZene druzbe 43.444.360 0 43.444.360
G. Finanéne nalozbe 286.265.898 309.732.470 595.998.369
« vrednotene po odpla¢ni vrednosti 48.169.476 220.006.774 268.176.251
« vrednotene po posteni vrednosti prek drugega 76.356.644 0 76.356.644
vseobsegajocega donosa
« vrednotene po posteni vrednosti skozi poslovni izid 161.739.778 89.725.696 251.465.474
M. Denar in denarni ustrezniki 2.303.273 2.403.982 4.707.255
Skupaj 332.013.532 312.136.452 644.149.984
vEUR
Postavka Lastna Finan¢na Skupaj
financ¢na sredstva kritnih 31.12.2021
sredstva skladov
F. Finan¢ne nalozbe v skupne podvige in pridruzene druzbe 48.170.287 0 48.170.287
G. Finan¢ne nalozbe 315.852.060 297.278.632 613.130.692
« vrednotene po odplaéni vrednosti 35.950.515 174.937.642 210.888.156
« vrednotene po posteni vrednosti prek drugega v 99.781.751 0 99.781.751
seobsegajoc¢ega donosa
« vrednotene po posteni vrednosti skozi poslovni izid 180.119.794 122.340.991 302.460.785
M. Denar in denarni ustrezniki 1.270.925 2182492 3.453.417
Skupaj 365.293.272 299.461.124 664.754.396




17.1. Finan€ne nalozbe v pridruzenih druzbah in
skupnih podvigih

17.1.1Finanéne nalozbe v pridruZenih druzbah

Modra zavarovalnica je 31. decembra 2022 med finan¢nimi
naloZbami v pridruZenih druzbah izkazovala nalozbo v
Cinkarno Celje, d. d., v znesku 37.481.490 evrov (42.207.417
evrov konec leta 2021). Zavarovalnica nalozbo v pridruzeno
druzbo racunovodsko evidentira in predstavlja po posteni
vrednosti prek vseobsegajocega donosa skladno s
standardom MRS 28. Ta v svojem 17. ¢lenu dolo¢a izjeme
od uporabe kapitalske metode, ki jih zavarovalnica v celoti
izpolnjuje.

vEUR

Pridruzena druzba Sedez druzbe Delez udelezbe Kapital druzbe Cisti dobi¢ek

v kapitalu 31.12.2022 druzbe v 2022

Cinkarna Celje, d. d. Kidri¢eva ulica 20,17 % 209.010.148 43.396.465

26, Celie
17.1.2 Gibanje nalozb v pridruZene druzbe

vEUR

Postavka 2022 2021

Stanje 1.1. 42.207.417 29.007.414
Sprememba presezka iz prevrednotenja -4.725.927 13.200.003 .
Stanje 31.12. 37.481.490 42.207.417 .




17.1.3 Finanéne nalozbe v skupne podvige

Modra zavarovalnica je 31. decembra 2022 med finan¢nimi
naloZbami v skupne podvige izkazovala nalozbo v podjetju
Hotelske nepremic¢nine, d. 0. 0, v znesku 5.962.870 evrov (v
enaki vrednosti tudi 31. decembra 2021). Finan¢na nalozba
je merjena po nabavni vrednosti v skladu z MRS 27.10. Za
naloZbo je bilaizvedena preverba znakov slabitve, ki je
pokazala, da slabitev ni potrebna.

VEUR
Skupni podvig Sedez druzbe Delez udelezbe Kapital druzbe Cisti dobigek
v kapitalu 31.12.2022 druzbe v 2022
Hotelske nepremic¢nine, d. 0. o. Dunajska cesta 50,00 % 12.794.619 546.140
119, Ljubljana
17.2 Finanéne nalozbe
vEUR
Postavka Lastne Finanéne Skupaj
finanéne nalozbe kritnih 31.12.2022
nalozbe skladov
Finan¢ne naloZbe po odplacni vrednosti 48.169.476 220.006.774 268.176.251
Finan¢ne naloZbe po posteni vrednosti prek drugega 76.356.644 0 76.356.644
vseobsegajotega donosa
Finan¢ne naloZbe po posteni vrednosti skozi poslovni izid 161.739.778 89.725.696 251.465.474
Skupaj 286.265.898 309.732.470 595.998.369
Finan¢ne naloZbe po posteni vrednosti skozi poslovni izid so
bile kot tak§ne dolocene ob zaetnem pripoznanju.
VvEUR
Postavka Lastne Finanéne Skupaj
finanéne nalozbe kritnih 31.12.2021
nalozbe skladov
Finan¢ne nalozbe po odplacni vrednosti 35.950.515 174.937.642 210.888.156
Finan¢ne nalozbe po posteni vrednosti prek drugega 99.781.751 0 99.781.751
vseobsegajotega donosa
Finan¢ne naloZbe po posteni vrednosti skozi poslovni izid 180.119.794 122.340.991 302.460.785
Skupaj 315.852.059 297.278.633 613.130.692




17.2.1 Sestava financnih nalozb

vEUR
Postavka 31.12.2022 31.12.2021
Finan¢ne nalozbe po posteni vrednosti skozi poslovni izid 251.465.474 302.460.785
Lastniki vrednostni papirji 19.936.942 23.320.905
DolZniski vrednostni papirji 231.528.532 279.139.879
Finan€ne naloZbe po posteni vrednosti prek drugega vseobsegajocega 76.356.644 99.781.751
donosa
Lastniki vrednostni papirji 56.832.639 67.726.059
DolZniski vrednostni papirji 19.524.005 32.055.692
Finan¢ne nalozbe po odplaéni vrednosti 268.176.251 210.888.156
DolZniski vrednostni papirji 229.148.287 177.021.453
Posojila in depoziti 39.027.964 33.866.704
Skupaj 595.998.369 613.130.692
17.2.2 Gibanje finan¢nih nalozb
VEUR
Nalozbe Po odplaéni Po posteni vrednosti prek Po posteni Skupaj
vrednosti drugega vseobsegajocega vrednosti skozi
donosa poslovni izid
Stanje 1.1.2022 210.888.156 99.781.751 302.460.785 613.130.692
Nakupi 91681412 0 129.640.863 221.322.275
Prevrednotenje 3.994 -40.016 -36.256.926 -36.292.948
Zapadanje -37.232.056 -8.118.185 -2.043.053 -47.393.294
Prodaje -881.296 -1528.239 -145.340.282 -147.749.817
Druge spremembe in prilagoditve 3.716.040 -13.738.667 3.004.087 -7.018.540
Stanje 31.12. 2022 268.176.251 76.356.644 251.465.474 595.998.369




VEUR

Nalozbe Po odplacni Po posteni vrednosti Po posteni Skupaj

vrednosti prek drugega vrednosti skozi

vseobsegajoCega poslovni izid

donosa

Stanje 1.1.2021 197.313.909 84.350.049 247.449.806 529.113.764
Nakupi 39.732.818 1472.297 42418193 83.623.308
Prevrednotenje 12.926 12.382.760 25.027.270 37.422.956
Zapadanje -27.872.105 -2.795.033 -4.848.477 -35.515.615
Prodaje -1490.608 -2173.444 -10.360.614 -14.024.666
Druge spremembe in prilagoditve 3.191.216 6.545123 2.774.606 12.510.945
Stanje 31.12. 2021 210.888.156 99.781.751 302.460.785 613.130.692

Druge spremembe in prilagoditve vkljuujejo spremembe
nate¢enih obresti, teCajne razlike, slabitve nalozb skladno z
MSRP 9.

17.2.3 Sestava financnih sredstev glede na vrsto
obrestne mere

VEUR

Nalozba 31.12.2022 31.12.2021

DolZniske nalozbe 387.236.076 235.639.736
Fiksna obrestna mera 386.648.401 233.375.075 .
Variabilna obrestna mera 587.675 2.264.661 .
Posojila in depoziti 39.027.964 33.866.703 .
Fiksna obrestna mera 39.027.964 33.866.703 .
Denar in denarni ustrezniki 4.707.255 3.453.417 .
Enote ciljnih skladov 92.964.748 252.577.288 .
Skupaj 523.936.043 525.537.145 .

Zakladne menice so upostevane v okviru fiksnih dolzni$kih
nalozb. V posajilih in depozitih so upostevani tudi dani
predujmi.



17.2.4 Tveganje spremembe obrestnih mer

VEUR
NaloZbe na dan 31.12. 2022 1leto Ve¢ kot 1leto do Vec kot 5 let Skupaj
5let
Financne naloZbe po posteni 111.379.551 18.791.735 11.187.741 141.359.027
vrednosti skozi izkaz poslovnega izida
Finanéne naloZzbe po odplaéni 25195159 79.249.645 163.731.448 268.176.251
vrednosti
Finan¢ne nalozbe po posteni 6.034.531 8.992.431 1.701.800 16.728.762
vrednosti prek drugega
vseobsegajocega donosa
Denarna sredstva 4707.255 0 0 4707.255
Skupaj 147.316.496 107.033.811 176.620.988 430.971.295
VEUR
Nalozbe na dan 31.12. 2021 1leto Vec kot 1leto do Vec kot 5 let Skupaj
5let
Finan&ne nalozbe po posteni 1.581.085 7.730.763 19.708.907 29.020.755
vrednosti skozi izkaz poslovnega izida
Finan¢ne nalozbe po odplacni 33.248.374 77.322.423 100.317.360 210.888.156
vrednosti
Finan¢ne naloZbe po posteni 4.150.320 17.283.304 8.163.904 29.597.528
vrednosti prek drugega
vseobsegajocega donosa
Denarna sredstva 3.453.417 0 0 3.453.417
Skupaj 42.433.196 102.336.489 128.190.171 272.959.856

Tveganje spremembe obrestnih mer nam pokaze, v katerem
obdobju bo zavarovalnica ob reinvestiranju izpostavljena
spremembi obrestnih mer. V tabeli so predstavljeni dolzniski
instrumenti z iziemo enot ciljnih skladov, ki niso neposredno
izpostavljeni tveganju spremembe obrestnih mer. Podrobne-

j$a analiza obrestnih tveganj je na voljo v poglavju »Upravljanje

tveganj«.



17.2.5 Kapitalske nalozbe po posteni vrednosti
prek drugega vseobsegajocega donosa (MSRP 9.5.7.5)

Osrednji cilj upravljanja sredstev zavarovalnice je dolgoro¢na
rast vrednosti premozenja. Upravljavec ta cilj zasleduje z
vkljuéitvijo lastnigkih nalozb, ki so vrednotene po posteni
vrednosti prek drugega vseobsegajocega donosa. Namen
lastnistva je predvsem prejemanje denarnih tokov od

dividend.

ISIN Vrednost v EUR ISIN Vrednost v EUR
vrednostnega 31.12.2022 vrednostnega 31.12.2022
papirja papirja

CNE1000003G1 691.245 DE0008430026 3.668.064
JP3304200003 1.038.885 US68389X1054 3.867.055 .
DE0008404005 3449453 NL0000009538 551.365 .
US17275R1023 1.306.102 S10021110513 15.999.984 .
$1002112212 1.361.880 CH0012032048 1.050.249 .
US02079K1079 3.304.290 FR0000120578 1.818.81 .
US02079K3059 3.277.398 DE000A2GS401 447755 .
US1912161007 4.669.663 ES0178430E18 323.823 .
US5949181045 9.332.879 US8816242098 199.227 .
US91912E1055 47451 '

Modra zavarovalnica je v letu 2022 iz naslova lastnitva
kapitalskih nalozb, ki so merjene po posteni vrednosti prek
drugega vseobsegajocega donosa, prejela dividende v znesku
1.945.376 evrov (1.540.593 evrov v 2021). V letu 2022 je Modra
zavarovalnica ob odtujitvi kapitalskih naloZzb, ki so merjene

po posteni vrednosti prek drugega vseobsegajocega donosa,
zabeleZila izgubo v znesku -40.016 evrov.

17.3 Denarna sredstva

vEUR
Postavka 31.12.2022 31.12.2021
Denar na transakcijskih racunih pri bankah in v blagajni 4.707.255 3.453.417




Pojasnilo §t. 18: Terjatve

vEUR
Postavka 31.12.2022 31.12.2021
Terjatve iz neposrednih zavarovalnih poslov 1242 4.600
Terjatve za odmerjeni davek 24975 553 .
Druge terjatve 21.351.093 1673103 .
Skupaj 21.377.310 1.678.256 .

Modra zavarovalnica v racunovodskih izkazih terjatve oziroma
obveznosti za odmerjeni davek od dohodkov pravnih oseb
izkazuje v pobotanem znesku.

Najvisjo postavko drugih terjatev v letu 2022 predstavlja
zadrzani primanjkljaj sredstev za pokrivanje obveznosti do
zavarovanceyv kritnih skladov, ki je dosegel 16.893.634 evrov
(konec leta 2021 pa 635.314 evrov).

Pojasnilo §t. 19: Druga sredstva

Ostali zneski predstavljajo kratkoro¢ne terjatve iz naslova
upravljavske provizije ter vstopnih in izstopnih stroskov
vzajemnih pokojninskih skladov, kratkoro¢ne terjatve iz
naslova zapadlih glavnic, obresti, dividend in podobno.

VEUR
Postavka 31.12.2022 31.12.2021
Druga sredstva 2.713.089 2.934.797

Druga sredstva se skoraj v celoti nana$ajo na aktivne ¢asovne
razmejitve, ki predstavljajo oblikovane terjatve do vzajemnih
pokojninskih skladov za premije kritnih skladov, ki izhajajo iz

Pojasnilo §t. 20: Zunajbilanéne postavke

zadnje konverzije v obdobju. Manjsi del zneska predstavljajo

kratkoro¢no odloZeni stro$ki.

vEUR

Postavka 31.12.2022 31.12.2021
Sredstva/obveznosti pokojninskih skladov v upravljanju 1.351.876.352 1.390.574.399
KPSJU 383.131 147.592
ZPJU 930.139.447 969.964.188
PRIU 15.986.295 13.592.838
DRJU 54.368.465 44.739.908
MKPS 154.585 63.087
MzP 270.398.153 279.333.660
MPP 28.218.869 27.681.687
MDP 40.165.288 39.347.413
PPS 12.062.120 15.704.027
Zunajbilanéne postavke iz naslova upravljanja finan¢nih sredstev 2.244.881 2.209.361
Prejete garancije 0 50.000
Skupaj vrednost sredstev 1.354.121.232 1.392.833.760




Zunajbilan¢ne postavke v znesku 1.351.876.352 evrov se
nanasajo na sredstva oziroma obveznosti pokojninskih
skladov v upravljanju Modre zavarovalnice; zunajbilan¢na
sredstva oziroma obveznosti v znesku 2.244.881 evrov pa
se nana$ajo na zavezo Modre zavarovalnice za nakup enot
ciljnih skladov. Med zunajbilan&nimi postavkami v letu 2021
je bila tudi prejeta garancija za dobro izvedbo pogodbenih
obveznosti.

Pojasnilo §t. 21: Kapital

21.1Osnovni kapital

Postavka 31.12.2022 31.12. 2021
Osnovni kapital (v EUR) 152.200.000 152.200.000
Navadne delnice (Stevilo) 152.200.000 152.200.000

Osnovni kapital zavarovalnice znasa 152.200.000 evrov.
Osnovni kapital je razdeljen na 152.200.000 navadnih imenskih
kosovnih delnic. Vsaka delnica ima enak delez in pripadajoci
znesek v osnovnem kapitalu. Delez posamezne kosovne del-
nice v osnovnem kapitalu se dolo¢i glede na $tevilo izdanih
kosovnih delnic.

21.2 Gibanje posameznih sestavin kapitala

Knjigovodska vrednost delnice na dan 31. decembra 2022
je 194 evra (na dan 31. decembra 2021 pa 2,18 evra). Modra
zavarovalnica je v 100-odstotni lasti Kapitalske druzbe, d. d.

VEUR
Postavka Osnovni Rezerve iz Rezervaza ZadrZani Cisti Skupaj
kapital dobicka posteno poslovni izid
vrednost
1.1.2022 152.200.000 84.686.394 67.930.578 26.689.859 331.506.831
Sprememba 0 0 -15.471.989 -20.093.963 -35.565.951
31.12.2022 152.200.000 84.686.394 52.458.590 6.595.896 295.940.880

Rezerve iz dobicka so bile konec leta 2022 sestavljene

iz zakonskih rezerv v znesku 6.672.260 evrov, statutarnih
rezerv v znesku 6.338.647 evrov in drugih rezerv iz dobicka

v znesku 71.675.487 evrov (glede na konec leta 2021 se niso
spremenile). Rezerva za posteno vrednost se je zniZala zaradi
neugodnih trendov na finan¢nih trgih. Zmanj$anje zadrzanega

Cistega poslovnega izida je sestavljeno iz negativnega Cistega
poslovnega izida v znesku 15.900.545 evrov, izplacila dividend
v visini 4.700.000 evrov in presezka iz naslova odpravljene
obveznosti za odloZeni davek nad sredstvi v visini 506.583
evrov.



vEUR

Postavka Osnovni Rezerve iz Rezervaza Zadrzani Cisti Skupaj
kapital dobicka posteno poslovni izid
vrednost

1.1.2021 152.200.000 57.496.434 40.734.311 23.782.294 274.213.039
Sprememba 0 27.189.960 27.196.267 2.907.565 57.293.792
31.12.2021 152.200.000 84.686.394 67.930.578 26.689.859 331.506.831

Zavarovalnica je v letu 2021 v zakonske rezerve odvedla

1697.597 evrov. V statutarne rezerve je bilo odvedenih

1.612.716 evrov, druge rezerve pa so se povecale za 23.879.647

evrov.

21.3 Gibanje rezerve za posteno vrednost

vEUR

Rezerva za posteno vrednost 2022 2021
Stanje 1.1. 67.930.578 40.734.311
Sprememba postene vrednosti -15.731.831 26.324.806
Neto sprememba zaradi nakupov/ -189.720 853.019
prodaj finan¢nih nalozb
Slabitve nalozb FVOCI 449563 18.442
31.12. 52.458.590 67.930.578

Rezerva za posteno vrednost v znesku 54,3 milijona evrov
se nanaa na lastniske nalozbe, -1,8 milijona evrov pa na
dolZniske naloZbe. Konec leta 2021 se 67,1 milijona evrov
nana$a na lastniske, 0,8 milijona evrov pa na dolzniske
nalozbe.



21.4 Razporeditev bilanénega dobicka

vEUR
Postavka 2022 2021
Cisti poslovni izid poslovnega leta -15.900.545 33.951.903
Preneseni isti dobicek 21.989.859 12.006.692 .
Povecanje rezerv iz dobicka po sklepu uprave 0 3.310.31 .
Povecanje drugih rezerv po sklepu organov upravljanja 0 15.320.795 .
Izguba iz prodaj lastniskih naloZb, vrednotenih 506.583 -637.630 .
prek drugega vseobsegajocega donosa
Bilan¢ni dobicek 6.595.897 26.689.859 .
Razporeditev bilanénega dobicka .
-za delniarje 4700.000
-za prenos v naslednje leto 21.989.859 .
O uporabi bilanénega dobicka za leto 2022 bo na predlog
Uprave in Nadzornega sveta odlo¢ala skup3¢ina zavarovalnice.
Pojasnilo §t. 22: Zavarovalno-tehniéne rezervacije
22.1Zavarovalno-tehni¢ne rezervacije
vEUR
Postavka 31.12.2022 31.12.2021
Zavarovalno-tehni¢ne rezervacije KS PPS 98.748.957 102.416.607
Zavarovalno-tehni¢ne rezervacije KS MR 10.114.824 12.050.597 .
Zavarovalno-tehni¢ne rezervacije KS MR 215.672.165 179.205.573 .
Zavarovalno-tehni¢ne rezervacije nezgoda 2.098 834 .
Skupaj 324.538.044 293.673.611 .

Zavarovalno-tehni¢ne rezervacije so predstavljene v poglavju
Zavarovalna tveganja.



22.2 Gibanje zavarovalno-tehni¢nih rezervacij

vEUR
Zavarovalno-tehni¢ne rezervacije 31.12.2022 31.12.2021
Zacetno stanje 293.673.612 260.225.821
Sprememba skozi izkaz poslovnega izida 30.783.832 33.326.396
Spremembe $kodnih rezervacij in prilagoditve 80.601 19.374
Konéno stanje 324.538.045 293.673.612
Zavarovalno-tehni¢ne rezervacije v letih 2022 in 2021 so
se povecale iz naslova priliva sredstev in zavarovancev v
sklad KS MR II. K povecanju v letu 2021 je dodatno prispeval
ustvarjeni presezek v KS PPS. Spremembe $kodnih rezervacij
vsebinsko predstavljajo povecanje obraCunanih, a iz razli¢nih
razlogov $e neizplaCanih rent.
vEUR
Gibanje KS PPS KS MR KSMRII Nezgodno Skupaj
zavarovalno- zavarovanje
tehnicnih
rezervacij
Stanje 1.1.2022 102.416.607 12.050.596 179.205.574 834 293.673.612
Povecanje 3.037.482 156.746 62.751.095 1.264 65.946.587
ZmanjSanje -6.776.062 -2.092.682 -26.294.011 0 -35.162.755
Sprememba 70.930 165 9.506 0 80.601
$kodnih rezervacij
Stanje 31.12. 2022 98.748.957 10.114.825 215.672.164 2.098 324.538.044
vEUR
Gibanje KS PPS KS MR KSMRII Nezgodno Skupaj
zavarovalno- zavarovanje
tehnicnih
rezervacij
Stanje 1.1.2021 97.996.761 14.245.416 147.977.644 6.000 260.225.821
Povecanje 10.884.531 253.838 55.152.042 834 66.291.245
ZmanjSanje -6.582.102 -2.448734 -23.933.179 0 -32.964.015
Sprememba 17.417 77 9.067 -6.000 120.561
$kodnih rezervacij
Stanje 31.12. 2021 102.416.607 12.050.597 179.205.574 834 293.673.612




Pojasnilo §t. 23: Druge rezervacije

23.1Druge rezervacije

vEUR
Druge rezervacije 31.12.2022 31.12.2021
Rezervacije za nedoseganje zajam¢ene donosnosti 11.536.512 5.210.335
Rezervacije za primanjkljaj sredstev kritnih skladov 16.893.634 635.314
Rezervacije v povezavi z zaposlenci (jubilejne nagrade, 339.854 284.786
odpravnine ob upokojitvi in podobno)
Rezervacije iz naslova preizkusa ustreznosti obveznosti 0 3.077.668
Skupaj 28.770.000 9.208.103
23.2 Gibanje drugih rezervacij
vEUR
Postavka Rezervacije za Rezervacije iz Rezervacije za Rezervacije Skupaj
nedoseganje naslova preiz- primanjkljaj Vv povezaviz
zajamCene kusa ustreznos- sredstev kritnih zaposlenci
donosnosti ti obveznosti skladov
1.1.2022 5.210.335 3.077.668 635.314 284.786 9.208.103
Novooblikovane 6.326.177 0 16.258.320 63.358 22.647.855
med letom
Crpanje rezervacij 0 0 0 -8.290 -8.290
Odprava rezervacij 0 -3.077.668 0 0 -3.077.668
31.12.2022 11.536.512 0 16.893.634 339.854 28.770.000
vEUR
Postavka Rezervacije za Rezervacije iz Rezervacije za Rezervacije Skupaj
nedoseganje naslova preiz- primanjkljaj Vv povezaviz
zajam&ene kusa ustreznos- sredstev kritnih zaposlenci
donosnosti ti obveznosti skladov
1.1.2021 7.167.089 8.517.152 580.364 284.122 16.548.727
Novooblikovane 0 0 54.950 9.409 64.358
med letom
Crpanje rezervacij 0 0 0 -8.744 -8.744
Odprava rezervacij -1.956.754 -5.439.484 0 0 -7.396.238
31.12.2021 5.210.335 3.077.668 635.314 284.786 9.208.103




Zavarovalnica oblikuje rezervacije za nedoseganje zajamcéene
donosnosti, Ce je dejanska Cista vrednost sredstev skladov,

ki izvajajo nalozbeno politiko zajam&ene donosnosti, nizja od
njihove zajam&ene vrednosti. V letu 2022 so bile oblikovane
rezervacije v visini 6.326.177 evrov.

V letu 2022 so bile odpravljene rezervacije iz naslova
preizkusa ustreznosti obveznosti v viini 3.077.668 evrov
(5.439.484 evrov v letu 2021). Rezervacije iz naslova
ustreznosti obveznosti so podrobneje pojasnjene v tocki
Razkritja zavarovalnih pogodb.

Rezervacije za primanjkljaj sredstev kritnega sklada se
oblikujejo, Ce kritni sklad izkaze primanjkljaj sredstev glede
na obveznosti. Rezervacije se oblikujejo v visini razlike

med neto vrednostjo sredstev in vi§ino obveznosti do
zavarovancev (vi§ino matemati¢nih rezervacij). V letu 2022 so
bile oblikovane rezervacije za primanjkljaj sredstev v znesku
16.258.320 evrov.

Pojasnilo §t. 24: Druge finan€ne obveznosti

Rezervacije za odpravnine ob upokojitvi in jubilejne nagrade
so izratunane na podlagi predpostavke o pri¢akovani
fluktuaciji delavcey, njihovi delovni dobi in pri¢akovanem
Stevilu let do upokojitve ob upostevanju doloil individualnih
in kolektivnih pogodb o zaposlitvi ter internih aktov
zavarovalnice. Pri izraCunu sta upostevani stopnja rasti pla¢
v vi§ini 2 odstotkoy, kar je blizu inflacijskim ciljem ECB, in
diskontna stopnja v vi§ini 2 odstotkov. Predpostavke o
pricakovani fluktuaciji pripisujejo najvisjo verjetnost odhoda
(30 odstotkov) tistim delavcem, ki naj bi do upokojitve
delali $e vec¢ kot 20 let, medtem ko delavcem, ki bodo do
upokojitve delali $e manj kot 5 let, pripisujejo verjetnost
odhoda 0 odstotkov.

vEUR
Postavka 31.12.2022 31.12.2021
Skupaj 595.183 887.488
Konec leta 2022 se celotne finanéne obveznosti nanasajo na
obveznosti iz najema poslovnih prostorov, konec leta 2021 pa
se 885.998 evrov nanasa na obveznosti iz najema poslovnih
prostorov in 1.490 evrov na obveznosti iz obresti
od depozitov.
Pojasnilo §t. 25: Obveznosti iz poslovanja
VEUR
Postavka 31.12.2022 31.12.2021
Obveznosti iz neposrednih zavarovalnih poslov 0 30
Obveznosti za odmerjeni davek 2.445.387 12.660.836
Skupaj 2.445.387 12.660.867

Obveznosti za odmerjeni davek predstavljajo obveznosti za
davek od dohodkov pravnih oseb.



Pojasnilo §t. 26: Ostale obveznosti

VEUR
Postavka 31.12.2022 31.12.2021
Kratkoro¢ne obveznosti do zaposlenih 284.764 260.523

Kratkoro¢ne obveznosti do dobaviteljev

Druge kratkoro¢ne obveznosti

Vnaprej vracunani stroski

Kratkoro¢no odloZeni prihodki

Druge dolgoro¢ne obveznosti

Skupaj

8.443.405

10.307.414

Kratkoro¢ne obveznosti do zaposlenih so obveznosti iz naslova
pla¢ za december 2022.

Druge kratkoro&ne obveznosti iz zavarovalnih poslov so
predvsem razli¢ne obveznosti kritnih skladov.

Kratkoro¢ne obveznosti do dobaviteljev so obveznosti
do prodajalcev vrednostnih papirjev in obveznosti do
obvladujoce druzbe.

Vnaprej vratunani stroski se nanasajo na stro$ke neizkori$¢enih
dopustov in druge ocenjene stroske za leto 2022.

Kratkoro¢no odloZeni prihodki pomenijo odlozene prihodke
KS MR Il iz naslova prejetih premij zavarovancey, ki so na
podlagi informativnega izratuna izrazili namero, da zavarovanje
sklenejo s 1. januarjem 2023.

Druge dolgoro¢ne obveznosti so obveznosti za izplacilo
spremenljivega prejemka ¢lanov uprave.

Upravljanje tveganj

Modra zavarovalnica ocenjuje, da so njena lastna

sredstva in sredstva KS PPS, KSMR in KS MR Il v okviru
poslovanja izpostavljena zavarovalnemu, kreditnemu,
valutnemu, obrestnemu in likvidnostnemu tveganju ter
tveganju spremembe cen lastniskih vrednostnih papirjev.
V predstavljenih tabelah so vklju¢ena lastna sredstva
zavarovalnice in sredstva kritnih skladov (KS PPS, KSMR in
KS MRII.

Zavarovalna tveganja

Zavarovalna tveganja so povezana z zavarovalnimi kritji, ki jih
krijejo zavarovanja. Zavarovalno tveganje je tveganje nastanka
izgube ali neugodne spremembe v vrednosti zavarovalnih
obveznosti zaradi neustreznih premij in neustreznih
predpostavk, upostevanih v izraunu zavarovalno-tehni¢nih
rezervacij.

Zavarovalna tveganja delimo na tveganja Zivljenjskih
zavarovanj, tveganja zdravstvenih zavarovanj, kamor uvr§¢amo
tudi nezgodna zavarovanja in tveganja premozenjskih zavarovani.

Zavarovalnica je izpostavljena predvsem tveganju Zivljenjskih
zavarovanj, in sicer najpomembnejse zavarovalno tveganje
predstavlja tveganje dolgoZivosti v primeru rentnih izplacil.

Tveganje dolgoZivosti je tveganje, da bo oseba Zivela dlje, kot
je predvideno ob upostevanju uporabljenih tablic smrtnosti.
Tveganje zdravstvenih zavarovanj je zaradi majhnega obsega
nematerialnega pomena. Tveganju premozenjskih zavarovanj
zavarovalnica ni izpostavljena.

Zavarovalna tveganja se upravljajo z rednim preverjanjem
obstojecih zavarovanj, kjer se analizirajo parametri,
uporabljeni pri dolocitvi premije posameznega produkta,
izvajajo testi obcutljivosti parametrov, presojajo potrebe po
pozavarovanju in izraGunavajo vplivi posameznega produkta
na kapitalsko pozicijo zavarovalnice.

Pred zacetkom trZzenja novih zavarovanj oziroma produktov
je obvezna predhodna interna odobritev, ki obsega potrditev
statisti¢nih podlag za dolocitev zavarovalne premije,
potrditev omejitev zavarovalnih vsot in zavarovalnih premij,
preucitev potrebe po pozavarovanju in presoji vpliva na
kapitalsko ustreznost zavarovalnice.



Sestava dolgoro€nih zavarovalnih pogodb

Tabela 30: Sedanja bruto vrednost prihodnjih izplacil

vEUR
Kritni sklad 31.12.2022 31.12.2021
KS PPS 93.156.740 92.558.517
KS MR 10.110.565 12.046.502
KSMRII 215.649.361 178.755.11
Skupaj 318.916.666 283.360.130
Sedanja bruto vrednost prihodnjih izplacil predstavlja
zavarovalno-tehni¢ne rezervacije po posameznih policah.
Tabela 31: Sestava zavarovalno-tehni¢nih rezervacij na dan 31.12. 2022
vEUR
Sklad ZTR Zivljenjskih ZTR Zivljenjskih Skodne Skupaj
zavarovanj po zavarovanj - rezervacije
policah presezek
KS PPS 93.156.740 4.336.802 1.255.415 98.748.957
KS MR 10.110.565 0 4259 10.114.824
KSMRII 215.649.361 0 22.804 215.672.165
Skupaj 318.916.666 4.336.802 1.282.478 324.535.946
Tabela 32: Sestava zavarovalno-tehni¢nih rezervacij na dan 31.12. 2021
vEUR
Sklad ZTR Zivljenjskih ZTR Zivljenjskih Skodne Skupaj
zavarovanj po zavarovanj - rezervacije
policah presezek
KS PPS 92.558.517 8.673.605 1.184.485 102.416.607
KS MR 12.046.502 0 4.094 12.050.596
KSMRII 178.755.111 437.165 13.298 179.205.574
Skupaj 283.360.130 9.10.770 1.201.877 293.672.777

Zavarovalno-tehni¢ne rezervacije KS PPS na dan 31. decembra
2022 so sestavljene iz zavarovalno-tehni¢nih rezervacij

po posameznih policah KS PPS v visini 93.156.740 evrov
(92.558.517 evrov v letu 2021), rezervacij iz naslova preseznega
donosa v znesku 4.336.802 evrov (v letu 2021za 8.673.605
evrov) in $kodnih rezervacij v visini 1.255.415 evrov (v letu 2021
za1.184.485 evrov). Pri izratunu vrednosti prihodnjih izplacil

so bile uporabljene rentne tablice DAV2004R in zakonsko
predpisana tehni¢na obrestna mera v visini 1odstotka.



Zavarovalno-tehni¢ne rezervacije KS MR na dan 31. decembra
2022 so sestavljene iz zavarovalno-tehni¢nih rezervacij

po posameznih policah KS MR v znesku 10.110.565 evrov
(12.046.502 evra v letu 2021) in $kodnih rezervacij v visini

4.259 evrov (v letu 2021za 4.094 evrov). Pri izraéunu vrednosti
prihodnjih izplacil so bile uporabljene nemske rentne tablice
DAV1994R.

Zavarovalno-tehni¢ne rezervacije KS MR Il na dan 31.
decembra 2022 so sestavljene iz zavarovalno-tehni¢nih
rezervacij po posameznih policah KS MR Il v znesku
215.649.361evrov (178.755.1M evrov v letu 2021), razporejenega
dela dobi¢ka v znesku 0 evrov (36.061evrov konec leta 2021),
nerazporejenega dela dobicka v visini 0 evrov (401.104 evrov
konec leta 2021) in $kodnih rezervacij v visini 22.804 evrov (v
20212za13.298 evrov). Pri izracunu vrednosti prihodnjih izplacil
50 bile uporabljene nemske rentne tablice DAVI994R.

Ustreznost obveznosti

Modra zavarovalnica preverja ustreznost obveznosti
oziroma zadostnost oblikovanih matemati¢nih rezervacij
zizvedbo testa ustreznosti obveznosti, ki izhajajo iz
sklenjenih zavarovalnih pogodb. Preverjanje je omejeno le
na rentna zavarovanja. Pri testu se dolo¢i najbolj$a ocena

Obcutljivost na spremembo obrestnih mer/donosnosti

Tabela 33: Sprememba obrestnih mer/donosnosti za KS PPS

obveznosti, ki je dolo¢ena kot vsota sedanje vrednosti
pricakovanih denarnih tokov (izplacila rent in vraunani
stroki zavarovalnice). Ta ocena se primerja z vrednostjo
matemati¢nih rezervacij, ki so dolo¢ene v skladu s pravili,
navedenimi v zavarovalno-tehni¢nih osnovah posameznih
zavarovanj.

Pri testu ustreznosti obveznosti, ki je bil izveden na ravni
posamezne zavarovalne pogodbe z upostevanjem mesecne
dinamike, so bile upostevane naslednje predpostavke:

« pri¢akovana umrljivost je bila dolo¢ena v skladu z nemgkimi
rentnimi tablicami smrtnosti DAV1994R, lo¢eno glede na spol,
ki glede na pretekle izkudnje ustrezno popisujejo dejansko
umrljivost;

« predcasne prekinitve niso bile predvidene, saj glede na
dologila v zavarovalnih pogodbah tudi niso mozne;

« pri¢akovani stroski so enaki vracunanim;

« diskontna stopnja temelji na netvegani obrestni meri na dan
31. decembra 2022, ki jo objavi EIOPA.

Test ustreznosti obveznosti na dan 31. decembra 2022 je
pokazal zadostnost matemati¢nih rezervacij na vseh rentnih
skladih (KS PPS, KS MR in KS MR I).

vEUR
Sprememba obveznosti/rezervacij 31.12.2022 31.12.2021
Povecanje donosnosti za 0,25 odstotne tocke -2.576.082 -2.589.605
Zmanj$anje donosnosti za 0,25 odstotne toékéﬁwm 2703706 ........................ 2718856

Tabela 34: Sprememba obrestnih mer/donosnosti za KS MR

vEUR
Sprememba obveznosti/rezervacij 31.12.2022 31.12.2021
Povecanje donosnosti za 0,25 odstotne tocke -215.572 -239.705

Zmanj$anje donosnosti za 0,25 odstotne tocke

225.548 250.800




Tabela 35: Sprememba obrestnih mer/donosnosti za KS MR Il

vEUR
Sprememba obveznosti/rezervacij 31.12.2022 31.12.2021
Povecanje donosnosti za 0,25 odstotne tocke -4.678.235 -3.672144
Zmanj$anje donosnosti za 0,25 odstotne tocke 4.895.408 3.840.341
Obcutljivost na spremembo smrtnosti
Tabela 36: Sprememba smrtnosti za KS PPS
vEUR
Sprememba obveznosti/rezervacij 31.12.2022 31.12.2021
Povecanje verjetnosti smrtnosti za 10 % -3.614.987 -3.537.013
Zmanj$anje verjetnosti smrtnosti za 10 % 4112588 4.046.711
Povecanje verjetnosti smrtnosti za 10 odstotkov bi povzrocilo
zmanj$anje obveznosti za 3.614.987 evrov (3.537.013 evrov v
letu 2021). Za izracun spremembe vi$ine obveznosti zaradi
spremembe v umrljivosti smo uporabili rentne tablice
DAV2004R.
Tabela 37: Sprememba smrtnosti za KS MR
vEUR
Sprememba obveznosti/rezervacij 31.12.2022 31.12.2021
Povecanje verjetnosti smrtnosti za 10 % -243.436 -248.440
Zmanj$anje verjetnosti smrtnosti za 10 % 275.381 280.804
Povecanje verjetnosti smrtnosti za 10 odstotkov bi povzrocilo
zmanj$anje obveznosti za 243.436 evrov (248.440 evrov v letu
2021). Za izracun spremembe vi$ine obveznosti zaradi spre-
membe v umrljivosti smo uporabili rentne tablice DAVI994R.
Tabela 38: Sprememba smrtnosti za KS MRl
vEUR
Sprememba obveznosti/rezervacij 31.12.2022 31.12.2021
Povecanje verjetnosti smrtnosti za 10 % -2.075.478 -1.640.274
Zmanj8anje verjetnosti smrtnosti za 10 % 2.344.81 1.848.595

Povecanje verjetnosti smrtnosti za 10 odstotkov bi povzrocilo
zmanjSanje obveznosti za 2.075.478 evrov (1.640.274 evrov v
letu 2021). Za izracun spremembe vi§ine obveznosti zaradi
spremembe v umrljivosti smo uporabili rentne tablice
DAV1994R.



Upravljanje kapitala - Solventnost Il

Modra zavarovalnica ocenjuje, da razpolaga z zadostnim
obsegom lastnih virov sredstev glede na svojo celotno
potrebo po kapitalu. V letu 2022 se je koli¢nik SCR v
primerjavi z letom 2021 zvisal, kar je predvsem posledica
znizanja obveznosti, ki je bilo vi§je kot zniZanje sredstev.

Do znizanja obveznosti je pri§lo predvsem zaradi dviga
krivulje netvegane obrestne mere, ki jo objavlja EIOPA, in
zaradi zvievanja obrestnih mer centralnih bank kot odgovor
na povisano inflacijo v letu 2022.

Tabela 39: Kapitalska ustreznost skladno z direktivo Solventnost I

vEUR
Postavka 31.12.2022 31.12.2021
Solventnost Il
Celotnapotreba po kapitalu EUR) 130162510 ..................... 2 02516941
Primerni lastni viri sredstev EUR) 383156370 ................... 373875378
PreseZek (+)/primanjkljaj (-) razpoloZljivih Iastn'i‘ﬁ";/“irov sedstevVEUR 2 52993860171358438
Razmerje med primernimi lastnimi viri sredst'é‘\;'i‘n celoto 294% ............................... 185%

potrebo po kapitalu (v %)

V letu 2022 se je razmerje med primernimi lastnimi viri
sredstev in celotno potrebo po kapitalu (koli¢nik SCR) zvialo
z zaCetnih 185 na 294 odstotkov. Glavni razlog za zvidanje
koli¢nika SCR je v premiku krivulje netvegane obrestne mere
navzgor, kar je povzroCilo znizanje obveznosti v primerjavi
zletom 2021, predvsem pri upostevanju garancije. Konec

leta 2021 je bila krivulja netvegane obrestne mere negativna
za obdobije 6 let, konec leta 2022 je bila celotna krivulja
pozitivna.

Na drugi strani je na finan¢nih trgih v letu 2022 prislo do
padcev vrednosti tako lastniskih kot dolZzniskih vrednostnih
papirjev. To je vplivalo na zniZanje obstojecih sredstev v
portfeljih. Na zniZanje celotne potrebe po kapitalu in s tem
zniZanja kapitalske zahteve je vplivala tudi prodaja enot ciljnih
skladov na lastnem viru zavarovalnice.

Delnisko tveganje

Delnisko tveganje oziroma tveganje spremembe cen
lastniskih vrednostnih papirjev predstavlja moznost, da se
bo vrednost lastnigkih vrednostnih papirjev spremenila
zaradi sprememb v trznih indeksih oziroma trznih vrednostih
posameznih delnic.

Delnisko tveganje obvladujemo z mejnimi vrednostmi
dovoljene izpostavljenosti ter z geografsko in sektorsko
razprdenostjo nalozb.



Tabela 40: Tveganje portfelja lastniskih vrednostnih papirjev

VEUR
Sprememba indeksa za +/-10 % 31.12.2022 31.12.2021
Vpliv nalozb, vrednotenih po posteni vrednosti prek IPI, na izkaz poslovnega izida +/-2.589.981 +/-2.928.378

Vpliv nalozb, vrednotenih po posteni vrednosti skozi izkaz +/-9.431413 +/-10.993.348

vseobsegajoCega donosa, na kapital

Skupaj +/-12.021.

Ucinek na izkaz poslovnega izida izkazujejo lastniski
vrednostni papirji, ki so vrednoteni po posteni vrednosti
skozi izkaz poslovnega izida, u€inek na kapital pa lastniski
vrednostni papirji, ki so vrednoteni po posteni vrednosti prek
drugega vseobsegajocega donosa.

Valutno tveganje

Tabela 41: Valutna sestava financnih sredstev

VEUR
Valuta 31.12.2022 31.12.2021
Sredstva, nominirana v evrih 608.097.078 571.205.508
Sredstva, nominirana v ameriskih dolarjih 33.272.527 89.656.358
Sredstva, nominirana v drugih valutah 2.780.379 3.892.530
Skupaj 644.149.984 664.754.396
31. decembra 2022 je bilo 94,4 odstotka finan¢nih sredstev
zavarovalnice nominiranih v evrih, 5,2 odstotka v ameriskih
dolarjih, preostanek pa v drugih valutah.
Tabela 42: Valutno tveganje finannih sredstev
vEUR
Sprememba tecaja USD za +/-10 % 31.12.2022 31.12.2021
Vpliv na izkaz poslovnega izida +/-684.140 +/-5.647.548
Vpliv na kapital +/-2.643113 +/-3.318.088
Skupaj +/-3.327.253 +/-8.965.636
Obrestno tveganje ob spremembi ravni trznih obrestnih mer.
Modra zavarovalnica upravlja obrestno tveganje s
Zavarovalnica je tveganju obrestne mere izpostavljena v spremembo sestave nalozb, in sicer s prilagajanjem trajanja
primeru neusklajenosti denarih tokov sredstev in obveznosti. portfelja, prestrukturiranjem nalozb z nespremenljivo
obrestno mero v naloZbe s spremenljivo obrestno mero
Na strani sredstev je obrestno tveganje povezano z nalozbami alinasprotno, z nakupi inflacijsko zasCitenih dolznigkih
v vrednostne papirje, ki se odzivajo na spremembo ravni vrednostnih papirjev, z razporeditvijo nalozb v razred
trznih obrestnih mer. V to skupino sodijo nalozbe, katerih po odplacni vrednostiin z uporabo izvedenih finanénih
prihodki so vezani na spremenljivo obrestno mero, in tisti instrumentov za varovanje pred obrestnim tveganjem, ki pa
dolzniski instrumenti, katerih obrestni prihodki so sicer vezani jihv preteklem letu Modra zavarovalnica ni uporabljala.

na fiksno obrestno mero, a se njihova trzna vrednost spremeni



Tabela 43: Analiza obcutljivosti nalozb glede na gibanje trznih obrestnih mer na dan 31.12. 2022 - sprememba obrestnih mer za 50 bazi¢nih tock

vEUR

Postavka Sprememba Ob¢utljivost Vpliv na posteno Skupaj
obrestne mere obrestnega vrednost
prihodka
Finan¢ne nalozbe po +/-0,5% +/-2.938 +/-110.374 +/-107.436
posteni vrednosti skozi
poslovniizid
Finan¢ne nalozbe po +/-05% +/-0 +/-0 +/-0
odplaéni vrednosti
Finan¢ne nalozbe po +/-05% +/-0 +/-83.644 +/-83.644
posteni vrednosti prek
drugega vseobsega-
joCega donosa
Skupaj +/-0,5% +/-2.938 +/-194.018 +/-191.079
Tabela 44: Analiza obcutljivosti nalozb glede na gibanje trznih obrestnih mer na dan 31.12. 2021 - sprememba obrestnih mer za 50 bazi¢nih tock

vEUR

Postavka Sprememba Obcutljivost Vpliv na posteno Skupaj
obrestne mere obrestnega vrednost
prihodka

Finan¢ne nalozbe po +/-05% +/-7.905 +/-137.198 +/-129.293
posteni vrednosti skozi
poslovniizid
Finan¢ne nalozbe po +/-0,5% +/-0 +/-0 +/-0
odpla¢ni vrednosti
Finan¢ne nalozbe po +/-05% +/-3.418 +/-144.570 +/-141.152
posteni vrednosti prek
drugega vseobsega-
joCega donosa
Skupaj +/-0,5% +/-11.323 +/-281.768 +/-270.445

Priizraunu obcutljivosti obrestnega prihodka so upostevane
naloZbe s spremenljivo obrestno mero, pri izratunu vpliva na
posteno vrednost pa nalozbe s fiksno obrestno mero.

Kreditno tveganje

Kreditno tveganje se nana$a na dolzniske vrednostne papirje
(finan¢ne nalozbe v obveznice, komercialne in blagajniske
zapise, potrdila o vlogi, depozite, denarna sredstva) in pomeni
moznost, da bodo naloZbe v dolZniske vrednostne papirje
popla¢ane samo delno oziroma sploh ne bodo poplacane;
najvisja izpostavljenost je enaka knjigovodski vrednosti

teh finanénih instrumentov. Lastnigki vrednostni papirji so

iz analize izvzeti, saj ne nosijo neposrednega kreditnega
tveganja.

Zavarovalnica ima dolo¢ene postopke, s katerimi spremlja
kreditno izpostavljenost do finan¢nih institucij, v instrumente
katerih nalaga svoje premozenje, in dolo¢ene meje najvecje
izpostavljenosti do dolzniskih vrednostnih papirjev, ki ne
dosegajo investicijske bonitetne ocene. V okviru internih
aktov zavarovalnice se boniteta poslovnih partnerjev dolo¢a
z lastnim modelom in upo$tevanjem bonitetnih ocen agencij
Standard and Poor’s, Fitch in Moody's, kjer se upoSteva druga
najbolj$a bonitetna ocena. Odlo¢anje o odobritvi nalozb je v
pristojnosti uprave na podlagi predlogov internih odborov.

Upravljavec obvladuje kreditno tveganje s skrbnim izborom
partnerjev (analize nasprotnih strank pred prevzemom
kreditnega tveganja), preverjanjem njihove bonitete in z



razprsitvijo nalozb glede na izdajatelje, sektorje in geografska
obmodja. Kreditno tveganje tujih dolZniskih vrednostnih
papirjev upravlja praviloma z vlaganjem v tiste tuje dolZniske
vrednostne papirje, katerih bonitetna ocena priznanih
bonitetnih agencij je vi§ja od BBB-, kot tudi s prilagajanjem
bonitetne strukture portfelja sprejetim internim omejitvam.

Kreditno tveganje iz izpostavljenosti do posamezne banke
(depoziti, potrdila o vlogi) upravlja v skladu z internimi pravili,

to je zmese¢nim dolo¢anjem nalozbenih limitov, ki pomenijo
dovoljeno izpostavljenost pri posamezni banki v dolo¢enem
obdobju. Skupna izpostavljenost do posameznega izdajatelja
se ugotavlja sprotno in je usklajena z zakonskimi predpisi.
Finan¢na sredstva niso zavarovana. Izvedenih finan¢nih
instrumentov za varovanje pred kreditnim tveganjem

nismo uporabljali.

Tabela 45: Neto izpostavljenost financnih sredstev kreditnemu tveganju brez upostevanja morebitnih zavarovanj na dan 31.12. 2022

vEUR
Interna boniteta Boniteta Obveznice Depoziti Ostalo Skupaj
Varne nalozbe AAA 4951684 0 34.522.298 39.473.982
....... AA 474817.68”5.3“ O 374083.655.“‘““ 84.901.347 .
....... A 94.7374211“ 31.186.456“ 26.717.5%.“““‘ 152.641.273 .
....... BBB 974483.3&'5“ 1.9984852“ 25.080.2'8.3'%.“““‘ 124.562.425 .
" Manj vame nalozbe BB 14160681 5842686 3384852 23388218
....... CCC 64004.01‘;3“ O O 6.004.049 .
Beziatnga 0 0 92964748 92964748
mé.lkupaj ...... 265.154,65'!.)“ 39.027.961 219.753.456 ......... 523.936.042 .

V tabeli so predstavljene vse dolZniske nalozbe.
Med manj varnimi nalozbami vecji del predstavljajo krat-
koro¢ni dolzniski vrednostni papirji (depoziti, komercialni

zapisi in podjetniske obveznice domacih izdajateljev).

NaloZbe »brez ratinga« so nalozbe v enote ciljnih skladov.

Tabela 46: Neto izpostavljenost financnih sredstev kreditnemu tveganju brez upostevanja morebitnih zavarovanj na dan 31.12. 2021

VEUR
Interna boniteta Boniteta Obveznice Depoziti Ostalo Skupaj
Varne nalozbe AAA 4.493.793 0 0 4.493.793

"""" AA 20104704 0 0 20104704
"""" A 86760298 14.057.885 100.818182
"""" BBB 104932790 3698201 112.084.408
" Manj vame nalozbe BB 11735361 16110617 30032880
"""" B 4063208 0 5425889
“‘I.B‘.r‘ez atings O 0 252.577.288 .
CSkupy 232,090,154 33866703 259.580.287 525.537.145

V tabeli so predstavljene vse dolZniske nalozbe.
Med manj varnimi nalozbami vecji del predstavljajo
kratkoro&ni dolZniski vrednostni papirji (depoziti, komercialni

zapisi in podjetniske obveznice domacih izdajateljev).

NaloZbe »brez ratinga« so naloZbe v enote ciljnih skladov.



Tabela 47: Gibanje popravka vrednosti za izgubo v letu 2022

vEUR
Faza 1. faza 2. faza 3.faza Skupaj
Popravek vrednosti za -126.759 -337.316 0 -464.075
pri¢akovano izgubo
1.1.2022
Prehod med fazami -9.795 61.293 -805.684 -754.186
Prenosiz1.fazev 2. 586 -215.204 0 -214.618
- obveznice 586 -215.204 -214.618
Prenosiz1.fazev 3. 4792 0 -805.684 -800.893
- obveznice 4792 0 -805.684 -800.893
Prenosiz2.faze v 1. -15.172 276.496 0 261.324
- obveznice -15172 276.496 0 261.324
Finanéna sredstva, 54.634 28.777 0 83.411
katerih pripoznanje
je bilo v obdobju
odpravljeno
- obveznice 10.785 28.777 0 39.562
- depoziti 15.046 0 0 15.046
-drugo 28.803 0 0 28.803
Pridobitve finan€nih -29.119 0 0 -29.119
sredstev v obdobju
- obveznice -12.981 0 0 -12.981
- depoziti -12.749 0 0 -12.749
-drugo -3.388 0 0 -3.388
Druge spremembe 28.774 44.022 220.162 292.958
Popravek vrednosti za -82.264 -203.224 -585.523 -871.010

pri¢akovano izgubo
31.12.2022

Celotno povecanje popravka vrednosti za izgubo v letu 2022
je znasalo 406.935 evrov.

Zavarovalnica ima v lasti dve naloZbi, ki sta razvr§&eni v
fazo 3. Od tega sta bili obe nalozbi v letu 2022 preneseni
iz faze 1v fazo 3. Zavarovalnica ima §tiri dolZnike nalozbe,
ki so razvré¢ene v fazo 2. Od tega sta bili dve nalozbi v letu
2022 preneseni iz faze 1v fazo 2, dve nalozbi pa sta v fazi 2
ze iz prejs$njih let. Prav tako so bile tri nalozbe v letu 2022
prerazvri¢ene iz faze 2 nazaj v fazo 1.

Prikazane so tudi spremembe slabitev zaradi nakupov novih
nalozb v letu 2022 kot tudi prodaje oziroma zapadlosti nalozb.

Druge spremembe popravka vrednosti za izgubo izvirajo

iz spremembe parametrov tveganja predvsem iz naslova
spremembe makroekonomskih indikatorjev v letu 2022 ter
spremenjenih podatkov iz poro¢il mednarodnih bonitetnih
agencij o verjetnosti neplacila in izgube ob neplacilu stranke.

Makroekonomski indikatorji, upostevani v izratunu popravka
sredstev, so bruto rast domacega proizvoda, indeks rasti
cen zivljenjskih potrebscin, stopnja brezposelnostiin stanje
tekocega ratuna placilne bilance kot odstotek BDP Kot
odvisna spremenljivka je uporabljen dejanski letni odstotek
stopnje nepladil iz letnih zgodovinskih poro¢il bonitetne
agencije Standard and Poor’s. Makroekonomske napovediin



zgodovinske vrednosti podatkov veljajo za Evropo, saj so v
portfeljih pretezno obvezniske nalozbe evropskih izdajateljev.
Izjema so zgolj podatki o stopnji neplacil, ki jih Standard and
Poor's objavlja na globalni ravni.

Korekcijski faktorji za 12-mese¢no obdobje so se znizali
predvsem zaradi pozitivne gospodarske rasti za leto 2022. V
modelu izra¢una iz naslova makroekonomskih indikatorjev
na znizanje korekcijskega faktorja ugodno vpliva tudi visja
inflacija. V. modelu je na podlagi zgodovinskih podatkov

Tabela 48: Gibanje popravka vrednosti za izgubo v letu 2021

predpostavljeno, da sta v Easu visoke inflacije obicajni vi§ja
gospodarska rast in niZja stopnja neplacil podijetij. Sele ko
ponovno prihaja do znizevanja inflacije, to praviloma pomeni
vi$anje brezposelnosti in nizanje gospodarske rasti (angl.
lagging efekt).

vEUR
Faza 1. faza 2. faza Skupaj
Popravek vrednosti za pri¢akovano -198.578 -164.220 -362.798
izgubo 1.1.2021
Prenosiz1.fazev 2. 19.785 -295.049 -275.263
- obveznice 19.785 -295.049 -275.263
- depoziti 0 0 0
-drugo 0 0 0
Finan€na sredstva, katerih pripoznanje 65.025 48.504 113.529
je bilo v obdobju odpravljeno
- obveznice 9.698 48.504 58.203
- depoziti 41940 0 41940
-drugo 13.386 0 13.386
Pridobitve finan¢nih sredstev v obdobju -105.085 0 -105.085
- obveznice -58.374 0 -58.374
- depoziti -7.372 0 -7.372
-drugo -39.339 0 -39.339
Druge spremembe 92.094 73.448 165.542
Popravek vrednosti za pri¢akovano -126.759 -337.316 -464.075

izgubo 31.12.2021




Celotna sprememba popravka vrednosti za izgubo je dosegla
101.277 evrov.

Zavarovalnica v lasti niimela nalozb, ki bi bile razvr§¢ene v 3.
fazo, imela pa je pet dolzniskih nalozb, ki so razvré¢ene v fazo
2.0d tega sta bili dve nalozbi v letu 2021 preneseni iz faze 1
vfazo 2.

Prikazane so prav tako spremembe slabitev zaradi nakupov
novih nalozb v letu 2021, kot tudi prodaje, oziroma zapadlosti
nalozb.

Druge spremembe popravka vrednosti za izgubo izvirajo

iz spremembe parametrov tveganja, predvsem iz naslova
spremembe makroekonomskih indikatorjev v letu 2021, kot
tudi spremembe oblikovanih slabitev za obstojece nalozbe, ki
s0 bile v portfeljih tudi ob koncu predhodnega leta.

Makroekonomski indikatorji, upo$tevani v izraunu popravka
sredstev, so bruto rast domacega proizvoda, indeks rasti

Tabela 49: Spremembe bruto knjigovodske vrednosti in popravka v letu 2022

cen Zivljenjskih potrebscin, stopnja brezposelnosti in stanje
tekocega racuna placilne bilance kot odstotek BDP. Kot
odvisna spremenljivka je uporabljen dejanski letni odstotek
stopnje neplacil iz letnih zgodovinskih porocil bonitetne
agencije Standard and Poor’s. Makroekonomske napovedi in
zgodovinske vrednosti podatkov veljajo za Evropo, saj so v
portfeljih pretezno obvezniske nalozbe evropskih izdajateljev.
Izjema so zgolj podatki o stopnji neplacil, ki jih Standard and
Poor's objavlja na globalni ravni.

Zaradi poslab8anja makroekonomskih indikatorjev v letu 2020
(ki je osnova za preracun) kot posledica pandemije covida-19
s0 se zvi$ali predvsem korekcijski faktorji za enoletne verjet-
nosti neplacil (PD), kar je najbolj vplivalo na nalozbe v fazi 1.
Nasprotno pa so se zaradi napovedi okrevanja gospodarstva
za naslednji dve leti znizali korekcijski faktorji za nadaljnja
leta, kar pomeni nekoliko niZje oblikovane vsezivljenjske
pri¢akovane izgube.

VEUR

Kategorija Bruto Popravek

knjigovodska vrednosti za

vrednost izgubo

Zacetna vrednost 1.1.2022 240.931.318 -464.075
Prehod iz fazev2. 185363 - 21618
Prehod iz fazevs. 930627 -800893
Pehodiz 2 fazevi —2779 ............................. 2 61324
Pridobitve finanénih sredstevvobdobyy 89271056 ............................. —29119

Druge spremembe

Konéna vrednost 31.12. 2022

285.776.023

-871.010

Druge spremembe bruto knjigovodske vrednosti
predstavljajo predvsem razlike v stanju denarnih sredstev
na 31.12. 2021 ter 31.12. 2022 ter zapadla nalozba na dan 31.12.
2022.



Tabela 50: Spremembe bruto knjigovodske vrednosti in popravka v letu 2021

vEUR
Kategorija Bruto Popravek
knjigovodska vrednosti za
vrednost izgubo
Zacetna vrednost 1.1.2021 229.414.823 -362.798
Prehod iz 1.faze v 2. -5.501 -275.263
Pridobitve finanénih sredstev v obdobju 38.875.586 -105.085
Finan¢na sredstva, katerih pripoznanje je bilo v obdobju odpravljeno -27.283.009 113.529
Druge spremembe -70.581 165.542
Konéna vrednost 31.12. 2021 240.931.318 -464.075
Druge spremembe bruto knjigovodske vrednosti
predstavljajo povec&anje vrednosti obstojecih dolznikih
vrednostnih papirjev, vrednotenih po posteni vrednosti,
zaradi spremembe krivulje netvegane obrestne mere, prenosa
dveh naloZb iz faze 1v fazo 2 ter razlike v stanju denarnih
sredstev na 31.12.2020 in 31.12. 2021.
Tabela 51: Geografska koncentracija kreditne izpostavljenosti finan¢nih sredstev
vEUR
Regija 31.12.2022 31.12.2021
Slovenija 103.006.379 102.873.310
EU (brez Slovenije) 270.679.408 120.174.967
ZDA 38.355.474 29.866.813
Ostalo 111.894.782 272.622.055
Skupaj 523.936.043 525.537.145

V skupino »ostalo« so razporejene tudi enote ciljnih skladov,
in sicer konec leta 2022 v vrednosti 92.964.748 evrov, konec
leta 2021 pa v vrednosti 252.577.288 evrov.



Postene vrednosti finanénih sredstev

Tabela 52: Prikaz finan¢nih sredstev glede na trznost

vEUR
Finan€no sredstvo 31.12.2022 31.12.2021
Vrednostni papirji, s katerimi se trguje na organiziranem trgu 572.350.244 600.562.274
Finanéne naloZbe po posteni vrednosti skozi poslovni izid 238.861.845 292.236.365 .
Finanéne naloZbe po odplacni vrednosti 222.445.509 170.156.785 .
Financ¢ne nalozbe po posteni vrednosti prek drugega vseobsegajocega donosa 111.042.891 138.169.124 .
Vrednostni papirji, s katerimi se ne trguje na organiziranem trgu 67.092.485 60.738.705 .
Finan¢ne nalozbe po posteni vrednosti skozi poslovni izid 18.566.499 16.187.290 .
Finan¢ne nalozbe po odpla¢ni vrednosti 45.730.743 40.731.372 .
Finan¢ne nalozbe po posteni vrednosti prek drugega vseobsegajoega donosa 2.795.243 3.820.044 .
Denarna sredstva 4.707.255 3.453.417 .
Skupaj 644.149.984 664.754.396 .
Konec leta 2022 so nalozbe, s katerimi se je trgovalo na
organiziranih trgih vrednostnih papirjev, pomenile
89 odstotkov sredstev.
Tabela 53: Prikaz finanénih sredstev po knjigovodski in posteni vrednosti na dan 31.12. 2022
vEUR
Postavka Bilan¢na Postena
vrednost vrednost
Finan¢ne nalozbe po posteni vrednosti skozi poslovni izid 257.428.344 257.428.344
Finan¢ne nalozbe po odplaéni vrednosti 268.176.251 240.553.736 .
Finanéne naloZbe po posteni vrednosti prek drugega vseobsegajo¢ega donosa 113.838.134 113.838.134 .
Denarna sredstva 4.707.255 4.707.255 .
Skupaj 644.149.984 616.527.469 .
Tabela 54: Prikaz finanénih sredstev po knjigovodski in podteni vrednosti na dan 31.12. 2021
vEUR
Postavka Bilan¢na Postena
vrednost vrednost
Finan¢ne nalozbe po posteni vrednosti skozi poslovni izid 308.423.655 308.423.655
Finan¢ne nalozbe po odplaéni vrednosti 210.888.156 223.620.560 .
Finan¢ne nalozbe po posteni vrednosti prek drugega vseobsegajocega donosa 141.989.168 141.989.168 .
Denarna sredstva 3453417 3.453.417 .
Skupaj 664.754.396 677.486.800 .




Racunovodska usmeritev Modre zavarovalnice je, da finan¢na
sredstva vrednoti po posteni vrednosti, ki je enaka trzni
vrednosti finan¢ne nalozbe. Razlika med bilan¢no in posteno
vrednostjo se pojavi pri finanénih nalozbah, vrednotenih po
odplaéni vrednosti.

Tabela 55: Hierarhija postene vrednosti financnih sredstev na dan 31.12. 2022

vEUR
Postavka Raven1 Raven 2 Raven3 Skupaj
Finanéna sredstva, merjena po posteni 269.448.086 79.094.769 22.723.622 371.266.478
vrednosti
Finan¢ne nalozbe, vrednotene po 216.216.208 22.645.637 18.566.499 257.428.344
posteni vrednosti skozi poslovni izid
Finan¢ne nalozbe, vrednotene po 53.231.879 56.449.132 4157123 113.838.134
posteni vrednosti prek drugega
vseobsegajocega donosa
Financna sredstva, pri katerih je 187.939.856 18.488.712 38.832.424 245.260.991
postena vrednost razkrita
Finan¢ne nalozbe po odplacni vrednosti 187.939.856 13.781.457 38.832.424 240.553.736
Denarna sredstva 0 4.707.255 0 4.707.255
Skupaj 457.387.942 97.583.481 61.556.046 616.527.469

Tabela 56: Hierarhija postene vrednosti financnih sredstev na dan 31.12. 2021

vEUR
Postavka Raven1 Raven 2 Raven3 Skupaj
Finan¢na sredstva, merjena po posteni 346.183.693 84.221.796 20.007.334 450.412.823
vrednosti
Finan¢ne nalozbe, vrednotene po 274.524.482 17.711.883 16.187.290 308.423.655
posteni vrednosti skozi poslovni izid
Finan¢ne nalozbe, vrednotene po posteni 71659.21 66.509.913 3.820.044 141.989.168
vrednosti prek drugega vseobsegajocega
donosa
Finan¢na sredstva, pri katerih je 175.598.089 17.612.737 33.863.151 227.073.977
postena vrednost razkrita
Finan¢ne nalozbe po odplaéni vrednosti 175.598.089 14.159.320 33.863.151 223.620.560
Denarna sredstva 0 3.453.417 0 3.453.417
Skupaj 521781782 101.834.533 53.870.484 677.486.800




V raven 150 vkljucene nalozbe, pri katerih je postena evrov v letu 2021). Raven 3 predstavlja tudi nalozba v skupni

vrednost dolo¢ena na podlagi objavljenih cen, dosezenih na podvig v vrednosti 5.962.870 evrov (5.962.870 evrov v letu
delujocem trgu. 2021). Ob tem v raven 3 sodijo delnice nekaterih slovenskih

podietij v skupni vrednosti 7.753.937 evrov (5.344.910 evrov
V raven 2 so razporejeni dolzniski vrednostni papirji podijetij konec leta 2021). Pomembnej$e predpostavke in spremen-
in finan¢nih institucij ter drzavni vrednostni papirji, vrednoteni ljivke, ki so bile upostevane pri vrednotenju teh podijetij,
zuporabo primerljivih trznih podatkov, in nalozbe v delnice so: diskontna stopnja v razponu od 5,5 do 12,5 odstotka in
nekaterih slovenskih podjetij, ki so vrednotene z uporabo dolgoro¢na stopnja rasti 2 odstotka.

trznih podatkov primerljivih podijetij, ki kotirajo na borzi.

V raven 3 so vklju€ene naloZbe v depozite, odkupe terjatev
in predujme v skupni vrednosti 38.832.424 evrov (33.863.151
evrov v letu 2021) in v enote ciljnih skladov, za katere vrednosti
posredujejo tretje osebe, v znesku 9.006.815 evrov (8.699.553

Tabela 57: Prerazvrstitev sredstev med ravnmi postene vrednosti v letu 2022

Prehod med ravnmi hierarhije Izravnilv Iz ravni 2
raven 2 vraven3
Finan¢ne nalozbe po posteni vrednosti prek poslovnega izida 7.559.783 643.358
Finan¢ne nalozbe po posteni vrednosti prek drugega vseobsegajocega donosa 2.073.166 0 .
Po odpla¢ni vrednosti 3.341.964 0 .

Tabela 58: Prerazvrstitev sredstev med ravnmi postene vrednosti v letu 2021

Prehod med ravnmi hierarhije Izravni2v
raven 3
Finan¢ne nalozbe po posteni vrednosti prek drugega vseobsegajocega donosa 1.361.880

Tabela 59: Gibanje nalozb ravni 3

vEUR
Postavka 2022 2021
Stanje 1.1. 53.870.484 41.087.192
Odtujitev -2.224.851 -1963.292 .
Zapadanje £19.805.267 4542824
Nakupi 28697231 27.005921
Prevrednotenje prek poslovnega izida 424.025 1.026.265 .
Prevrednotenje v drugem vseobsegajo¢em donosu -48.936 -104.658 .
Prerazvrstitve 643.358 1.361.880 .
Stanje 31.12. 61.556.046 53.870.484 .




Likvidnostno tveganje

Likvidnostno tveganje predstavlja moznost, da obveznosti
zavarovalnice ne bodo poravnane ob zapadlosti. Na dan 31.
decembra 2022 je imela Modra zavarovalnica skupno 347,8
milijona evrov presezka pri¢akovanih nediskontiranih denarnih

prilivov nad odlivi.

Tabela 60: Pri¢akovani dejanski nediskontirani denarni tokovi na dan 31.12. 2022

vEUR

Postavka do1leta Nad1do5 let Nad 5 let Skupaj
Finan¢ne nalozbe 359.981.769 126.690.112 198.718.022 685.389.903
- vrednotene po posteni vrednosti 229.571.205 22917.322 15.727.046 268.215.573 .

skozi poslovni izid
- vrednotene po odpla¢ni vrednosti 26.325.250 93.351.333 180.730.327 300.406.909 .
- vrednotene po posteni vrednosti prek 104.085.314 10.421.457 2.260.649 116.767.420 .

drugega vseobsegajoCega donosa
Denarna sredstva 4.707.255 0 0 4.707.255 .
Terjatve 4483675 0 0 4.483.675 .
Skupaj sredstva 369.172.699 126.690.112 198.718.022 694.580.833 .
Obveznosti iz poslovanja 2.445.387 0 0 2.445.387 .
Obveznosti iz najema 335.475 259.708 0 595183 .
Ostale obveznosti 8.393.601 49.804 0 8.443.405 .
Obveznosti rentnih skladov 34.036.450 94.815.582 206.439.739 335.291.771 .
Skupaj obveznosti 45.210.912 95.125.094 206.439.739 346.775.746 .
Razlika (sredstva - obveznosti) 323.961.787 31.565.018 -7.721.717 347.805.088 .




Tabela 61: Pricakovani dejanski nediskontirani denami tokovi na dan 31.12. 2021

VvEUR
Postavka Manj kot 1leto Nad1do5let Nad 5 let Skupaj
Finan¢ne nalozbe 435102.631 117.093.791 118.671.164 670.867.586
- vrednotene po posteni vrednosti 279.897.756 1.403.347 20.989.831 312.290.934 .
skozi poslovni izid
- vrednotene po odplacni vrednosti 37.989.953 88.462.987 93.135.857 219.588.797 .
- vrednotene po posteni vrednosti prek 17.214.922 17.227.457 4.545.476 138.987.855 .
drugega vseobsegajocega donosa

Denarna sredstva 3.453.417 0 0 3453417 .
Terjatve 1042.942 0 0 1042942
Skupaj sredstva 439.598.990 117.093.791 118.671.164 675.363.945 .
Obveznosti iz poslovanja 12.660.836 0 0 12.660.836 .
Obveznosti iz najema 317.402 568.596 0 885.998 .
Ostale obveznosti 10.266.760 40.654 10.307.413 .
Finanéne obveznosti 1490 0 0 1490 .
Obveznosti rentnih skladov 30.196.559 86.351.222 181.897.568 298.445.349 .
Skupaj obveznosti 53.443.047 86.960.472 181.897.568 322.301.086 .
Razlika (sredstva - obveznosti) 386.155.943 30.133.319 -63.226.404 353.062.859 .

Prikaz efektivnih obrestnih mer po skupinah nalozb

Tabela 62: Efektivne obrestne mere po skupinah nalozb
Postavka 2022 2021
Finan¢ne nalozbe po odplacni vrednosti 188 % 174 %
Financne naloZbe po posteni vrednosti prek drugega vseobsegajoega donosa 167 % 181% .

Finan¢ne nalozbe v zgornjih tabelah obsegajo vse dolZniske

finan¢ne instrumente, pri katerih se uporablja efektivna

obrestna mera.

Druga razkritja V letu 2022 Modra zavarovalnica ¢lanom organov vodenja

in nadzora ni odobrila predplacil in posojil niti ni prevzela

Prejemki uprave, nadzornih organov in delavcey, nobenih obveznosti v njihovem imenu.
zaposlenih na podlagi individualne pogodbe

Prejemki, ki so jih za opravljanje funkcij oziroma nalog

v podjetju prejeli ¢lani uprave, €lani nadzornih organov
zavarovalnice in zaposleni na podlagi individualnih pogodb, za
katere ne velja tarifni del kolektivne pogodbe, so v letu 2022
skupno dosegli 1.032.969 evrov.



Tabela 63: Bruto prejemki v letu 2022 po kategoriji prejemnikov

vEUR
Kategorija prejemnikov Znesek
Clani uprave 468138
Clani nadzornih organov 94.359
Zaposleni po individualni pogodbi 470.472
Skupaj 1.032.969
Prejemki ¢lanov organov vodenja in nadzora
Tabela 64: Prejemki ¢lanov uprave v letu 2022
VEUR
Imein Fiksni ~ Zaostala  Bonitete Regres  Jubilejna  Povradila Udelebav Zavar. Skupaj
priimek prejemek izplacila nagrada  stro$kov dobicku premije
Borut 123.611 19.958 2517 2.064 0 1.900 8.914 2.889 161.853
Jamnik
Matija 117.434 18.683 714 2.064 0 1451 8.469 2.889 151704
Debelak
Bostjan 17.531 18.948 309 2.064 919 3452 8.469 2.889 154.581
Vovk

Fiksni prejemek vkljuCuje prejemke iz bruto plac. Zaostala
izplacila vklju€ujejo izplacilo spremenljivega prejemka, in
sicer redno izplacilo drugega dela iz leta 2019 ter prvega dela
iz leta 2021. Udelezba v dobicku vkljuCuje izplacila iz naslova
poslovne uspesnosti. Povracila strokov vklju€ujejo prehrano
in/ali prevoz in/ali druga povracila stro$kov sluzbenih poti
(dnevnice, kilometrino, no¢nine, parkirnine, taksi prevoze).
Bonitete vkljuujejo boniteto za sluzbene avtomobile,
bonitete iz kolektivnega nezgodnega zavarovanja, bonitete
iz kolektivnega zavarovanja specialisti¢nega ambulantnega
zdravljenja, bonitete zavarovanja odgovornosti, bonitete
zdravniskih pregledov ter bonitete za kritje $portnih
aktivnosti. Zavarovalne premije pomenijo vpla¢ano

premijo za prostovoljno dodatno pokojninsko zavarovanje.



Tabela 65: Prejemki ¢lanov nadzornega sveta in zunanjih ¢lanov komisij nadzornega sveta v letu 2022

vEUR
Ime in priimek Fiksni Fiksni Mese¢no  Mesecno  Povracila  Bonitete Skupaj
prejemek  prejemek nadomestilo nadomestilo  stroSkov
NS RK NS NS RK NS
Branimir Strukelj 3520 0 10.450 0 0 0 13.970

Bojan Zupancic¢

dr. Janez Prasnikar

Bachtiar Djalil

Roman Jerman

Cvetko Marko

Dragan Martinovi¢
(zunanji ¢lan RK NS)

Fiksni prejemki se nanaSajo na sejnine nadzornega sveta

in sejnine revizijske komisije nadzornega sveta. Mese¢na
nadomestila vkljuujejo mesecne prejemke za opravljanje
funkcije ¢lana nadzornega sveta in funkcije ¢lana revizijske
komisije nadzornega sveta. Povracila strogkov vkljuCujejo
povracila potnih strodkov in stro$kov izobrazevanja. Bonitete
vklju€ujejo placilo zavarovalne premije za zavarovanje
odgovornosti.

Poslovanje s povezanimi podjet;ji

V letu 2022 med Modro zavarovalnico in obvladujo¢o druzbo
Kapitalsko druzbo ni bilo transakcij, ki ne bi bile opravljene
pod obi¢ajnimi trznimi pogoji. Modra zavarovalnica je imela
pri Kapitalski druzbi najete poslovne prostore in informacijsko
opremo in imela z njo sklenjeno pogodbo o opravljanju
informacijskih storitev; skupna vrednost navedenih storitev v
letu 2022 je dosegla 475.685 evrov.

31. decembra 2022 je Modra zavarovalnica do Kapitalske
druzbe izkazovala obveznost v znesku 29.206 evrov; ob tem
je 31. decembra 2022 obveznost Modre zavarovalnice iz
dolgoro¢ne najemne pogodbe znasala $e 595.183 evrov.

Modra zavarovalnica je leta 2022 Kapitalski druzbi izplacala
dividendo v visini 4.700.000 evrov.

Pomembnejsi dogodki po datumu izdelave
bilance stanja

Januarja 2023 je zaCel veljati Mednarodni standard
ra¢unovodskega poro€anja MSRP 17, ki zahteva uporabo
enotnega pristopa za vse vrste zavarovalnih pogodb,
vklju€no s pozavarovalnimi pogodbami. Standard zahteva

pripoznavanje in merjenje skupin zavarovalnih pogodb,

pri Cemer je sedanja vrednost prihodnjih denarnih tokov

iz naslova izpolnitve zavarovalnih pogodb prilagojena

za tveganja in uposteva razpoloZljive trzne informacije.
Zavarovalnica dobicek iz skupine zavarovalnih pogodb
pripozna v obdobju, v katerem zagotavlja zavarovalno kritje,
medtem ko morebitno izgubo pripozna takoj.

Ob uveljavitvi MSRP 17 se je Modra zavarovalnica skladno

z dolocili MSRP 17 odlocila, da bo ucinke, ki nastanejo
zaradi sprememb finanénih predpostavk pri merjenju
obveznosti iz zavarovalnih pogodb, izkazovala v izkazu
drugega vseobsegajocega donosa. Na drugi strani so bile
nalozbe merjene tako po odplacni vrednosti kot posteni
vrednosti prek poslovnega izida, kar vodi do raunovodskih
neskladnosti. Zato so bila dolo¢ena sredstva, ki jih
zavarovalnica poseduje v zvezi z zavarovalnimi pogodbami,
prerazvr¢ena med naloZbe, ki se merijo po posteni vrednosti
prek drugega vseobsegajocega donosa.

Na 167. seji nadzornega sveta dne 11. januarja 2023 je bil
za predsednika uprave Modre zavarovalnice, d. d., pod
odloznimi in razveznimi pogoji imenovan Matej Golob
Matzele.

Nadzorni svet SID banke je na svoji 244. seji dne 12. aprila 2023
za novega predsednika uprave SID banke imenoval Boruta
Jamnika, ki bo funkcijo predsednika uprave nastopil 17. aprila
2023.

16. januarja 2023 je Agencija za zavarovalni nadzor objavila
Obvestilo o glavnih nadzornikih novostih in nadzorniskih
prioritetah v letu 2023, v katerem izpostavlja nekatere
bistvene regulatorne novosti in prioritetna podro¢ja nadzora
v letu 2023.






3.10 Priloga

3.10.1  Izbrani kazalniki poslovanja®

Kazalnik 2022 Izraun
1 Skupaj Rast kosmate obraCunane premije 13 64.168.927 x 100
(indeks) 56.591.912
Zivljenjska zavarovanja Rast kosmate obraCunane premije 13 64.118.502 x100
56.591.912
PremoZenjska zavarovanja Rast kosmate obracunane premije 104 50.425 %100
48426
2. Skupaj Cista obracunana zavarovalna 100 64.167.664 x 100
premija v odstotku od kosmate 64.168.927
obracunane zavarovalne premije
Zivljenjska zavarovanja Cista obracunana zavarovalna 100 64.118.502 x100
premija v odstotku od kosmate 64.118.502
obracunane zavarovalne premije
PremoZenjska zavarovanja Cista obratunana zavarovalna 97 49162 %100
premija v odstotku od kosmate 50.425
obracunane zavarovalne premije
3. Skupaj Gibanje kosmatih obracunanih 105 4.761.651x100
odskodnin (indeks) 32.964.014 )
Zivljenjska zavarovanja Gibanje kosmatih obracunanih 105 34.761.651x100
odskodnin 32.964.014
PremoZzenjska zavarovanja Gibanje kosmatih obracunanih - 0x100
odskodnin 0
4. Skupaj Skodni rezultat 54 % 34.842.252
64.167.664
Zivljenjska zavarovanja Skodni rezultat 54 % 34.842.252
64.118.502
Premozenjska zavarovanja Skodni rezultat 0 0
49162

Izbrani kazalniki poslovanja niso revidirani.



Kazalnik 2022 Izracun
5. Skupaj Stroski poslovanja v odstotku od 12% 7.589.796 x 100
kosmate obraCunane zav. premije 64.168.927
Zivljenjska zavarovanja Stro$ki poslovanja v odstotku od 12% 7.469.167 100
kosmate obracunane zav. premije 64.118.502
PremoZenjska zavarovanja Strodki poslovanja v odstotku od 239 % 120.629 x 100
kosmate obra¢unane zav. premije 50.425
6. Skupaj Strogki pridobivanja zavarovanj v 0,1% 49122 %100
odstotkih od kosmate obracunane 64.168.927
premije
Zivljenjska zavarovanja Strodki pridobivanja zavarovanj v 0,1% 49122 %100
odstotkih od kosmate obracunane 64.118.502
premije
PremoZenjska zavarovanja Strodki pridobivanja zavarovanj v 0,0% 0x100
odstotkih od kosmate obradunane 50.425
premije
7. Skupaj Cisti $kodni kazalnik 54 % (34.761.651+ 80.601)
64.167.664
Zivljenjska zavarovanja Cisti $kodni kazalnik 54 % 34.761.651+80.601
64.118.502
PremoZenjska zavarovanja Cisti $kodni kazalnik 0% 0
49162
8. Premozenjska zavarovanja Sestavljeni $kodni kazalnik 245% (0+120.629) x 100
49.162
9. Zivljenjska zavarovanja Stroskovni kazalnik 12% 7.469.167 100
64.118.502
10. Zivljenjska zavarovanja Kazalnik koristnosti 102 % (34.842.252 + 30.782.567) x 100
64.118.502
1. Skupaj Ucinki nalozb v odstotku od -3%  (24.607.928 - 43.103.628) x100
povpre¢nega stanja nalozb (639.442.729 +661.300.979 )
2
Zivljenjska zavarovanja Ucinki nalozb v odstotku od -3% (24.561.114 - 42.989.709) x100
povpre¢nega stanja nalozb (634.587.342 +656.164.122,
2 7
Premozenjska zavarovanja Ucinki nalozb v odstotku od -1% (46.814 -113.919) x100
povpre¢nega stanja nalozb ( 4.855.387+5.136.857 )
2




Kazalnik 2022 Izracun
12. Skupaj Ciste $kodne rezervacije v 2% 1.282.478 x100
odstotku od ¢istih prihodkov od 64.167.664
zavarovalnih premij
Zivljenjska zavarovanja Ciste $kodne rezervacije v 2% 1.282.478 x 100
odstotku od Cistih prihodkov od 64.118.502
zavarovalnih premij
PremoZenjska zavarovanja Ciste $kodne rezervacije v 0% 0x100
odstotku od ¢istih prihodkov od 49162
zavarovalnih premij
13. Skupaj Kosmata izguba tekocega leta v -32% -20.376.918 x100
odstotku od Ciste obracunane 64.167.664
premije
Zivljenjska zavarovanja Kosmata izguba tekocega leta v -32% -20.238.642x100
odstotku od Ciste obraCunane 64.118.502
premije
PremoZenjska zavarovanja Kosmata izguba tekocega leta v -281% -138.276 100
odstotku od Eiste obracunane 49.162
premije
1. Skupaj Kosmata izguba tekocega leta 6% (-20.376.918) x100
v odstotku od povpre¢nega (295.940.880 +331.506.831 )
kapitala 2
Zivljenjska zavarovanja Kosmata izguba tekocega leta 7% (-20.238.642) x 100)
v odstotku od povpre¢nega (291.014.939 +326.375.01 )
kapitala 2
PremoZenjska zavarovanja Kosmata izguba tekocega leta -3% (-138.276) x 100
v odstotku od povpre¢nega ( 4,925,941+ 5131.820 )
kapitala 2)
15. Skupaj Kosmata izguba tekoCega leta v -3% (-20.376.918) x 100
odstotku od povprecne aktive ( 670.125.409 + 6714241.394))
2
Zivljenjska zavarovanja Kosmata izguba tekoCega leta v -3% (-20.238.642) 100
odstotku od povprec¢ne aktive ( 665.171.052 + 666.070.139))
2
Premozenjska zavarovanja Kosmata izguba tekocega leta v -3% (-138.276) x 100
odstotku od povpre¢ne aktive (4.954.357 + 5.171.255))
2
16. Skupaj Kosmata izguba tekocega leta na -0,13€ -20.376.918
delnico 152.200.000
Zivljenjska zavarovanja Kosmata izguba tekocega leta na -014€ -20.238.642)
delnico 147.200.000




Kazalnik 2022 Izracun
Premozenjska zavarovanja Kosmata izguba tekocega leta na -0,03€ -138.276
delnico 5.000.000
17. Skupaj Terjatve iz pozavarovanjain ZTR, 0% 0
ki odpadejo na pozavarovatelje v 295.940.880
odstotku od kapitala zavarovalnice
Zivljenjska zavarovanja Terjatve iz pozavarovanjain ZTR, 0% 0
ki odpadejo na pozavarovatelje v 291.014.939
odstotku od kapitala zavarovalnice
PremoZzenjska zavarovanja Terjatve iz pozavarovanjain ZTR, 0% 0
ki odpadejo na pozavarovatelje v 4.925.941
odstotku od kapitala zavarovalnice
18. Skupaj Cista obracunana zavarovalna 10% 64.167.664 x 100
premija glede na povpre¢no (620.478.925 + 625.180.443 )
stanje kapitala in ZTR 2
Zivljenjska zavarovanja Cista obradunana zavarovalna 10% 64.118.502 x100
premija glede na povpre¢no (615.550.885 + 620.047.789)
stanje kapitala in ZTR 2
Premozenjska zavarovanja Cista obracunana zavarovalna 1% (49.162) x 100
premija glede na povpre¢no <4.928.039 + 5.132.654)
stanje kapitala in ZTR 2
19. Skupaj Povprecno stanje Cistih ZTR glede 482% (324.538.044+293.673.611) x 100
na Ciste prihodke od zavarovalnih 2
premij 64.167.664
Zivljenjska zavarovanja Povprecno stanje Cistih ZTR glede 482 % (324.535.946 + 293.672.778) x 100
na Ciste prihodke od zavarovalnih 2
premij 64.118.502
Premozenjska zavarovanja Povprecno stanje Cistih ZTR glede 3% (2.098 +834) x100
na Ciste prihodke od zavarovalnih 2
premij 49162
20. Skupaj Kapital glede na obveznosti do 44 % 295.940.880 x100
virov sredstev 670.125.409
Zivljenjska zavarovanja Kapital glede na obveznosti do 44 % 291.014.939 x 100
virov sredstev 665.171.052
PremoZenjska zavarovanja Kapital glede na obveznosti do 99 % 4.925.941x100
virov sredstev 4954357
21. Skupaj Ciste ZTR glede na obveznosti do 48 % 324.538.044 x100
virov sredstev 670.125.409
Zivljenjska zavarovanja Ciste ZTR glede na obveznosti do 49 % 324.535.946 x100
virov sredstev 665.171.052




Kazalnik 2022 Izraun

Premozenjska zavarovanja Ciste ZTR glede na obveznosti do 0% 2.098x100
virov sredstev 4.954.357
22. Skupaj Ciste ZTR za Zivljenjska zavaro- 100 % 324.535.946 x 100
vanja glede na Ciste ZTR 324.535.946
23. Skupaj Kosmata obracunana zavarovalna 1018554 64.168.927
premija glede na povpre¢no 63

Stevilo redno zaposlenih

Kazalnik 2021 Izradun
1 Skupaj Rast kosmate obracunane premije 92 56.639.504 x100
(indeks) 61.883.219.
Zivljenjska zavarovanja Rast kosmate obraCunane premije 92 56.591.912 100
61.837.834
PremoZzenjska zavarovanja Rast kosmate obraCunane premije 107 48.427 %100
45.385
2. Skupaj Cista obradunana zavarovalna 100 % 56.640.339 x100
premija v odstotku od kosmate 56.639.504
obracunane zavarovalne premije
Zivljenjska zavarovanja Cista obracunana zavarovalna 100 % 56.591.912 %100
premija v odstotku od kosmate 56.591.912
obracunane zavarovalne premije
Premozenjska zavarovanja Cista obracunana zavarovalna 98 % 47.592x100
premija v odstotku od kosmate 48427
obracunane zavarovalne premije
3. Skupaj Gibanje kosmatih obracunanih 10 32.964.014 x100
odSkodnin (indeks) 30.072.542
Zivljenjska zavarovanja Gibanje kosmatih obracunanih 10 32.964.014 x100
odskodnin 30.072.542
PremoZenjska zavarovanja Gibanje kosmatih obracunanih - 0x100
odskodnin 0
4. Skupaj Skodni rezultat 58 % 33.090.575
56.639.504
Zivljenjska zavarovanja Skodni rezultat 58 % 33.090.575
56.591.912




Kazalnik 2021 Izracun
Premozenjska zavarovanja Skodni rezultat 0% 0
48426
5. Skupaj Strodki poslovanja v odstotku od 13% 7100.664 x 100
kosmate obraCunane zav. premije 56.639.504
Zivljenjska zavarovanja Strodki poslovanja v odstotku od 12% 7.020.929 x 100
kosmate obracunane zav. premije 56.591.912
Premozenjska zavarovanja Stro$ki poslovanja v odstotku od 165 % 79.735 x100
kosmate obracunane zav. premije 48426
6. Skupaj Strodki pridobivanja zavarovanj v 0,1% 55.332 x 100
odstotkih od kosmate obracunane 56.639.504
premije
Zivljenjska zavarovanja Strodki pridobivanja zavarovanj v 0,1% 55.332 x100
odstotkih od kosmate obracunane 56.591912
premije
PremoZenjska zavarovanja Stro$ki pridobivanja zavarovanj v 00% 0x100
odstotkih od kosmate obracunane 48426
premije
7. Skupaj Cisti 8kodni kazalnik 58 % (32.964.014 +126.561)
56.639.504
Zivljenjska zavarovanja Cisti $kodni kazalnik 58 % 32.964.014 +126.561
56.591.912
PremoZenjska zavarovanja Cisti $kodni kazalnik 0% 0
48.427
8. PremoZenjska zavarovanja Sestavljeni $kodni kazalnik 168 % (0 +79.735)x 100
47.592
9. Zivljenjska zavarovanja Stroskovni kazalnik 2% 7.020.929 x 100
56.591.912
10. Zivljenjska zavarovanja Kazalnik koristnosti 7% (33.090.575 +33.326.396) x 100
56.591.912
1. Skupaj Ucinki naloZb v odstotku od 7% (44.205.224 — 4107.467) x100)
povprecnega stanja nalozb (661.300.979 + 564.084.048 )
2
Zivljenjska zavarovanja Ucinki nalozb v odstotku od 7% (44.159.352 - 4.096.131) x100

povpre¢nega stanja nalozb

(656.164.122 + 559.056.052,)




Kazalnik 2022 Izraun
Premozenjska zavarovanja Ucinki nalozb v odstotku od 1% (45.871-11.330) x 100
povpre¢nega stanja nalozb ( 5.136.857 + 5.027.996 )
2
12. Skupaj Ciste $kodne rezervacije v 2% 1.201.877 x 100
odstotku od ¢istih prihodkov od 56.639.504
zavarovalnih premij
Zivljenjska zavarovanja Ciste $kodne rezervacije v 2% 1.201.877 x100
odstotku od &istih prihodkov od 56.591.912
zavarovalnih premij
PremoZzenjska zavarovanja Ciste $kodne rezervacije v 0% 0x100
odstotku od ¢istih prihodkov od 47.592
zavarovalnih premij
13. Skupaj Kosmati dobicek tekocega leta 2% 40.605.985 x 100
v odstotku od Ciste obracunane 56.639.504
premije
Zivljenjska zavarovanja Kosmati dobicek tekocega leta 72% 40.603.507 x100
v odstotku od Ciste obraunane 56.591.912
premije
PremoZenjska zavarovanja Kosmati dobicek tekocega leta 5% 2.478 x100
v odstotku od Ciste obracunane 47.592
premije
14. Skupaj Kosmati dobi¢ek tekoCega leta 13% (40.605.985) x 100
v odstotku od povpre¢nega ( 331.506.831+ 274.213.039 )
kapitala 2
Zivljenjska zavarovanja Kosmati dobicek tekocega leta 14 % (40.603.507) x100
v odstotku od povpre¢nega ( 326.375.011+ 269‘054‘404)
kapitala 2
Premozenjska zavarovanja Kosmati dobic¢ek tekocega leta 0% (2.478) x100
v odstotku od povpre¢nega 5.131.820+5.158.635
kapitala 2
15. Skupaj Kosmati dobic¢ek tekocega leta v 7% (40.605.985) x 100
odstotku od povprecne aktive (671.241.394 + 573.414.447)
2
Zivljenjska zavarovanja Kosmati dobi¢ek tekoCega leta v 7% (40.603.507) x100
odstotku od povprecne aktive (666.070.139 + 568.194.720)
2
PremoZenjska zavarovanja Kosmati dobicek tekocega leta v 0% (2.478) x100
odstotku od povprecne aktive (5171255 +5.219.727) |
2
16. Skupaj Kosmati dobicek tekocega leta 027€ 40.605.985
na delnico 152.200.000




Kazalnik 2022 Izracun
Zivljenjska zavarovanja Kosmati dobi¢ek tekocega leta 028€ 40.603.507
na delnico 147.200.000
PremoZenjska zavarovanja Kosmati dobicek tekocega leta 000€ 2478
na delnico 5.000.000
17. Skupaj Terjatve iz pozavarovanjain ZTR, 0% 0
ki odpadejo na pozavarovatelje v 331.506.831
odstotku od kapitala zavarovalnice
Zivljenjska zavarovanja Terjatve iz pozavarovanjain ZTR, 0% 0
ki odpadejo na pozavarovatelje v 326.375.011
odstotku od kapitala zavarovalnice
PremoZenjska zavarovanja Terjatve iz pozavarovanjain ZTR, 0% 0
ki odpadejo na pozavarovatelje v 5131.820
odstotku od kapitala zavarovalnice
18. Skupaj Cista obradunana zavarovalna 10% 56.639.504 x 100
premija glede na povpre¢no (625180.443 + 534.438.859
stanje kapitala in ZTR 2
Zivljenjska zavarovanja Cista obracunana zavarovalna 10% 56.591.912 100
premija glede na povpre¢no (620.047.789 +529.274.224
stanje kapitala in ZTR 2
Premozenjska zavarovanja Cista obragunana zavarovalna 1% (47.592) x100
premija glede na povpre¢no (54132.654 + 5.164.635)
stanje kapitalain ZTR 2
19. Skupaj Povprecno stanje Cistih ZTR glede 489 % (293.673.612 + 260.225.821) x 100
na Ciste prihodke od zavarovalnih 2
premij 56.639.504
Zivljenjska zavarovanja Povpre¢no stanje Cistih ZTR glede 489 % (293.672.778 + 260.219.821) x 100
na Ciste prihodke od zavarovalnih 2
premij 56.591.912
Premozenjska zavarovanja Povprec¢no stanje Cistih ZTR glede 7% (834 +6.000) x 100
na Ciste prihodke od zavarovalnih 2
premij 47.592
20. Skupaj Kapital glede na obveznosti do 49 % 331.506.831x 100
virov sredstev 671.241.394
Zivljenjska zavarovanja Kapital glede na obveznosti do 49 % 326.375.011x100
virov sredstev 666.070.139
PremoZenjska zavarovanja Kapital glede na obveznosti do 99 % 5.131.820 x100
virov sredstev 5171255




Kazalnik 2022 Izraun
2. Skupaj Ciste ZTR glede na obveznosti do 44% 293.673.612x100
virov sredstev 671.241.394
Zivljenjska zavarovanja Ciste ZTR glede na obveznosti do 44% 293.672.778 100
virov sredstev 666.070.139
PremoZenjska zavarovanja Ciste ZTR glede na obveznosti do 0% 834x100
virov sredstev 5171255
22. Skupaj Ciste ZTR za Zivljenjska zavaro- 100 % 293.672.778 x100
vanja glede na Ciste ZTR 293.673.612
23. Skupaj Kosmata obracunana zavarovalna 884.992 56.639.504
premija glede na povpre¢no 64

Stevilo redno zaposlenih
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3.10.2 Racdunovodskiizkazi po sklepu Agencije za zavarovalni nadzor

Segmentno porocanje postavk v skladu z dologili Sklepa o letnem porogiluin
trimese€nih raCunovodskih izkazih zavarovalnic - Priloga 1

Segmentno porocanje postavk bilance stanja

Postavke _ Segment 31.12.2022 SKUPAJ
ZIVLJENJE Segment
PREMOZENJE
SREDSTVA 665.171.052 4.954.357 670.125.409
............. Neopredmetena sredstva 1.218.732 0 1.218.732
Opredmetena osnovna sredstva 656.380 “ 0 656.380
....... D OdlozZene terjatve za davek 0 9.914 9.914
....... E NaloZbene nepremiénine 0 0 “ 0
....... F Finanéne nalozbe v druzbah v skupini 43.444.360 0 43.444.360
in pridruZenih druzbah
...... G Finan¢ne nalozbe 591.142.982 4.855.387 595.998.369
............. 1. vrednotene po odplaéni vrednosti 265.334.011 2.842.240 268.176.251
............. 2. vrednotene po posteni vrednosti prek 75.069.997 1.286.647 76.356.644

drugega vseobsegajocega donosa

3. vrednotene po posteni vrednosti 250.738.974 726.500 251.465.474
skozi poslovni izid

Terjatve 21.350.173 27137 21.377.310

1. Terjatve iz neposrednih zavarovalnih poslov 0 1242 1.242
............. 2. Terjatve za odmerjeni davek 0 27 “ o
............. 4. Druge terjatve 21.350.173 920 21.351.093
....... L S 2.713.089 “ 0 . 2.713.089
...... M Denar in denarni ustrezniki 4.645.336 61.919 4.707.255
""""" N Zunajbilanne postavke 134z 0 tsemzm
KAPITAL IN OBVEZNOSTI 665.171.052 4.954.357 670.125.409

A Kapital 291.014.939 4.925.941 295.940.880




vEUR

_ Segment 31.12.2021 SKUPAJ _ Segment 1.1.2021 SKUPAJ
ZIVLJENJE Segment ZIVLJENJE Segment
PREMOZENJE PREMOZENJE

666.070.139 5.171.255 671.241.394 568.194.720 5.219.727 573.414.447
919.476 0 919.476 640.705 0 640.705 .
954.469 0 954.469 1.287.136 0 1.287.136 .
. : . . : : .
: : : . : : .
48.170.287 0 48.170.287 34.970.284 0 34.970.284 .
607.993.835 5.136.857 613.130.692 524.085.768 5.027.996 529.113.764 .
207.798.472 3.089.684 210.888.156 193.728.273 3.585.636 197.313.909 .
98.374.992 1.406.759 99.781.751 82.907.688 1.442.360 84.350.048 .
301.820.371 . 640.414 “ 302.460.785 247.449.807 “ 0 247.449.807 .
1.673.335 4.921 1.678.256 2.621.360 4.949 2.626.309 .
0 4.600 “ 4.600 0 4.054 4.054 .
553 0 553 1.055.326 0 1.055.326 .
1.672.782 321 1.673.103 1.566.034 895 1.566.929 .
2.934.797 0 2.934.797 2.416.406 0 2.416.406 .
3.423.940 29.477 3.453.417 2.173.061 186.782 2.359.843 .
1.392.833.760 0 1.392.833.760 1.268.619.685 0 1.268.619.685 .
666.070.139 5.171.255 671.241.394 568.194.720 5.219.727 573.414.447 .
326.375.011 5.131.820 331.506.831 269.054.404 5.158.635 274.213.039 .




Postavke Segment 31.12.2022 SKUPAJ

ZIVLJENJE Segment

PREMOZENJE
1. Osnovni kapital 147.200.000 5.000.000 152.200.000
............. 2. Kapitalske rezerve 0 0 0
............. 3.Rezerve iz dobicka 84.607.326 79.068 84.686.394
............. 4. Presezek iz prevrednotenja 0 0 0
............. 5. Rezerve, nastale zaradi prevrednotenja po 52.498.867 “ -40.277 . 52.458.590

posteni vrednosti

6. Zadrzani Gisti poslovni izid 6.708.746 -112.850 6.595.896
C .... Zavarovalno-tehniéne rezervacije 324.535.946 2.098 324.538.044
............... S . 2098 2098
............. 2. Zavarovalno-tehni€ne rezervacije 323.253.468 0 323253.468

za Zivljenjska zavarovanja

3. Skodne rezervacije 1282.478 0 1282478
....... E Druge rezervacije 28.765.087 4913 28.770.000
...... G OdloZene obveznosti za davek 9.392.510 0 9392510
Druge finan¢ne obveznosti 595.183 0 595.183
Obveznosti iz poslovanja 2.445.387 “ 0 2445387
1. Obveznosti iz neposrednih zavarovalnih poslov 0 “ 0 ’
............. 3. Obveznosti za odmerjeni davek 2445387 “ 0 2445387
....... K Ostale obveznosti 8.422.000 21405 8.443.405
....... L Jumajbilanéne postavke 1.354.121.232 “ 0 1.354.121.232




vEUR

_ Segment 31.12.2021 SKUPAJ _ Segment 1.1.2021 SKUPAJ
ZIVLJENJE Segment ZIVLJENJE Segment
PREMOZENJE PREMOZENJE

147.200.000 5.000.000 152.200.000 147.200.000 5.000.000 152.200.000
: : . : : . .
84.607.326 79.068 84.686.394 57.430.518 65.916 57.496.434 .
: : . : : . .
67.878.607 “ 51.971 “ 67.930.578 40.658.382 “ 75929 40.734.311 .
26.689.078 781 26.689.859 23.765.504 16.790 23.782.294 .
293.672.777 834 293.673.611 260.219.821 6.000 260.225.821 .
0 834 834 0 0 0 .
292.470.900 0 292.470.900 259.144.504 0 259.144.504 .
1201.877 0 1.201.877 1.075.317 6.000 1.081.317 .
9.204.595 3.508 9.208.103 16.545.253 3474 16.548.727 .
12.985.223 11.857 12.997.080 7.893.505 21.683 7.915.188 .
887.379 109 887.488 1.211.880 15 1.211.895 .
12.660.115 752 12.660.867 6.345.385 2.620 6.348.005 .
30 0 30 42 0 42 .
12.660.085 752 12.660.837 6.345.343 2620 6.347.963 .
10.285.039 22.375 10.307.414 6.924.472 27.300 6.951.772 .
1.392.833.760 0 1.392.833.760 1.268.619.685 0 1.268.619.685 .




Segmentno porocanje postavk izkaza poslovnega izida

Postavke

A Cisti prihodki od zavarovalnih premij

- obracunane kosmate zavarovalne premije

- sprememba prenosnih premij

B. Prihodki od naloZb v povezane druzbe

C. prihodki od nalozb, od tega

- dobicki pri odtujitvah nalozb

Drugi zavarovalni prihodki, od tega

- prihodki od provizij

E. Drugi prihodki

F. Cisti odhodki za $kode

- obracunani kosmati zneski $kod

- sprememba $kodnih rezervacij

G. Sprememba drugih zavarovalno-tehni¢nih
rezervacij
K. Obratovalni stroski, od tega

- stroski pridobivanja zavarovanj

M. Odhodki nalozb, od tega

- oslabitve finan¢nih sredstev

- izgube pri odtujitvah nalozb

N. Drugi zavarovalni odhodki

O. Drugi odhodki

P Poslovni izid pred obdav¢itvijo

R. Davek od dohodka

S. Cisti poslovni izid poslovnega leta




vEUR

31.12.2022 31.12.2021 prilagojen
_ Segment 31.12.2022 SKUPAJ 31.12.2021 SKUPAJ
ZIVLJENJE Segment Segment
PREMOZENJE PREMOZENJE
64.118.502 49.162 64.167.664 56.591.912 47.592 56.639.504
o 6umBs02 5045 6689y S50 48.426 56.640.3'5.5.3“.
o e B e e - _834
o 5696890 o 5696890 a2 0 3.422.25? .
o oeans oo oo w0 45.871 40‘783.0;)'.(; .
o 150900 o 150900 o0 0 391840
o 15419196 o 5419196 9202102 0 19,202.i6£l .
o 0157303 o 9157303 sog247 0 8.982/'127.”
o oaus 2% naasy o030 80 81114 .
o ssa225 o 84225 3300057 0 33.090.5;; ”
o u7eles o uzeles 296400 0 32964‘6”121:. .
o 8060 o 8060 6560 0 126560
o s07mse7 0 07mse7 336306 0 —33.326.éég. .
o 7469067 0sm 7580796 7020930 79.735 7.100.6;; .
o 0 0 wm 532 0 55332
o 0989709 o w03Es w09 11.330 4.1074;1”(;1.”
o s 2050 mwo w45 2228 259713 .
o sonses o somses e 0 341801 .
o 837015 o sa0ms 1897890 0 1.887.556. .
o e o N P : 8972 .
o 0mees2 aeats 0o 0603507 2478 40.605.55? .
o aasi2es w08 aar6373 6653338 -749 —6.654.65! ”
......... -15.787.377 -113.168 -15.900.545 33.950.174 1729




Segmentno poro€anje postavk izkaza vseobsegajo¢ega donosa

Postavke

l. Cisti dobi¢ek/izguba poslovnega leta po obdavgitvi

1b Cisti dobi¢ki/izgube, pripoznane v presezku iz prevrednotenja v zvezi s financnimi nalozbami, merjenimi po poste
ni vrednosti prek izkaza vseobsegajocega donosa




vEUR

2022 SKUPAJ 2021 SKUPAJ

ZIVLJENJE PREMOZENJE ZIVLJENJE PREMOZENJE

-15.787.377 -113.168 -15.900.545 33.950.174 1729 33.951.903
o 537970 o9 saTosy 2582500 -23.957 26,558.(;3”.7“ .
o psosw 0 a0z e 0 27.122.;;; .
o o o 28 2163366 0 32‘163.3'.6:6.5“.
o 2t 0 216 5040889 0 —5.04035; .
o osuses ous o8 088 -23957 —563.8';16”
o amesos ase s P -29.577 —696‘6.5').5.).”

603.916 21638 625.554 126.639 5.620 132.259

-31.167.117 -205.417 -31.372.534 60.532.768 -22.228 60.510.540



Izkaz denarnih tokov

vEUR
Postavka 2022 2021
A.  Denarni tokovi pri poslovanju
a) Postavke izkaza poslovnega izida 26.720.134 23.579.418 .
1. Obracunane Ciste zavarovalne premije v obdobju 64.167.664 56.639.504 .
3. Drugi poslovni prihodki (razen za prevrednotenje in brez zmanjsanja 16.687.061 11.692.933 .
rezervacij) in finan¢ni prihodki iz poslovnih terjatev
4. Obracunani ¢isti zneski $kod v obdobju -34.842.252 -33.090.574 .
6. Cisti obratovalni stro$ki brez strogkov amortizacije in brez spremembe v -8.320.786 -7.756.255 .
razmejenih stro$kih pridobivanja zavarovanj
8. Drugi poslovni odhodki brez amortizacije (razen za prevrednotovanje in -780.525 -761.021 .
brez povecanja rezervacij)
9. Davki iz dobicka in drugi davki, ki niso zajeti v poslovnih odhodkih -10.191.028 -3.145169 .
b) Spremembe Cistih obratnih sredstev (terjatve za zavarovanja, druge -1.726.154 6.805.615 .
terjatve, druga sredstva ter odloZene terjatve in obveznosti za davek)
poslovnih postavk bilance stanja
1. Zacetne manj kon¢ne terjatve iz neposrednih zavarovanj 195182 -518.135 .
4. Zacetne manj kon¢ne druge terjatve in sredstva 22.029 1.053.343 .
7. Kon&ni manj zaCetni dolgovi iz neposrednih zavarovanj 77.904 120.698 .
9. Konéni manj zacetni drugi poslovni dolgovi -2.021.269 6.149.709 .
c) Prebitek prejemkov pri poslovanju ali prebitek izdatkov pri poslovanju (a + b) 24.993.980 30.385.033 .
B.  Denarni tokovi pri nalozbenju
a) Prejemki pri nalozbenju 233.572.792 79.740.635 .
1. Prejemki od obresti, ki se nana$ajo na nalozbenje 5422106 5.412.900 .
2. Prejemki od dividend in deleZev iz dobicka drugih 10.742.289 8.089.812 .
4. Prejemki od odtujitve opredmetenih osnovnih sredstev 496 245 .
5. Prejemki od odtujitve finan¢nih nalozb 217.407.901 66.237.678 .
5.2 Drugi prejemki od odtujitve finanénih nalozb 217.407.901 66.237.678 .
b) Izdatki pri nalozbenju -252.633.932 -105.938.025 .
1. Izdatki za pridobitev neopredmetenih sredstev -368.157 -384.706 .
2. 1zdatki za pridobitev opredmetenih osnovnih sredstev -19.150 -26.893 .
3.lzdatki za pridobitev finan¢nih nalozb -252.246.625 -105.526.426 .
3.2. Drugi izdatki za pridobitev finan¢nih nalozb -252.246.625 -105.526.426 .
c) Prebitek prejemkov pri nalozbenju ali prebitek izdatkov pri nalozbenju (a +b) -19.061.140 -26.197.390 .




vEUR
Postavka 2022 2021

C.  Denarni tokovi pri financiranju

b) Izdatki pri financiranju -4.700.000 -3.216.747 .
5. Izdatki za izplacila dividend in drugih delezev v dobicku -4.700.000 -3.216.747 .
c) Prebitek prejemkov pri financiranju ali prebitek izdatkov pri financiranju -4.700.000 -3.216.747 .
(a+b)

C.  Konéno stanje denarnih sredstev in njihovih ustreznikov 4.707.255 3.453.417 .
x) Denarni izid v obdobju (sestevek prebitkov Ac, B¢ in Cc) 1.232.840 970.896 .
- .
Vplivi spremembe deviznih te¢ajev 20.998 122.678 .
- .
y) Zacetno stanje denarnih sredstev in njihovih ustreznikov 3.453.417 2.359.843 .

Prikaz bilan¢nega dobicka

vEUR
Postavka 31.12.2022 31.12.2021
a)  Cisti poslovniizid poslovnega leta -15.900.545 33.951.903
b)  Preneseni ¢isti dobi¢ek/prenesena Eista izguba 26.689.859 12.006.692 .
- prilagoditev na nove rac¢unovodske standarde 26.689.859 12.006.692 .
¢)  Povecanje rezerv iz dobicka po sklepu uprave 0 3.310.311 .
- povecanje zakonskih rezerv 0 1.697.596 .
- povecanje statutarnih rezerv 0 1612715 .
d)  Povecanje drugih rezerv po sklepu organov upravljanja 0 15.320.795 .
e)  Dobicek/izguba od prodaj nalozb, vrednotenih prek 0 -637.630 .
vseobsegajoega donosa
f)  Dobicek/izguba iz odprave odloZenega davka 506.583 0 .
g)  ZmanjSanje prenesenega Cistega dobicka za izplacilo dividend 4.700.000 0 .
h)  Bilan€nidobicek/izguba(a+b-¢-d+e+f-g) 6.595.897 26.689.859 .




Ra¢unovodski izkazi v skladu z dolo€ili Sklepa o letnem poro€ilu in trimese€nih
racunovodskih izkazih zavarovalnic - Priloga 2

Izkaz poslovnega izida in izkaz vseobsegajoega donosa

vEUR
Postavka 31.12.2022 31.12.2021

A Izkaz izida iz premozenjskih zavarovanj
I Cisti prihodki od zavarovalnih premij 49162 47.592
1. ObraCunane kosmate zavarovalne premije 50.425 48.426
5. Sprememba kosmatih prenosnih premij (+/-) -1263 -834
VI Cisti obratovalni strogki 120.629 79.735
3. Drugi obratovalni stroski 120.629 79.735
3.1. Amortizacija vrednosti sredstev, potrebnih za obratovanje 1.679 7.260
3.2.Stroski dela 72.751 52.178
3. 3. Stroski storitev fizi€nih oseb, ki ne opravljajo dejavnosti (stroski po 2723 1458

pogodbah o delu, pogodbah o avtorskem delu in v zvezi z drugimi pravnimi
razmerji), skupaj z dajatvami, ki bremenijo podjetje
3.4. Ostali obratovalni stroski 33476 18.839
IX. Izid iz premozZenjskih zavarovanj (1 + Il + Il - [V + V = VI - VIl - VIII) -71.467 -32.143
B. Izkaz izida iz Zivljenjskih zavarovanj

l. Cisti prihodki od zavarovalnih premij 64.118.502 56.591.912
1. ObraCunane kosmate zavarovalne premije 64.118.502 56.591.912
IL. Prihodki nalozb 24.561.114 44.159.352
1. Prihodki iz dividend in deleZev v druzbah 10.756.387 8.161.653
1.2. Prihodki iz dividend in drugih deleZev v dobi¢ku v pridruZenih druzbah 5.696.890 3422223
1.3. Prihodki iz dividend in drugih delezev v dobicku v drugih druzbah 5.059.497 4739.430
2. Prihodki drugih nalozb 12.295.717 35.605.859
2.2. Prihodki od obresti 4.999.703 4.499.554
2.3. Drugi prihodki nalozb 7.296.014 31106.305
2.3.1. Prevrednotovalni finan¢ni prihodki 3.955.647 28.036.738
2.3.2. Drugi finan¢ni prihodki 3.340.367 3.069.567
4. Dobicki pri odtujitvah nalozb 1.509.010 391840
IV. Drugi ¢isti prihodki od zavarovanja 15.419.196 19.202.102
V. Cisti odhodki za kode 34.842.252 33.090.574
1. Obra¢unani kosmati zneski $kod 34.761.651 32.964.014
4. Sprememba kosmatih $kodnih rezervacij (+/-) 80.601 126.560
VI, Sprememba ostalih Cistih zavarovalno-tehni¢nih rezervacij (+/-) -30.782.567 -33.326.396
1. Sprememba zavarovalno-tehni¢nih rezervacij za Zivljenjska zavarovanja -30.782.567 -33.326.396
1.1. Sprememba kosmatih zavarovalno-tehni¢nih -30.782.567 -33.326.396

rezervacij za Zivljenjska zavarovanja
Vil Cisti obratovalni strodki 7.469.167 7.020.930
1. Stroski pridobivanja zavarovanj 49122 55.332




vEUR

Postavka 31.12.2022 31.12.2021
3. Drugi obratovalni stroski 7.420.045 6.965.598
3.1. Amortizacija vrednosti sredstev, potrebnih za obratovanje 465171 463.456
3.2. Stroski dela 3761844 3.626.190
33.Stroski storitev fizicnih oseb, ki ne opravijajo dejavnosti (stroski po 126.891 108.017
pogodbah o delu, pogodbah o avtorskem deluinv zvezizdrugimi
pravnimi razmerji), skupaj z dajatvami, ki bremenijo podjetje
3.4. Ostali obratovalni stroski 3.066.139 2.767.935
IX. Odhodki nalozb 42.989.709 4.096.131
2.0dhodki za upravijanje sredstev, odhodki za obresti in drugi finanéni odhodki 1.343.618 374914
3. Prevrednotovalni finanéni odhodki 36.674.527 3.379.416
4. Izgube pri odtujitvah nalozb 4.971.564 341.801
Xl. Drugi Cisti zavarovalni odhodki 8.370.135 1.887.890
2. Ostali drugi Cisti zavarovalni odhodki 8.370.135 1.887.890
Xl Razporejen donos naloZb, prenesen v izradun Cistega izida zavarovalnice (-) -5.521.220 29.114.977
Xl lzid izZivljenjskih zavarovanj (I+11+ Il +1V =V +/= VI - VIl - VIl - X - X - XI - XII) -14.833.798 11.416.468
C. Izradun Cistega izida zavarovalnice
........... l. Izid iz premoZzenjskih zavarovan;j (A.IX) -71.467 -32.143
........... II. Izid iz Zivljenjskih zavarovanj (B.XIII) -14.833.798 11.416.468
. Prihodki nalozb 46.814 45.871
1. Prihodki iz dividend in delezev 3.264 0
1.3. Prihodki iz dividend in drugih deleZev v dobi¢ku v drugih druzbah 3.264 0
2. Prihodki drugih nalozb 43.550 45.871
2.1. Prihodki od zemlji$¢ in zgradb 0 0
2.2. Prihodki od obresti 39.218 39.818
2.3. Drugi prihodki nalozb 4332 6.053
2.3.2. Drugi finan¢ni prihodki 4332 6.053
V. Razporejen donos naloZb, prenesen iz izkaza izida iz Zivljenjskih zavarovanja (B.XII) -5.521.220 29.114.977
V. Odhodki nalozb 113.919 11.330
2.Odhodkiza upravijanje sredstev, odhodki za obresti in drugi financni odhodki 13.919 11.330
IX. Drugi prihodki 124.442 81114
1. Drugi prihodki iz premoZenjskih zavarovan] 296 80
2. Drugi prihodki iz Zivljenjskih zavarovanj 124.146 81.034
X. Drugi odhodki 7.770 8.972
2. Drugi odhodki iz Zivljenjskih zavarovanj 7.770 8.972
Xl. Poslovni izid obracunskega obdobja pred obdav¢itvijo -20.376.918 40.605.985
I+ 1+ 1+ 1V =V = VI+VIE= VI X = X)
1. Poslovni izid obracunskega obdobja iz premoZzenjskih zavarovanj -138.276 2478
2.Poslovniizid obracunskega obdobja iz Zivljenjskih zavarovanj -20.238.642 40.603.507
Xll.  Davek iz dobicka 0 6.480.820
Xl  Odlozeni davki 4.476.373 -173.262
XV, Cisti poslovniizid poslovnega leta (XI - X1l + XIII) -15.900.545 33.951.903




VEUR

Postavka 31.12.2022 31.12.2021
D. Izraun vseobsegajocega donosa
l. CISTI POSLOVNI IZID POSLOVNEGA LETA PO OBDAVCITVI -15.900.545 33.951.903
II. DRUGI VSEOBSEGAJOCI DONOS PO OBDAVCITVI (a + b) -15.471.989 26.558.637
a. Postavke, ki v kasnejsih obdobjih ne bodo prerazvri¢ene v poslovni izid -12.805.152 27.122.477
(1+2+3+4+5+6)
5. Druge postavke, ki v kasnejsih obdobjih ne bodo prerazvré¢ene v poslovni izid -15.282.268 32.163.366
6. Davek od postavk, ki ne bodo prerazvré¢ene v poslovni izid 2477116 -5.040.889
b. Postavke, ki bodo v kasnejsih obdobjih lahko prerazvré¢ene v poslovni -2.666.837 -563.840
izid(1+2+3+4+5)
1b. Cisti dobicki/izgube, pripoznane v presezku iz prevrednotenja v zvezi -3.292.391 -696.099

s finan¢nimi naloZbami, merjenimi po posteni vrednosti prek izkaza
drugega vseobsegajoCega donosa

5. Davek od postavk, ki bodo v kasnejsih obdobjih lahko prerazvricene v 625.554 132.259
poslovniizid
. VSEOBSEGAJOCI DONOS POSLOVNEGA LETA PO OBDAVCITVI (I +11) -31.372.534 60.510.540

Prikaz sredstev in obveznosti kritnih skladov za dodatno pokojninsko
zavarovanje v Casu izplacevanja rent

Prikaz sredstev in obveznosti KS PPS

vEUR
Postavka 31.12.2022 31.12.2021
SREDSTVA 98.762.876 102.430.825
A NALOZBE V NEPREMICNINE IN FINANCNE NALOZBE 94.038.578 101.548.697
. DRUGE FINANCNE NALOZBE 94.038.578 101.548.697
1. Delnice in drugi vrednostni papirji s spremenljivim donosomin 27.247.606 34.909.527

kuponi v vzajemnih skladih
2. Dolzni$ki vrednostni papirji s stalnim donosom 64.494.573 66.639.170
6. Depoziti pri bankah 2.296.399 0
B. TERJATVE 4183.450 2.535
III. DRUGE TERJATVE 4183.450 2.535
C. RAZNA SREDSTVA 370.888 647.790
l. DENARNA SREDSTVA 370.888 647.790
D. KRATKOROCNE AKTIVNE CASOVNE RAZMEJITVE 169.960 231803
3. Druge kratkoro¢ne aktivne ¢asovne razmejitve 169.960 231.803




VEUR

Postavka 31.12.2022 31.12.2021
OBVEZNOSTI 98.762.876 102.430.825

B. KOSMATE ZAVAROVALNO-TEHNICNE REZERVACIJE 98.748.957 102.416.607
II. KOSMATE ZAVAROVALNO-TEHNICNE REZERVACIJE ZA 97.493.542 101.232.122

ZIVLJENJSKA ZAVAROVANJA

M1l KOSMATE SKODNE REZERVACIJE 1.255.415 1184.485

E. DRUGE OBVEZNOSTI 13.919 14.218
IIl. DRUGE OBVEZNOSTI 13.919 14.218

Prikaz sredstev in obveznosti KS MR

VEUR

Postavka 31.12.2022 31.12.2021

SREDSTVA 10.119.038 12.055.700

A NALOZBE V NEPREMICNINE IN FINANCNE NALOZBE 9.332.210 11.307.238

M. DRUGE FINANCNE NALOZBE 9.332.210 11.307.238

2. Dolzniski vrednostni papirji s stalnim donosom 9.332.210 11.181.298

7. Ostale finanéne nalozbe 0 125.940

B. TERJATVE 649.890 635.313

IIl. DRUGE TERJATVE 649.890 635.313

C. RAZNA SREDSTVA 136.938 113.149

I DENARNA SREDSTVA 136.938 113.149

OBVEZNOSTI 10.119.038 12.055.700

B. KOSMATE ZAVAROVALNO-TEHNICNE REZERVACIJE 10.114.824 12.050.596

IL. KOSMATE ZAVAROVALNO-TEHNICNE REZERVACIJE ZA ZIVLJENJSKA 10.110.565 12.046.502
ZAVAROVANJA

Il KOSMATE SKODNE REZERVACIJE 4259 4.094

E. DRUGE OBVEZNOSTI 4214 5.061

Il DRUGE OBVEZNOSTI 4214 5.061

F PASIVNE CASOVNE RAZMEJITVE 0 43




Prikaz sredstev in obveznosti KS MR Il

VEUR
Postavka 31.12.2022 31.12.2021
SREDSTVA 222.850.923 188.404.901
A NALOZBE V NEPREMICNINE IN FINANCNE NALOZBE 206.361.682 184.422.698
. DRUGE FINANCNE NALOZBE 206.361.682 184.422.698
1. Delnice in drugi vrednostni papirji s spremenljivim donosom in kuponi v v 42.002.846 65.177.728

zajemnih skladih
2. DolZniski vrednostni papirji s stalnim donosom 131.374.105 97.093.002
6. Depoziti pri bankah 1197.412 998.430
7. Ostale finan¢ne nalozbe 31.787.319 21153.538
B. TERJATVE 12.164.165 1749
Il DRUGE TERJATVE 12.164.165 1749
C. RAZNA SREDSTVA 1.896.156 1.421.553
I DENARNA SREDSTVA 1.896.156 1421553
D. KRATKOROCNE AKTIVNE CASOVNE RAZMEJITVE 2428920 2.558.901
3. Druge kratkoro&ne aktivne ¢asovne razmejitve 2.428.920 2.558.901
OBVEZNOSTI 222.850.923 188.404.901
B. KOSMATE ZAVAROVALNO-TEHNICNE REZERVACIJE 215.672.165 179.205.574
Il KOSMATE ZAVAROVALNO-TEHNICNE REZERVACIJE ZA ZIVLJENJSKA ZA- 215.649.361 179.192.276

VAROVANJA

ll.  KOSMATE SKODNE REZERVACIJE 22.804 13.298
E. DRUGE OBVEZNOSTI 10.251 14737
L OBVEZNOSTI 1Z NEPOSREDNIH ZAVAROVALNIH POSLOV 0 30
1. Obveznosti do zavarovalcev 0 30
Il DRUGE OBVEZNOSTI 10.251 14.707
F PASIVNE CASOVNE RAZMEJITVE 7.168.507 9.184.590




Izkaz izida kritnih skladov za dodatno pokojninsko zavarovanje

v €asu izpladevanja rent

Izkaz izida KS PPS

vEUR
Postavka 2022 2021
PRENOS DENARNIH SREDSTEV 1Z POKOJNINSKEGA NACRTA 2.343.672 2.612.734
DODATNEGA POKOJNINSKEGA ZAVAROVANJA
4. vzajemnega pokojninskega sklada 2.343.672 2.612.734 .
II. PRIHODKI NALOZB 7.674.387 8.729.914 .
1. Prihodki iz dividend in deleZev v podijetjih 1.542.256 1198.145 .
2. Prihodki drugih nalozb 6.132.131 7.531.769 .
2.2. Prihodki od obresti 1.397.412 1453144 .
2.3. Drugi prihodki nalozb 4734719 6.078.625 .
M1l ODHODKI ZA SKODE 6.846.992 6.699.518 .
1. Obra¢unani zneski $kod 6.776.062 6.582.101 .
2. Sprememba $kodnih rezervacij 70.930 17.417 .
IV. SPREMEMBA OSTALIH CISTIH ZAVAROVALNO-TEHNICNIH REZERVACHJ (+/-) 3.738.580 -4.302.429 .
1. Sprememba zavarovalno-tehni¢nih rezervacij za Zivljenjska zavarovanja (+/-) 3.738.580 -4.302.429 .
VI. ODHODKINALOZB 6.909.647 340.701 .
2. Odhodki za upravljanje sredstev, odhodki za obresti in 872 2.871 .
drugi finan¢ni odhodki
3. Prevrednotovalni finan€ni odhodki 6.908.775 337.830 .
VI 1ZID KRITNEGA SKLADA (I + 11 -l + 1V -V - VI) 0 0 .
Vila.  lIzid kritnega sklada (I + 1l - 1l + IV - V.a - VI) 0 0 .




Izkaz izida KS MR

vEUR

Postavka 2022 2021

Il PRIHODKINALOZB 238.166 327.789
........... 2. Prihodki drugih nalozb 238.166 327.789 .
"""""" 2.2. Prihodki od obresti 209.403 249197
........... 2.3. Drugi prihodki nalozb 28.763 78.592 .
WI.I.I.. ..... ODHODKI ZA SKODE 2.092.847 2.448.810 .
.......... 1. Obra¢unani zneski $kod 2.092.682 2448734 .
.......... 2. Sprememba $kodnih rezervacij 165 ° |
........... SPREMEMBA OSTALIH CISTIH ZAVAROVALNO-TEHNICNIH REZERVACIJ (+/-) 1.935.937 2.194.896 .
......... 1. Sprememba zavarovalno-tehni¢nih rezervacij za Zivljenjska zavarovanja (+/-) 1.935.937 2.194.896 .
V. ODHODKINALOZB 81.256 73875
........... 2.Odhodki za upravljanje sredstev, odhodki za obresti in drugi financni odhodki 55.232 66.663 .
........... 3. Prevrednotovalni finan¢ni odhodki 26.024 7.212 .
VII 1ZID KRITNEGA SKLADA (I +11 -1l +1V -V - VI) 0 0 |
Vlia  Izid kritnega sklada (1 + 11— Il + 1V - Va— V) 0 0




Izkaz izida KS MRl

vEUR
Postavka 2022 2021
l. PRENOS DENARNIH SREDSTEV 1Z POKOJNINSKEGA NACRTA 61.774.830 53.979.178
DODATNEGA POKOJNINSKEGA ZAVAROVANJA
2.druge zavarovalnice 494.891 759.920 .
3.druge pokojninske druzbe 1.594.729 755.561 .
4. vzajemnega pokojninskega sklada 59.685.210 52.463.697 .
I PRIHODKINALOZB 15202916 3807155
........... 1. Prihodki iz dividend in delezev v podjetjih 275570 233.570 .
.......... 2. Prihodki drugih nalozb 14.927.346 3.573.585 .
........... 2.1 Prihodki od zemljid¢ in zgradb 0 0 .
........... 2.2. Prihodki od obresti 2.086.488 1626.737 .
"""""" 23 Drugi prihodki nalozb 12840858 1946848
Il ODHODKIZA SKODE 25.902413 23942246
"""""" 1. Obracunani zneski skod 25892907 23933179
........... 2. Sprememba $kodnih rezervacij 9.506 9.067 .
IV ..... SPREM?MBA OSTALIH CISTIH ZAVAROVALNO- -36.457.084 -31.218.863 .
TEHNICNIH REZERVACHJ (+/-)
........... 1. Sprememba zavarovalno-tehniénih rezervacij za Zivljenjska zavarovanja (+/-) -36.457.084 -31.218.863 .
Va Cisti obratovalni stro$ki 87.010 66.621 .
........... 3. Drugi obratovalni stroski 87.010 66.621 .
........... Ostali obratovalni stroki 87.010 66.621 .
VI ODHODKINALOZB 14.531.239 2.558.603 .
........... 2.Odhodki za upravljanje sredstev, odhodki za obrestiin drugi finanéni odhodki 1.242.931 1.084.483 .
"""""" 3. Prevrednotovaln finanéni odhodki 13.288.308 1474120
........... 1ZID KRITNEGA SKLADA (I +11 -1+ 1V -V - VI) 87.010 66.621 .
Izid kritnega sklada (1 + I - Il + IV - V.a - VI) 0 0 .
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