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Pravilnik o dolocitvi predpostavk o projekcijah

pokojninskih prejemkov na podlagi zakonsko

dolocene upokojitvene starosti ali upokojitvene

starosti, ki jo doloci clan

ZBIRNI PODATKI

Uradni list RS, St. 10/2021, 192/2021

Datum tiska: 26.01.2024

Veljaven Cistopis - Veljavnost oz. uporaba: od 8.12.2021

Opombe:

prvi¢ se uporabi pri pripravi pokojninskih projekcij na podlagi zakonsko doloc¢ene upokojitvene starosti iz prvega odstavka 27. ¢lena

ZPIZ-2 ali upokojitvene starosti, ki jo doloci ¢lan, pri pripravi potrdila o pravicah iz dodatnega pokojninskega zavarovanja iz 251. ¢lena

ZPIZ-2 na dan 31.12.2021
Povezava do dokumenta na portalu IUS-INFO

1. ¢len

(vsebina)
S tem pravilnikom se doloCajo predpostavke, ki jih
upravljavec pokojninskega sklada uporabi pri pripravi

informacije o pokojninskih projekcijah na podlagi zakonsko
dolo€ene upokojitvene starosti iz prvega odstavka 27. ¢lena
Zakona o pokojninskem in invalidskem zavarovanju (Uradni
list RS, &t. 96/12, 39/13, 99/13 - ZSVarPre-C, 101/13 -
ZIPRS1415, 44/14 - ORZPIZ206, 85/14 - ZUJF-B, 95/14 -
ZUJF-C, 90/15 - ZIUPTD, 102/15, 23/17, 40/17, 65/17,
28/19, 75/19, 139/20 in 189/20 - ZFRO; v nadaljnjem
besedilu: ZP1Z-2) ali upokojitvene starosti, ki jo dolo¢i ¢lan
dodatnega pokojninskega zavarovanja (v nadaljnjem
besedilu: ¢lan), v okviru priprave potrdila o pravicah iz
dodatnega pokojninskega zavarovanja iz 251. ¢lena ZPIZ-2.

2. clen
(izracun privarCevanih sredstev)

(1) Upravljavec pokojninskega sklada za vsakega c¢lana
oceni viSino privar€evanih sredstev, ki bi jih ta imel pri
upokojitveni starosti, ki je ali starost 65 let ali starost, ki jo
izbere Clan, vendar ta ne sme biti niZzja od 60 let. Starost
Clana se doloc€i kot razlika med tekoCim letom in mesecem
ter letom in mesecem clanovega rojstva.

(2) Ocena viSine privarCevanih  sredstev Clana
pokojninskega sklada predstavlja seStevek stanja sredstev
na osebnem pokojninskem raCunu ¢&lana na dan 31.
decembra preteklega koledarskega leta in ocene viSine

sredstev, ki jih bo ¢lan privar€eval od 1. januarja tekoega
leta do upokojitvene starosti.

(3) Upravljavec pokojninskega sklada pripravi dve oceni
viSine privarCevanih sredstev zaokrozene na eure, pri Eemer
upoSteva upokojitveno starost in predpostavke dolo¢ene v
Cetrtem odstavku tega ¢lena.

(4) Pri oceni viSine privar€evanih sredstev na upokojitveno
starost se upostevajo naslednje predpostavke:

1. stanje sredstev na osebnem pokojninskem racunu &lana
na dan 31. decembra preteklega leta;

2. za viSino prihodnjih vplacil v dodatno pokojninsko
zavarovanje do izbrane upokojitvene starosti se upoSteva:

- povprec¢na bruto viSina vplagila v korist ¢lana v preteklem
koledarskem letu, preracunana na mesecno raven;

- Ce Clan v preteklem koledarskem letu ni bil vkljuéen
celotno koledarsko leto, se izraun povpre€nega bruto
vplacila izvede za mesece, Steto od meseca prvega vplacila
do decembra;

- Ce je na dan 31. decembra preteklega koledarskega leta
dodatno pokojninsko zavarovanje v mirovanju ali je
sklenjeno zadrzanje pravic iz dodatnega pokojninskega
zavarovanja, se pri oceni viSine sredstev, ki jih bo ¢lan
privarCeval do izbrane upokojitvene starosti, ne upostevajo
prihodnja vpladila v dodatno pokojninsko zavarovanje;

3. v primeru pokojninskega nacrta, ki zagotavlja naloZzbeno
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politiko Zivljenjskega cikla ¢lana, se za podsklad upo&tevajo
trenutno izbrani podskladi ¢lana, v katerih ima nalozena
svoja sredstva, za prihodnja vplacila pa trenutno izbrani
podsklad, v katerega se nakazuje premija, za prenos
sredstev ter spremembo podsklada, v katerih ima ¢lan
sredstva oziroma v katerega se vplaCuje premija, se
uposteva starost in podsklad namenjen starostni skupini, v
katero se ¢&lan uvrS€a, kot je to doloéeno v pravilih
upravljanja;

4. za prenos sredstev in vplacilo premije se Steje zadnji dan
meseca, ko je izpolnjen pogoj starosti;

5. za prenos sredstev se ne sme upostevati moznost
prostovoljnega prenosa sredstev, ki ga dolo¢a 249. &len
ZPI1Z-2 in ne upoStevanje ekonomske koristi za €lane, ki jo
dolo¢a Cetrti odstavek 311. ¢lena ZPIZ-2 in Cetrti odstavek
324. ¢lena ZP1Z-2;

6. za stroSke se uporabijo stroski, kot jih placuje ¢lan;

7. za neto donosnost pokojninskega sklada se uporabijo
letne stopnje donosnosti, ki jih dologi upravljavec
pokojninskega sklada v skladu s spodnjimi pravili glede na
vrsto scenarija in vrsto pokojninskega sklada v okviru
nalozbene politike, ki velja za posameznega c¢lana
pokojninskega sklada:

Fommmm e o o B ettt e +
|Vrsta | Zajaméen sklad |Uravnotezen |Dinamic¢en sklad
|sklada / | | sklad |
| scenarij | | |
Fommmm e o o B ettt e +

|Pesimistiéni |Uporabi se |Uporabi se |Uporabi se

| scenarij | zajaméena |povpreé¢na letna |povprec¢na letnal
| |donosnost iz |donosnost |donosnost
|pokojninskega |benchmarka, |benchmarka, ki

|nadérta |ki najbolje |najbolje odrazal
|pokojninskega |odraza ciljno |ciljno
| sklada, | strukturo | strukturo

|pri cemer se za |sklada, za | sklada, za

| potrebe | obdobje 120 | obdobje
|izracuna |mesecev (v 1120 mesecev (v
|donosnosti |obdobju zadnjih |obdobju zadnjih]|
|drZzavnih |30 koledarskih |30 koledarskih |
|obveznic |let), |let),

|v prihodnje |ko je bila |ko je bila
|uporabi Easovna |skupna | skupna

| struktura |donosnost |donosnost 120
1120 mesecénega |meseénega
|obrestnih mer | obdobja | obdobja

|"mid swap |najnizja, |Inajnizja,

|rates" in sicer |zmanjSana za | zmanjsSana
| kot njihovo |povpreéne letne |za povprecne
|aritmeticéno | strodke
|povprecéje |poslovanija

| sklada

|poslovanija
Jod 1 do 20 | sklada
|letne tocke. |
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|letne strodke |
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|

|
| letna donosnost |

|

|

|podlagi |

| vrednost
| sredstev.
Fommm e e e e e L e T e e e e L e T o +
|Ciljni |Uporabi se |Uporabi se |Uporabi se
| scenarij |donosnost |povprecéna letna |povprecna letnal|
| liz | donosnost | donosnost
| |pesimistiénega |benchmarka, |benchmarka,
| | scenarija | ki najbolje | ki najbolje
| |poviSana za |odraza ciljno |odraza ciljno
| |realizirani | strukturo | strukturo
| |povpreéni letni |sklada, za | sklada, za
| |pribitek nad |obdobje zadnjih |obdobje zadnjih]|
| | zajam¢eno |30 polnih 130 polnih
| |donosnostjo iz |koledarskih let |koledarskih let]|
| |pokojninskega | zmanjSana za | zmanjSana za
| |naérta |povpreéne letne |povpreéne letne]|
| |pokojninskega | stroske | stroske
| | sklada |poslovanja |poslovanija
| |v zadnjih 10 |sklada. Ce je |sklada. Ce je
| |letih | zgodovina | zgodovina
| |poslovanija |izrac¢unavanja |izrac¢unavanja
| | zajaméenega | posamezne | posamezne
| | sklada. | komponente | komponente
| |V primeru, ko |benchmarka |benchmarka
| |je izracunana | krajsa kot 30 | krajsa kot 30
| | vrednost |let, se |let, se
| | sredstev manjSa |upoSteva krajSe |upoSteva krajse|
| |od zajamcene |obdobje in |obdobje in
| | vrednosti |sicer od |sicer od
| | sredstev, se | zaetka | zaGetka
| |uposteva |izrac¢unavanja |izrac¢unavanja
| | zajamcéena | posameznega | posameznega
| | vrednost | indeksa. | indeksa.
| | sredstev. | | |
Fommm e e e e e L e T e e e e L e T o +;

|podatkov s

| konca

| koledarskega
|leta in velja
|enako za vse
| Elane
|pokojninskega
| sklada.

|V primeru, ko
|je izracunana
|vrednost

| sredstev manjSa
|od zajamcene
| vrednosti

| sredstev, se
|uposteva

| zajamcéena

8. Povprec¢na letna donosnost benchmarka se izraCuna s
spodnjo enacbo:

T4+r = YT, (1 + 1)

V enacbi pomenijo:

- r = povprec¢na letna donosnost
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- n = Stevilo let
- r(i) = donosnost i-tega koledarskega leta.

(5) Upravljavec za benchmark za dolocitev letne stopnje
donosnosti iz prejSnjega odstavka, ob upoStevanju ciljne
sestave naloZb podsklada, uporabi donosnost naslednjih
kriterijskih indeksov za posamezne nalozbene razrede:

- S&P GLOBAL 1200 (Bloomberg oznaka SPGLOB), total
return v EUR, za delnice, nepremi¢nine in alternativne
nalozbe;

- Iboxx Euro Sovereigns Euro Zone (Bloomberg oznaka
QW1A) za drzavne obveznice;

- Iboxx Liquid Corporates (Bloomberg oznaka IB8A) za
podjetniSke obveznice;

- EONIA (Bloomberg oznaka EONACAPL
denarna sredstva.

Index) za

(6) Za nalozbe v investicijske sklade in ETF se ob
upoStevanju njihove ciljne sestave uporabi donosnost
kriterijskih indeksov za posamezne nalozbene razrede iz
prejSnjega odstavka.

3. clen
(izracun pri¢akovane visine dodatne pokojnine)

(1) Upravljavec pokojninskega sklada na podlagi dveh ocen
viSin privaréevanih sredstev in upokojitvene starosti iz
prvega odstavka prejSnjega C&lena za vsakega Cdlana
izraCuna pri€¢akovano viSino dodatne pokojnine v obliki
doZivljenjske mesecne pokojninske rente, ki za posamezna
obdobja izplaGevanja ne doloc¢a razli¢nih viSin, pri ¢emer ne
sme biti upoStevana katerokoli osebna okolis¢ina ¢lana
razen njegove starosti in je potrebno uporabiti veljavno
davéno obravnavo pokojninskih rent.

(2) Pri izradunu pricakovane viSine dodatne pokojnine iz
prejSnjega odstavka upravljavec pokojninskega sklada, ki
ponuja izplatevanje pokojninskih rent, uporabi veljavne
sploSne pogoje in cenike na podlagi katerih ponuja
pokojninske rente vkljuéno z upoStevanjem letnice rojstva
¢lana oziroma korekcijo starosti. V kolikor v sploSnih pogojih
za izplacevanje pokojninske rente upravljavca
pokojninskega sklada letna obrestna mera in stroski niso
doloceni v fiksni viSini oziroma v odstotku, se pri izradunu
pricakovane viSine dodatne pokojnine uporabi najnizja
obrestna mera, ki se skladno s sploSnimi pogoji lahko
uporabi za izraCun pokojninske rente in najviSja viSina
stroskov, ki se lahko skladno s splo$nimi pogoji upostevajo
v izraCunu pokojninske rente.

(3) Upravljavec pokojninskega sklada, ki ne ponuja
izplacevanja pokojninskih rent, pri izraCunu pri¢akovane
viSine dodatne pokojnine iz prvega odstavka tega Clena

uporabi cenik za pokojninsko rento, ki je na voljo ¢lanom ob
upokaoijitvi, ali upoSteva naslednje predpostavke:

1. za verjetnost smrtnosti se uporabijo Slovenske rentne
tablice smrtnosti SIA65 iz leta 2010 iz Priloge 1, ki je
sestavni del tega pravilnika in sicer tako, da je verjetnost
smrtnosti za moske in Zenske stare x let rojene v
posameznem letu enaka vsoti 50 % verjetnosti smrtnosti za
Zenske stare y let in 50 % verjetnosti smrtnosti za moSke
stare z let, pri Cemer za starost moskih in Zensk uposteva
korigirano starost glede na leto rojstva;

2. uporabi se letna obrestna mera v visini 0,5 %;

3. uposStevajo se stroski izplacevanja pokojninskih rent v
visini 12 % od rente.

4. ¢len
(informacija ¢lanu)

(1) Informacijo o pri¢akovani visini dodatne pokojnine
upravljavec pokojninskega sklada ¢lanu posreduje v potrdilu
o pravicah iz dodatnega pokojninskega zavarovanja iz 251.
Clena ZPIZ-2.

(2) Upravljavec pokojninskega sklada poda ¢lanu
informacijo o ocenjenih zneskih pricakovane viSine dodatne
pokojnine zaokroZzene na eure za oba scenarija v zvezi z
donosnostjo pokojninskega sklada v obdobju do upokojitve.

(3) Ne glede na dolo¢bo prvega odstavka tega Clena
upravljavec pokojninskega sklada c¢lanu ne posreduje
informacije o pri¢akovani viSini dodatne pokojnine, ce
izracun privarCevanih sredstev ¢lana, na podlagi 2. ¢lena
tega pravilnika, ne presega mejnega zneska, dolo¢enega v
drugi alineji prvega odstavka 221. ¢lena ZPIZ-2. V takih
primerih upravljavec pokojninskega sklada ¢lana informira o
oceni viSine privaréevanih sredstev ¢lana pokojninskega
sklada izraCunane na podlagi 2. ¢lena tega pravilnika.

KONCNE DOLOCBE

5. clen
(prenehanje veljavnosti)

Z dnem uveljavitve tega pravilnika preneha veljati Pravilnik
o dolocitvi predpostavk o projekcijah pokojninskih
prejemkov na podlagi zakonsko dologene upokojitvene
starosti ali upokojitvene starosti, ki jo dolo€i ¢lan (Uradni list
RS, §t. 142/20).

6. ¢len
(zacetek uporabe)

Ta pravilnik se prvi€ uporabi pri pripravi pokojninskih
projekcij na podlagi zakonsko dolo¢ene upokojitvene
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starosti iz prvega odstavka 27. ¢lena ZPIZ-2 ali upokojitvene
starosti, ki jo dolo€i €lan, pri pripravi potrdila o pravicah iz
dodatnega pokojninskega zavarovanja iz 251. ¢lena ZPIZ-2
na dan 31. december 2021.

7. clen
(zaCetek veljavnosti)

Ta pravilnik zaéne veljati naslednji dan po objavi v Uradnem
listu Republike Slovenije.

Priloga: Slovenske rentne tablice smrtnosti SIA65, 2010

(Objavljeno 22.1.2021)

(1) Pravilnik o spremembah in dopolnitvah Pravilnika o
dolocitvi predpostavk o projekcijah pokojninskih
prejemkov na podlagi zakonsko dolo€ene upokojitvene
starosti ali upokojitvene starosti, ki jo dolo¢i ¢lan (Uradni
list RS, §t. 192-3813/2021), objavljen 7.12.2021, velja od
8.12.2021
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KAZALO

KONCNE DOLOCBE 3
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