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1 UvOD
1.1 Predstavitev upravljavca

Upravljavec: Modra zavarovalnica, d. d.
Sedez: Dunajska cesta 119, Ljubljana
Predsednik uprave: Borut Jamnik

Clan uprave: mag. Matija Debelak
Stevilo zaposlenih: 53

Osnovni kapital: 152,2 milijona EUR
Sredstva: 257 milijona EUR

VPS v upravijanju:  KVPS, ZVPSJU, PPS

KS v upravljanju: KS PPS, KS modra renta
Stevilo zavarovancev v VPS: 268.306

Stevilo prejemnikov pokojninskih rent (KS): 7.927

Modra zavarovalnica, d. d., je bila ustanovljena oktobra 2011 v postopku delitve z iz€lenitvijo
iz Kapitalske druzbe, d. d., po posebnem zakonu o preoblikovanju Kapitalske druzbe
pokojninskega in invalidskega zavarovanja ter o naloZbeni politiki Kapitalske druzbe
pokojninskega in invalidskega zavarovanja in Slovenske od3kodninske druzbe. Organizirana
je kot delniSka druzba, ustanovitelj in edini delniar druzbe je Kapitalska druzba
pokojninskega in invalidskega zavarovanja, d. d.

Z dobro organiziranimi poslovnimi procesi ter usposobljenimi in motiviranimi zaposlenimi, je
zavarovalnica usmerjena k prepoznavanju potreb in Zelja obstojecih in novih zavarovancev.
Poleg upravljanja vzajemnih pokojninskih skladov nudi tudi celosten nabor konkurencnih
pokojninskih rent, v prihodnje pa bo svojo ponudbo razsirila z dodatnimi konkurenénimi in
komplementarnimi zavarovalnimi produkti za dvig socialne varnosti posameznika in njegove
druzine v vseh Zivljenjskih obdobjih.

Osnovna poslovna cilja zavarovalnice sta ohranjanje trznega deleza na podrocju
prostovoljnih pokojninskih zavarovanj in postati najvedji izplaCevalec pokojninskih rent.
Svojim zavarovancem bo v prihodnje ponudila tudi nezgodno zavarovanje ter si prizadevala
izkoristiti priloznosti na podroCju Zzivljenjskih zavarovanj. Pri svojem delovanju bo negovala
tudi odgovoren odnos do SirSega druzbenega in naravnega okolja, zaposlenim pa omogocala
strokovni ter osebni razvoj in spodbujala ustvarjalne zmoznosti.

Ob ustanovitvi je zavarovalnica prevzela v upravljanje Zaprti vzajemni pokojninski sklad za
javne usluzbence (ZVPSJU), Kapitalski vzajemni pokojninski sklad (KVPS), Prvi pokojninski
sklad RS (PPS) in Kritni sklad PPS. Vsem zavarovancem omenjenih skladov so se z
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univerzalnim pravnim nasledstvom njihove pravice ohranile, vse obveznosti pa je prevzela
Modra zavarovalnica, d. d.. 152,2 milijonov evrov osnovnega kapitala predstavlja jamstvo za
dolgoro¢no, nemoteno izpolnjevanje obveznosti iz naslova prenesenih in na novo sklenjenih
zavarovalnih pogodb. ViSina kapitala bistveno presega zakonske zahteve v zvezi z
zahtevanim jamstvenem kapitalom za izvajanje dejavnosti zavarovalnice.

Modra zavarovalnica, d. d., upravlja tri pokojninske sklade:

= Zaprti vzajemni pokojninski sklad za javne usluzbence (ZVPSJU)
= Kapitalski vzajemni pokojninski sklad (KVPS) in
= Prvi pokojninski sklad Republike Slovenije (PPS),

ter premozenje Kritnega sklada PPS, iz katerega se od avgusta 2004 izplacujejo dodatne
pokojninske rente, in Kritnega sklada modra renta, ki od decembra 2011 ponuja celosten
nabor konkurenénih pokojninskih rent. Omenjena kritna sklada sta vklju€ena v izkazih Modre
zavarovalnice, d. d., navedeni vzajemni pokojninski skladi pa se upravljajo in izkazujejo
lo¢eno od premozenja zavarovalnice.

Zaprti vzajemni pokojninski sklad za javne usluzbence (ZVPSJU)

Zaprti vzajemni pokojninski sklad za javne usluzbence (ZVPSJU) je zaprt vzajemni
pokojninski sklad, namenjen izklju¢no javnim usluzbencem. Ustanovljen je z namenom
zbiranja sredstev iz dohodkov javnih usluZbencev in z njihovim upravljanjem zagotavlja
pravice do dodatne starostne pokojnine ali druge pravice, dolo¢ene s pokojninskim nacrtom.
Poleg premij, ki jih v sklad placujejo delodajalci, lahko premije placujejo tudi javni usluzbenci
sami in tako poskrbijo za Se vi§jo dodatno pokojnino ter izkoristijo davéno olajSavo. Modra
zavarovalnica, d. d., kot upravljavka sklada jam¢i vsaj za zajam&eno donosnost
privarCevanih sredstev.

Kapitalski vzajemni pokojninski sklad (KVPS)

Kapitalski vzajemni pokojninski sklad (KVPS) je odprt pokojninski sklad, namenjen izvajanju
individualnih in kolektivnih pokojninskih nacrtov prostovoljnega dodatnega pokojninskega
zavarovanja. V skladu lahko varéujejo vse zaposlene osebe, vklju¢ene v obvezno
pokojninsko zavarovanje. Zaposlenim var€evanje v KVPS zagotavlja finan¢no brezskrbnost
po upokaoijitvi, saj bodo poleg pokojnine iz obveznega zavarovanja prejemali tudi dodatno
pokojnino. V¢lanitev v sklad je hitra in preprosta, skrb za upravljanje sredstev pa v celoti na
strani upravljavca, ki jamci vsaj za zajam€eno donosnost privarCevanih sredstev.

Prvi pokojninski sklad Republike Slovenije (PPS)

Prvi pokojninski sklad (PPS) je posebna oblika pokojninskega sklada, ki ga v svojem imenu
in za raCun zavarovancev upravlja Modra zavarovalnica, d. d.. Namenijen je izklju¢no kritju
izplacila pokojninskih rent iz zavarovalnih polic dodatnega pokojninskega zavarovanja, ki so
se oblikovale z zamenjavo za pokojninske bone. Od 1. januarja 2003 naprej je PPS zaprt
vzajemni pokojninski sklad in dodatna vplacila ali vklju€itve niso mozne.

PremozZenje PPS obsega:

= varCevalni del sklada oziroma premoZenje, ki pripada policam dodatnega
pokojninskega zavarovanja v obdobju, preden zavarovanci izpolnijo pogoje za
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pridobitev pravice do meseéne rente (zavarovanci, ki 3e niso dopolnili 60. leta
starosti);
= Kritni sklad PPS

Kritni sklad Prvega pokojninskega sklada (KS PPS)

Kritni sklad PPS je bil oblikovan 13. 7. 2004 za vse zavarovance, ki dopolnijo 60 let in s tem
pridobijo pravico do rente. Ob dopolnitvi starosti 60 let se sredstva ¢lana iz PPS prenesejo v
Kritni sklad PPS in odmeri se viSina izbrane pokojninske rente. Vsak zavarovanec ob
pridobitvi pravice do pokojninske rente izbere enega izmed mogoc€ih rentnih produktov; s tem
uveljavi pravico in dokonéno dolo€i nacin uzivanja te pravice.

Kritni sklad modra renta

Rentno pokojninsko zavarovanje je namenjeno izplacilu pokojninskih rent iz prostovoljnega
dodatnega pokojninskega zavarovanja. Vsak zavarovanec lahko ob sklenitvi rentnega
pokojninskega zavarovanja izbere eno izmed oblik dozivljenjskih rent in s tem uveljavi
pravico do dodatne starostne pokojnine.

Rentna pokojninska zavarovanja pri Modri zavarovalnici, d. d., je mozno skleniti v naslednjih
oblikah:

= dosmrtna pokojninska renta,

= dosmrtna pokojninska renta z zajam&eno dobo izplaGevanja (5, 10, 15, 20 let),

= dosmrtna pokojninska renta z zajamceno dobo in pospe$enim izplacevanjem (od 1
do 10 let: v zajamé&eni dobi izplaCevanja je renta viSja in se izplacuje meseéno, po
izteku tega obdobja pa posameznik prejema letna izplacila v viSini predhodnega
mesecénega zneska. Jamstvo je zagotovljeno v obdobju pospeSenega izplatevanja.),

= dosmrtna pokojninska renta z omejenim jamstvom in pospesenim izplagevanjem (od
2 do 10 let: v obdobju mesecnega izplaCevanja je renta visja, nato se izplaCuje letno v
vidini 12 EUR. Jamstvo je 12 mesecev krajSe od obdobja pospeSenega izplacevanja).

1.2 Prikaz razvoja in izid poslovanja PPS ter njegovega finan¢nega
polozaja

Prvi pokojninski sklad Republike Slovenije je od leta 2003 zaprt vzajemni pokojninski sklad,
ki ga od oktobra 2011 v svojem imenu in za raCun zavarovancev/Clanov upravija Modra
zavarovalnica, d. d., pred tem pa ga je upravljala Kapitalska druzba, d. d.. Namen upravljanja
je zagotavljanje kritja za izpolnitev obveznosti iz zavarovalnih polic dodatnega pokojninskega
Zavarovanja.

Polica dodatnega pokojninskega zavarovanja je zavarovalna polica, pri kateri
zavarovanec/€lan prevzema nalozbeno tveganje nad 1-odstotnim zajamcenim donosom za
katerega jamc€i Modra zavarovalnica, d. d.. Zavarovalna polica ni prenosljiva in je ni mogoce
zastaviti. Zavarovanec/€lan nima pravice zahtevati izplacila odkupne vrednosti police.

Na podlagi Zakona o Prvem pokojninskem skladu Republike Slovenije in preoblikovanju
pooblascenih investicijskih druzb (v nadaljevanju: ZPSPID) se je julija 2004 oblikoval Kritni
sklad PPS.
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PremoZenje PPS obsega premoZenje, ki pripada policam dodatnega pokojninskega
zavarovanja PPS v obdobju, preden zavarovanci/Clani izpolnijo pogoje za pridobitev pravice
do pokojninske rente in kritni sklad PPS.

Kritni sklad PPS je loCeno premozenje, nhamenjeno kritju obveznosti iz naslova izplacil
pokojninskih rent, ki se je oblikovalo z izlocitvijo iz premozenja varCevalnega dela sklada.

PPS je zaprt vzajemni pokojninski sklad. Stevilo &lanov se zmanj$uje zaradi rednih
(uveljavitve pravice do pokojninske rente) in izrednih prenehanj (smrti zavarovancev/¢lanov
pred pridobitvijo pravice do pokojninske rente).

Donosnost sklada PPS je v letu 2011 dosegla — 1,34 %. Cista vrednost sredstev PPS v
sedmih mesecih od dvanajstih ni dosegla zajam&ene vrednosti, zaradi esar je upravljavec v
sklad vplacal 3.917 tiso€ EUR.

Glavni razlog za negativno letno donosnost PPS in potrebna vplacila zaradi nedoseganja
zajamCenega donosa so padci teajev delnic na Ljubljanski borzi, v prvi vrsti delnic druzbe
Telekom Slovenije, d. d., katerih teaj se je v letu 2011 znizal za ve¢ kot 26 odstotkov.

1.3 Opis tveganj in negotovosti PPS

Pogoj za uspesno poslovanje v hitro spreminjajoih se trznih razmerah je ucinkovito
obvladovanje tvegan,.

NajvecCje tveganje upravljavca pri upravljanju sredstev izhaja iz zakonske dolo¢be o
zagotavljanju minimalne zajam&ene donosnosti. Upravljavec premoZzenja je dolzan mese¢no
zagotavljati zajamceno vrednost sredstev z vplacili v sklad v primeru, da dejanska vrednost
sredstev ne doseze zajamcene vrednosti.

Tveganje nedoseganja zajam&enega donosa je v veliki meri pogojeno s trznimi tveganji v
obliki znizanja vrednosti nalozb sklada. Modra zavarovalnica, d. d., ocenjuje, da so sredstva
PPS v okviru poslovanja v najvecji meri izpostavljena tveganju spremembe cen lastniskih
vrednostnih papirjev, katerih delez v sredstvih znasa 83,1 odstotkov. Zato je izpostavljenost
kreditnemu in obrestnemu tveganju nizka.

Celotno premozenje PPS je v domaci valuti in kot tako ni izpostavljeno valutnemu tveganju

Sklad je podvrzen tudi operativnim tveganjem, kamor sodijo tveganja neposredne ali
posredne izgube zaradi neustreznih ali neuspesnih notranjih postopkov, ljudi in sistemov ali
zunanjih dogodkov. V okviru tega sklopa je PPS izpostavljen tveganju neskladnosti z zunanjo
regulativo, neusklajenost nalozb pa je dolzan odpraviti do izteka zakonskega roka za
prestrukturiranje sklada, ki se izteCe 13. 7. 2012.

Iz tega razloga je bil osnovni cilj upravljavca v letu 2011 prestrukturiranje portfelja PPS, v prvi
vrsti prodaja nalozb v druzbe z omejeno odgovornostjo in netrznih nalozb v delniSke druzbe.
Ocenjujemo, da do 13. 07. 2012 strukture nalozb sklada ne bo mogoce v celoti uskladiti.




medra _
zavarovalnica

2 PODATKI IN POJASNILA O POSLOVANJU PPS

2.1 Stevilo élanov PPS, sestava élanstva po starosti in spolu, Stevilo
rednih in izrednih prenehanj €lanstva v PPS v poslovnem letu

2.1.1 Podatki o zavarovancih PPS

Vsak zavarovanec/Clan PPS, imetnik police, ima evidentirane enote premozZenja (tocke),
pridobljene z zamenjavo pokojninskih bonov, na osebnem kapitalskem raCunu. Lahko ima
ve€ polic, vodenih na enotnem osebnem kapitalskem racunu, pri ¢emer se pri uveljavitvi
pravice do pokojninske rente upoSteva vsota vseh enot premozenja (to¢k) v lasti
zavarovanca/Clana.

Po stanju na dan 31. decembra 2011 je bilo v PPS vkljuenih 29.769 zavarovancev/Clanov,
ki so imeli skupaj 44.945.551 enot premozenja (tock).

2.1.2 Struktura zavarovancev/¢lanov po starosti in spolu

Za vodenje in vzdrzevanje podatkovnih zbirk o zavarovancih PPS se podatki zbirajo
neposredno od posameznika, na katerega se nanaSajo. V primeru nepopolnih podatkov
Modra zavarovalnica, d. d., za namene izvajanja izplaGevanja pokojninskih rent pridobiva
podatke tudi iz Centralnega registra prebivalstva (CRP), kot to dolo¢a ZPSPID. CRP je
osrednja podatkovna baza z najosnovnejSimi podatki o prebivalstvu Slovenije, zato podatkov
o prebivalcih, ki ne zivijo na podrocju Republike Slovenije upravljavec ne more pridobiti.

Tabela 1: Struktura zavarovancev/€lanov po spolu in starosti na dan 31. decembra 2011

Starost Skupaj Moski Zenske
1 do 10 let 5 2 3
11 do 20 let 512 254 258
21 do 30 let 1766 861 905
31 do 40 let 4.200 1.862 2.338
41 do 50 let 12.005 4.082 7.923
51 do 60 let 10.970 4.055 6.915
61 do 70 let 177 54 123
71 do 80 let 71 35 36
81 do 90 let 38 16 22
91 do 100 let 16 5 11
101 do 110 let 9 2 7
SKUPAJ 29.769 11.228 18.541

Pri starostni strukturi zavarovancev/¢lanov je treba poudariti, da so pri zavarovancih/Clanih,
starejSih od 60 let, upostevani podatki o umrlih imetnikih polic, za katere njihovi dedici Se
niso poslali zahtevka za izplacilo pripadajoCe zavarovalne vsote v viSini odkupne vrednosti
police oziroma izplacilo $e ni bilo izvrSeno, imamo pa podatek o datumu smrti zavarovanca
na podlagi podatkov, pridobljenih iz CRP.
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2.2 lzplacila odkupnih vrednosti zaradi rednega oziroma izrednega
prenehanja ¢lanstva

Zavarovalna polica dodatnega pokojninskega zavarovanja PPS je zavarovalna polica, ki
zavarovancu/¢lanu zagotavlja naslednje pravice:

= pravico do pokojninske rente, ki jo pridobi imetnik z dopolnjenim 60. letom starosti;
zavarovanci/€lani, ki so bili na dan 13. julija 2004 starejSi od 60 let, so pridobili
pravico do pokojninske rente s 13. julijem 2004 (redno prenehanje ¢lanstva);

= e zavarovanec/Clan umre pred pridobitvijo pravice do pokojninske rente, pripada
pravica do zavarovalne vsote v viSini odkupne vrednosti police njegovi zapu&€ini in
preide kot del njegove zapuscine na njegove dedice (izredno prenehanje ¢lanstva).

2.2.1 Redno prenehanje ¢lanstva

Zavarovanci/Clani, ki dopolnijo starost 60 let, pridobijo pravico do pokojninske rente
dodatnega pokojninskega zavarovanja na podlagi police PPS. Za kritje obveznosti iz naslova
izplacil pokojninskih rent je oblikovan Kritni sklad PPS. Ko zavarovanec/Clan uveljavi pravico
do pokojninske rente, se na Kritni sklad PPS prenese sorazmerni del sredstev, ki ustreza
Cisti vrednosti enot premoZenja police v trenutku, ko imetnik police izpolni pogoje za
pridobitev pravice do pokojninske rente. Rentno zavarovanje je sklenjeno od dneva
pridobitve pravice do rente, veljati pa zacne na prvi dan meseca, ki sledi mesecu, v katerem
zavarovanec/€¢lan pridobi pravico do rente.

PPS je prvi sklad dodatnega pokojninskega zavarovanja, ki svojim zavarovancem/¢lanom,
starim najmanj 60 let, od avgusta 2004 Ze izpladuje pokojninske rente. V poslovnem letu je
pridobilo pravico do pokojninske rente 1.439 ¢lanov, na Kritni sklad PPS pa je bil prenesen
sorazmerni del premozenja v viSini 5.350 tiso€ evrov.

Tabela 2: Stevilo zavarovancev/&lanov, ki so pridobili pravico do pokojninske rente, $tevilo enot
premozenja (tock) in vrednost izplacil iz naslova rednega prenehanja zavarovanja za
leto 2011

Stevilo zavarovancev Vrednost izplacil (v 000 EUR)
2011 1.439 4.527.346 5.350

Vidina pokojninske rente PPS se izraCuna z uporabo aktuarskih metod vrednotenja ob
upostevanju vrednosti enot premozenja na osebnem racunu in zajam¢enega donosa. Modra
zavarovalnica, d. d., lahko na podlagi dolocil ZPSPID in splodnih pogojev PPS-SPO1 zaradi
racionalizacije poslovanja v dobro prejemnika pokojninske rente, spremeni nacin
izplacevanja rente, in sicer:

= skupina A: zavarovancem/¢lanom, ki imajo na osebnem raCunu manj kot 2.000 tock,
se izplaa enkratna pokojninska renta,

= skupina B: zavarovancem/€lanom, ki so imetniki ve€¢ kot 2.000 do 5.000 tock, se
izplaca letna pokojninska renta,

Modra zavarovalnica, d. d., zavarovance/¢lane predhodno pisno obvesti 0 spremenjenem
nacinu izplacila in ga izvrsi, e €lan pisno ne nasprotuje spremenjenemu nacinu izplacila.
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Tabela 3: Struktura zavarovancev/¢lanov, ki so pridobili pravico do rente v letu 2011, po skupinah
Skupina Stevilo zavarovancev Stevilo toc¢k
A (do 2.000 tock) 1.011 825.347
B (od 2.001 do 5.000 tock) 71 202.737
C (nad 5.000 tock) 357 3.499.262
Skupaj 2011 1.439 4.527.346

2.2.2 lzredno prenehanje ¢lanstva

Ce zavarovanec/élan PPS umre, preden pridobi pravico do pokojninske rente, imajo dediéi
pravico do izplaCila odkupne vrednosti police. Obveznost izpladila nastopi v 60 dneh po
prejemu popolnega zahtevka dediev s prilozenim originalnim pravnomocCnim sklepom o
dedovanju. Odkupna vrednost police je odvisna od Stevila enot premozenja (tock) na polici in
vrednosti enote premozenja (tocke), ki velja v mesecu izpladila. Pri izplagilu zavarovalne
vsote v viini odkupne vrednosti police ob smrti zavarovanca/Clana pred 13. julijem 2004, so
skladno s SploSnimi pogoji in po sklepu uprave Kapitalske druzbe, d. d., obracunani izstopni
stroski po stopnji 19 odstotkov, ki poveclujejo vrednost sredstev sklada in ne pripadajo
upravljavcu kot obi€ajni izstopni stroski. Za vse zavarovance/Clane, umrle po tem datumu, pa
znas$ajo izstopni stroski 1 odstotek in so prihodek upravljavca. V letu 2011 je bilo 27 izpladil
odkupne vrednosti v skupni viSini 77 tiso¢ evrov.

Tabela 4: Podatki o izplacilih odkupne vrednosti v primeru smrti zavarovanca/¢lana

Stevilo izrednih prenehanj Tocke Odkupna vrednost Izstopni stroski
2011 27 64.816 77 2

2.3 Provizija upravljavca PPS, vstopni in izstopni stroski ter drugi
stroski PPS

Modra zavarovalnica, d. d., je za upravljanje PPS upraviCena do letne provizije skladno s
predpisi, ki urejajo pokojninske sklade (Odredba o najvis§jem dovoljenem odstotku vstopnih in
58/00)). Visina provizije za upravljanje znasa 1,5 odstotka od povprecCne letne Ciste vrednosti
sredstev. Modra zavarovalnica, d. d., je upraviCena tudi do izstopnih stroSkov v viSini 1
odstotka, ki so obraCunani ob izplacilih odkupne vrednosti police dediCem
zavarovancev/€¢lanov, ki so umrli po 13. juliju 2004. Drugi stroski v povezavi z upravljanjem
PPS bremenijo upravljavca.

Tabela 5: Prihodki Modre zavarovalnice, d. d., od upravljanja PPS, v 000 EUR

Prihodki od upravljanja 2011

Upravljavska provizija 824
Izstopni stroski (1%) 1
Skupaj 825
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2.4 Rezultat poslovanja s sredstvi ¢lanov PPS, doseganje dejanskega
in zajam€enega donosa v poslovnem letu ter obseg vplacil

Modra zavarovalnica, d. d., kot upravljavec PPS jamdi za enoodstotni nominalni letni donos
na sredstva, in sicer v obdobju do zacetka izplacevanja rent in tudi v obdobju izplaCevanja
rent. Zajamc¢eni donos PPS se izraCuna tako, da se zaCetna vrednost tocke iz 1. tocke 32.
¢lena ZPSPID in petega odstavka 8. ¢lena Splo$nih pogojev poveéuje za nominalno en
odstotek letno od 13. julija 1999 naprej in se obracunava na konformni nacin. Donosi PPS, ki
presegajo zajamceni donos, v celoti pripadajo zavarovancem/¢lanom.

2.4.1 Gibanje vrednosti enote premozenja v poslovnem letu

Dejanska vrednost enote premozenja na dan 31. decembra 2011 je 1,1815 evra, zajamCena
vrednost pa 1,1805 evra.

Tabela 6: Dejanska in zajam&ena vrednost enote premozenja PPS v letu 2011
Leto 2011
ﬁgn’“:;”a 1,1698 1,1707 1,1717 1,1726 1,1736 1,1746 1,1756 1,1766 1,1775 1,1785 1,1795 1,1805
3‘232353 1,1958 1,1795 1,717 111726 11736 1,1746 1,1841 1,766 1,775 1,1863 1,1795 1,1815

V poslovnem letu je bila donosnost enote premozenja -1,34 odstotna. Slika 1 prikazuje
mesecno gibanje dejanske in zajam&ene donosnosti enote premoZenja PPS.

Slika 1: Dejanska in zajam&ena mesecna donosnost enote premozenja PPS v poslovnem letu
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2.4.2 Cistavrednost sredstev, povpreéna &ista vrednost sredstev in sredstva PPS

Dejanska Cista vrednost sredstev PPS je na dan 31. decembra 2011 znaSala 53.104 tiso¢
evrov in je bila za 46 tiso¢ evrov velja od zajam&ene vrednosti sredstev PPS, ki je bila
53.058 tisoC evrov. Povprecna Cista vrednost sredstev v poslovnem letu znasa 55.256 tisoC
evrov.

Tabela 7 prikazuje dejanske Ciste in zajam€ene vrednosti sredstev ter presezek sredstev na
obracunski dan v poslovnem letu.

Tabela 7: Dejanska dista in zajam¢&ena vrednost sredstev PPS v poslovnem letu 2011, v 000 EUR

Cista vrednost sredstev  Zajaméena vrednost sredstev  Presezek sredstev

Januar 58.619 57.346 1.273
Februar 57.273 56.848 425
Marec 56.359 56.359 0
April 55.930 55.930 0
Maj 55.546 55.546 0
Junij 55.154 55.154 0
Julij 55.190 54.793 397
Avgust 54.378 54.378 0
September 54.098 54.098 0
Oktober 54.036 53.682 354
November 53.390 53.390 0
December 53.104 53.058 46

Slika2:  Dejanska Cista in zajamcena vrednost sredstev PPS na posamezni obracunski dan v
poslovnem letu
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2.5 Vpla€ila upravljavca zaradi nedoseganja zajam¢€ene vrednosti
sredstev

V letu 2011 je upravljavec v PPS vplac¢al 3.917 tiso¢ EUR zaradi nedoseganja zajamcene
vrednosti sredstev.

2.6 Nalozbena politika PPS

Skladno z Zakonom o spremembi Zakona o Prvem pokojninskem skladu Republike Slovenije
in preoblikovanju pooblas&enih investicijskih druzb je rok za preoblikovanje sredstev sklada
PPS 13. 7. 2012. S ciliem pospesitve prodajnih aktivnosti nalozb in uskladitve strukture PPS
je bil v decembru 2010 sprejet Akcijski nacrt prodaje lastnidkih nalozb sklada PPS. Akcijski
nacrt se uresnicuje in dopolnjuje skladno s trznimi razmerami.

Iz tega razloga je bil osnovni cilj upravljavca v letu 2011 prestrukturiranje portfelja PPS, v prvi
vrsti prodaja nalozb v druzbe z omejeno odgovornostjo in netrznih nalozb v delniSke druzbe.
Prodanih je bilo 8 lastniSkih nalozb v skupni vrednosti 2.131 tisoC evrov.

Prodajne aktivnosti so se v prvi vrsti izvajale z javnimi objavami Vabil k dajanju ponudb. V
letu 2011 je bil objavljen en oglas za javno zbiranje ponudb, v letu 2012 prav tako eden.
Zadnji 3e ni zaklju€en, planira pa se Ze dodaten oglas za javno zbiranje ponudb.

Avgusta 2011 je druzba Cimos, d. d., najela finanCnega svetovalca v postopku
dokapitalizacije druzbe. V januarju 2012 je po predhodnem spremljanju aktivnosti
dokapitalizacije konzorcij prodajalcev veclinskega lastniSkega deleza v druzbi Cimos, d. d.,
podpisal Sporazum o skupnem nastopu v procesu dokapitalizacije druzbe, s katerim se
posku$a izvesti prodajo delnic v postopku dokapitalizacije. Aktivnosti Se niso zakljuene.

Prav tako je odprt prodajni postopek poslovnega deleza druzbe Elan, d. o. o., ki poteka v
sodelovanju s PDP.

PPS je imel v letu 2011 prilive iz naslova prodaj delniskih nalozb, dolznidkih vrednostnih
papirjev, dividend, zapadlih glavnic in obresti depozitov ter vpladil upravljavca zaradi
nedoseganja zajamCenega donosa. Skladno z nalozbeno politiko in pri¢akovanimi
likvidnostnimi potrebami so se prilivi investirali v ban¢ne depozite. Pri nalaganju sredstev
upravljavec sledi kriterijem varnosti, likvidnosti in donosnosti nalozb.

PPS je imel v letu 2011, tako kot v prejsnjih letih, odlive iz naslova prenosa sredstev v Kritni
sklad PPS v primeru pridobitve pravice zavarovancev do pokojninske rente, izplacil odkupnih
vrednosti v primeru smrti zavarovancev in placil upravljavske provizije Kapitalski druzbi, d. d.,
oziroma od oktobra dalje Modri zavarovalnici, d. d..

Vrednost premoZenja PPS na dan 31. 12. 2011 znasa 53.231 tiso€ evrov.

LastniSke nalozbe v strukturi nalozb predstavijajo 83,10 odstotkov, od tega 17 nalozb v
druzbe z omejeno odgovornostjo in 59 nalozb v delniSke druzbe (11 delniSkih druzb je
uvrS¢enih v borzno kotacijo).
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Tabela 8: Struktura nalozb PPS na dan 31. 12.2011

Razred Vrednost v 000 EUR Delez v sredstvih
Delnice 41.340 77,7 %
Obveznice 2.517 4,7 %
Posojila in depoziti 5.935 11,2 %
Investicijski kuponi 373 0,7 %
Denarna sredstva 322 0,6 %
Delezi 2.520 4,7 %
Ostale terjatve 224 0,4 %
Sredstva skupaj 53.231 100,0 %

Vse nalozbe PPS so bile konec leta 2011 denominirane v evrih.

3 POMEMBNI POSLOVNI DOGODKI PO KONCU POSLOVNEGA
LETA

Po koncu poslovnega leta ni bilo pomembnih poslovnih dogodkov.

4 PRICAKOVANI RAZVOJ PPS

Modra zavarovalnica, d. d. bo z nacrtovanimi aktivnostmi v letu 2012 pri upravljanju PPS
sledila slede¢im temeljnim ciljem:

= zagotavljanje zadostnih likvidnih sredstev za izpolnjevanje obveznosti do
zavarovancev, Kritnega sklada PPS in upravljavca,

» doseganje maksimalne letne stopnje donosnosti sredstev PPS ob Se sprejemljivi
stopnji tveganja, kar se kaze v dolgoro€nem povelevanju razlike med dosezZeno in
zajamCeno donosnostjo sredstev oziroma preseganje vsaj 1 % kumulativne letne
zajamCene donosnosti premozenja, ki pripada zavarovancem, preden pridobijo
pravico do rente.

Glede na spremembo zakonodaje v letu 2009 mora upravljavec do 13. 7. 2012 uskladiti
sestavo nalozb sklada. V ta namen je pripravljena strategija, ki doloCa oblikovanje nalozbene
politike in je usmerjena v zagotavljanje zadostnih likvidnih sredstev za izpolnjevanje
obveznosti do zavarovancev ter velanje razlike med dejansko in zajam&eno vrednostjo
sklada. V decembru 2010 je bil z namenom prestrukturiranja nalozb sklada PPS sprejet
Akcijski nacrt prodaje lastniskih nalozb sklada PPS. Sredstva, pridobljena z odprodajo
nalozb, bodo v pretezni meri investirana predvsem v nalozbe s fiksnimi donosi.

S postopno uskladitvijo strukture nalozb PPS z dolo€bami o strukturi nalozb kritnega sklada,
kot jih predpisuje zakon, ki ureja zavarovalnistvo, bo priSlo do bistvene spremembe strukture
sredstev PPS. Ocenjuje se, da do 13. 7. 2012 strukture nalozbe sklada ne bo mogoce v
celoti uskladiti. Zato smo pri pristojnem ministrstvu vlozili predlog za podaljSanje zakonskega
roka za prestrukturiranje sklada za 3 leta.
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5 REVIZORJEVA POROCILA

HHHHHHMHHHHlll'““l.ilIERNsr&YOUNG

POROCILO NEODVISNEGA REVIZORJA
namenjeno
Upravljavcu PRVEGA POKOJNINSKEGA SKLADA

Revidirali smo prilozene raunovodske izkaze PRVEGA POKOJNINSKEGA SKLADA (v nadaljevanju »PPS«), ki
vkljuCujejo bilanco stanja na dan 31. decembra 2011, izkaz poslovnega izida, izkaz gibanja vrednosti enot
premozenja in izkaz denarnih tokov za tedaj kon&ano leto ter povzetek bistvenih radunovodskih usmeritev in
druge pojasnjevalne opombe. PPS ni samostojna pravna oseba, vendar posluje preko lo¢enega transakcijskega
racuna. Upravljavec je Modra zavarovalnica, d.d. Ljubljana.

Odgovormost poslovodstva za racunovodske izkaze

Poslovodstvo je odgovorno za pripravo in posteno predstavitev teh ratunovodskih izkazov v skladu s Sklepom o
nacinu vrednotenja knjigovodskih postavk vzajemnega pokojninskega sklada (Uradni list RS, $t. 109/2001 in
98/2009), slovenskimi racunovodskimi standardi, dolocbami Zakona o Prvem pokojninskem skladu Republike
Slovenije in Zakona o pokojninskem in invalidskem zavarovanju (ZPIZ), ki urejajo porolanje vzajemnih
pokojninskih skladov, Zakona o investicijskih skladih in druzbah za upravljanje (ZISDU) ter za tak$ne notranje
kontrole, ki jih poslovodstvo doloci kot ustrezne in, ki omogocajo pripravo ragunovodskih izkazov, ki ne vsebujejo
pomembno napacne navedbe zaradi prevare ali napake.

Revizorjeva odgovomost

Nasa odgovornost je izraziti mnenje o teh racunovodskih izkazih na podlagi revizije. Revizijo smo opravili v skladu
z mednarodnimi standardi revidiranja. Ti standardi zahtevajo od nas izpolnjevanje etiénih zahtev ter nadrtovanje
in izvedbo revizie za pridobitev sprejemljivega zagotovila, da raunovodski izkazi ne vsebujejo pomembno
napacne navedbe.

Revizija vkljucuje izvajanje postopkov za pridobitev revizijskih dokazov o zneskih in razkritjih v radunovodskih
izkazih. Izbrani postopki so odvisni od revizorjeve presoje in vkljuCujejo tudi ocenjevanje tveganj napaéne
navedbe v racunovodskih izkazih zaradi prevare ali napake. Pri ocenjevanju teh tveganj proudi revizor notranje
kontroliranje, povezano s pripravljanjem in poStenim predstavljanjem raéunovodskih izkazov druzbe, da bi dologil
okolisCinam ustrezne postopke, ne pa da bi izrazil mnenje o uspesnosti notranjega kontroliranja druzbe. Revizija
vkljucuje tudi ovrednotenje ustreznosti uporabljenih racunovodskih usmeritev in utemeljenosti radunovodskih ocen
poslovodstva kot tudi ovrednotenje celotne predstavitve raéunovodskih izkazov.

Verjamemo, da so pridobljeni revizijski dokazi zadostna in ustrezna podlaga za nase revizijsko mnenje.

Mnenje

Po nasem mnenju so racunovodski izkazi v vseh pomembnih pogledih postena predstavitev finanénega stanja
PPS na dan 31. decembra 2011 ter njegovega poslovnega izida in denarnih tokov za tedaj konéano leto v skladu
s Sklepom o nacinu vrednotenja knjigovodskih postavk vzajemnega pokojninskega sklada (Uradni list RS, &t.
109/2001 in 98/2009), slovenskimi raéunovodskimi standardi ter dolotbami Zakona o pokojninskem in
invalidskem zavarovanju (ZPIZ), ki urejajo poro¢anje vzajemnih pokojninskih skladov, ter Zakona o Prvem
pokojninskem skladu Republike Slovenije in Zakona o investicijskih skladih in druzbah za upravijanje (ZISDU).

Porocilo o zahtevah druge zakonodaje

Poslovodstvo je odgovorno tudi za pripravo poslovnega porocila v skladu z zahtevami Zakona o pokojninskem in
invalidskem zavarovanju (ZPIZ). NaSa odgovornost je ocenitev skladnosti poslovnega poroéila z revidiranimi
racunovodskimi izkazi. Nasi postopki v povezavi s poslovnim porogilom so opravljeni v skladu z mednarodnim

standardom revidiranja 720 in omejeni na ocenitev skladnosti poslovnega poro&ila z revidiranimi ra¢unovodskimi
izkazi in ne vkljucujejo pregleda ostalih informacij, ki izhajajo iz nerevidiranih finanénih porogil.

Po nasem mnenju je poslovno porocilo skladno z revidiranimi racunovodskimi izkazi.

<

Ljubljana, 29.3.2012 /L =
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Janeg Urani¢ Primdz Kovaci¢
rektor Pooblas¢eni revizor
Pooblasceni revizor Ernst & Young d.o.o.
Ernst & Young d.o.o. Dunajska 111, Ljubljana

Dunajska 111, Ljubljana
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REVIZORJEVO POROCILO O POSLIH ZA POSEBNE NAMENE

1. Uvod

Revidirali smo racunovodske izkaze PRVEGA POKOJNINSKEGA SKLADA, za obdobje, ki se je konéalo 31.
decembra 2011 in opravili druge postopke, ki so nam bili predpisani s Sklepom o revizijskem pregledu letnega

porocila vzajemnega pokojninskega sklada (Uradni list RS, $t.110/09; odslej Sklep).

Namen revidiranja letnega porocila PRVEGA POKOJNINSKEGA SKLADA je bilo revidiranje radunovodskih
izkazov in pregledi letnih porocil ter podajanje neodvisnega strokovnega mnenja zlasti o:

1. usklajenosti nalozb vzajemnega pokojninskega sklada,
2. vrednosti enote premozZenja vzajemnega pokojninskega sklada,
3. izpolnjevaniju pravil o obvladovanju tveganj,

4. pravilnosti in popolnosti obvestil in porogil.

PoroCilo o revidiranju, ki je sestavljeno iz revizorjevega porogila o ratunovodskih izkazih, ter revizorjevega
porocila o poslih za posebne namene je zdruzeno z letnimi ragunovodskimi izkazi in predpisanimi razkritji
PRVEGA POKOJNINSKEGA SKLADA, saj brez teh ni smiselna celota.
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Ell ERNST & YOUNG

POROCILO O USKLAJENOSTI NALOZB PRVEGA POKOJNINSKEGA SKLADA

Revidirali smo usklajenost nalozb PRVEGA POKOJNINSKEGA SKLADA z dolo€bami pravil upravijanja v
poslovnem letu, konc¢anem na dan 31. decembra 2011. Za nasSteto je odgovoren upravljavec Modra
zavarovalnica, d.d.. Nasa naloga je izraziti mnenje na podlagi opravljene revizije.

Revizijo smo opravili v skladu z mednarodnimi standardi revidiranja in Sklepom o revizijskem pregledu letnega
porocila vzajemnega pokojninskega sklada (Uradni list RS, §t.110/09; odslej Sklep). Ti standardi in Sklep
zahtevajo od nas nacrtovanje in izvedbo revizije za pridobitev primernega zagotovila, da so nalozbe vzajemnega
pokojninskega sklada v skladu z ZPIZ. Revizija vkljuuje preizku$evalno preverjanje in presojanje dokazov o
usklajenosti nalozb z ZPIZ in dolo¢bami pravil upravljanja. Prepri€ani smo, da je opravljena revizija primerna

podlaga za nase mnenje.

Po nasem mnenju so nalozbe PRVEGA POKOJNINSKEGA SKLADA v letu, ki se je kon¢alo 31. decembra 2011,
v vseh pomembnih pogledih skladne z ZPIZ ter z doloc¢bami pravil upravljanja.

Ljubljana, 29.3.2012

-

Jangz Urani¢
irektor
Pooblasceni revizor
Ernst & Young d.o.o.
Dunajska 111, Ljubljana

‘;A_ “’.1[. ‘,‘Vr' )
l.o.0., Ljubljana 1

\

J
| / » J
J/’%Vu% v e ¢ 3
Primoz Kovaci¢
Pooblas&eni revizor
Ernst & Young d.o.0.

Dunajska 111, Ljubljana
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POROCILO O VREDNOSTI ENOTE PREMOZENJA PRVEGA POKOJNINSKEGA SKLADA

Revidirali smo pravilnost izracuna VEP PRVEGA POKOJNINSKEGA SKLADA za poslovno leto, ki se je koncalo
31. decembra 2011. Za pravilnost izrauna VEP sklada je odgovoren upravljavec Modra zavarovalnica, d.d..
Nasa naloga je izraziti mnenje o tem na podlagi revizije.

Revizijo smo opravili v skladu z mednarodnimi standardi revidiranja in Sklepom o revizijskem pregledu letnega
porocila vzajemnega pokojninskega sklada (Uradni list RS, §t.110/09; odslej Sklep). Ti standardi in Sklep
zahtevajo od nas nacrtovanje in izvedbo revizije za pridobitev primernega zagotovila, da je VEP PRVEGA
POKOJNINSKEGA SKLADA izratunana v skladu s predpisi in na podlagi podatkov iz ragunovodskih izkazov
vzajemnega pokojninskega sklada. Revizija vkljuCuje preizkusevalno preverjanje in presojanje dokazov o
spostovanju zakonodaje ter presojanje spostovanja pravil o izradunu VEP. Prepri¢ani smo, da je opravljiena
revizija primerna podlaga za nase mnenje.

Po nasem mnenju je upravljavec za PRVI POKOJNINSKI SKLAD, v poslovnem letu, ki se je koncalo 31.
decembra 2011, VEP v vseh pomembnih pogledih izradunaval v skladu s predpisi in na podlagi podatkov iz
racunovodskih izkazov vzajemnega pokojninskega sklada.

Ljubljana, 29.3.2012

L!/Ls'— %wﬂ C/Q:r_ V2L ;\\ ¢ Z

Jangz Urani¢ rimoz Kovaci¢
irektor Pooblas&eni revizor
Pooblascéeni revizor DErn§tf Ym;ngd.ol_.o.
Ernst & Young d.o.0. unajska 111, Ljubljana
Dunajska 111, Ljubljana
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Ell ERNST & YOUNG

POROCILO O IZPOLNJEVANJU PRAVIL O OBVLADOVANJU TVEGANJ, Kl JIH JE ZA PRVI POKOJNINSKI
SKLAD PREDPISALA MODRA ZAVAROVALNICA

Revidirali smo izvajanje ukrepov in nacrtov iz Nacrta za obvladovanje tveganj PRVEGA POKOJNINSKEGA
SKLADA v poslovnem letu, ki se je koncalo 31. decembra 2011, ki ga je za sklad predpisala in sprejela Modra
zavarovalnica, d.d.. Za izvajanje predpisanih ukrepov in nacrtov obvladovanja tveganj je odgovoren upravljavec
Modra zavarovalnica, d.d.. Nasa naloga je izraziti mnenje na podlagi opravljene revizije.

Revizijo smo opravili v skladu z mednarodnimi standardi revidiranja in Sklepom o revizijskem pregledu letnega
porocila vzajemnega pokojninskega sklada (Uradni list RS, $t.110/09; odslej Sklep). Ti standardi in Sklep
zahtevajo od nas nacrtovanje in izvedbo revizije za pridobitev primernega zagotovila, da se naérti in ukrepi,
namenjeni obvladovanju tveganj PRVEGA POKOJNINSKEGA SKLADA, spostujejo in izvajajo. Revizija vkljuéuje
preizkusevalno preverjanje in presojanje dokazov o obstoju, izvajanju in spostovanju pravil obvladovanja tveganj.
Prepriani smo, da je opravljena revizija primerna podlaga za nase mnenje.

Po nasem mnenju je upravljavec PRVEGA POKOJNINSKEGA SKLADA v poslovnem letu, ki se je kongalo 31.

decembra 2011, v vseh pomembnih pogledih izpolnjeval ukrepe in nacrte iz Nacrta za obvladovanje tveganj
PRVEGA POKOJNINSKEGA SKLADA, ki ga je za sklad predpisala Modra zavarovalnica, d.d.

Ljubljana, 29.3.2012

%
%f 1 .
WA feraS S
Janeg Urani¢ Primoz Kovagié
ektor Pooblas&eni revizor

Ernst & Young d.o.o.

Pooblas¢eni revizor
Dunajska 111, Ljubljana

Ernst & Young d.o.o.
Dunajska 111, Ljubljana

=1 DAICT
Ell ERNST &

svetovanje d.o.o., Ljubljana 1
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Ell ERNST & YOUNG

POROCILO O PRAVILNOSTI IN POPOLNOSTI OBVESTIL IN POROCIL

Revidirali smo pravilnost in popolnost obvestil in poro¢il PRVEGA POKOJNINSKEGA SKLADA za poslovno leto,
ki se je koncalo 31. decembra 2011, in njihovo skladnost s stanjem, ki je razvidno iz revidiranih racunovodskih
izkazov. Za pravilnost in popolnost obvestil in porocil ter njihovo skladnost s stanjem, ki je razvidno iz revidiranih
racunovodskih izkazov, je odgovoren upravljavec Modra zavarovalnica, d.d.. Nasa naloga je izraziti mnenje o
tem.

Revizijo smo opravili v skladu z mednarodnimi standardi revidiranja in Sklepom o revizijskem pregledu letnega
porocila vzajemnega pokojninskega sklada (Uradni list RS, §t.110/09; odslej Sklep). Ti zahtevajo od nas
nacrtovanje in izvedbo revizije za pridobitev primernega zagotovila, da obvestila in porogila ne vsebujejo napaénih
navedb ter da so skladna s stanji iz revidiranih racunovodskih izkazov. Revizija vkljuuje preizkuevalno
preverjanje in presojanje dokazov, da so obvestila in porogila agenciji skladna z namenom, vsebino, naginom in
roki porocanja. Prepri¢ani smo, da je opravljena revizija primerna podlaga za nase mnenje.

Po nasem mnenju so obvestila in poro¢ila PRVEGA POKOJNINSKEGA SKLADA, ki jih je posredoval upravljavec
Modra zavarovalnica, d.d.. Agenciji za trg vrednostnih papirjev v poslovnem letu, ki se je kon&alo 31. decembra
2011, v vseh bistvenih pogledih pravilna in popolna ter skladna s stanjem, ki je razvidno iz revidiranih
raunovodskih izkazov PRVEGA POKOJNINSKEGA SKLADA.

Ljubljana, 29.3.2012

:K
Zl/ ﬂ//w "T%’V’ZQ\%

Jaglez Urani¢ Primoz Kovaci¢
Direktor Pooblasceni revizor
Pooblaséeni revizor Emst & Young d.o.o.
Ernst & Young d.o.o. Dunajska 111, Ljubljana
Dunajska 111, Ljubljana
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6 BILANCA STANJA PPS NA DAN 31. DECEMBRA 2011

v EUR

Postavka Pojasnila 31.12.2011 31.12.2010 Indeks

—1/9%

&) 2 S

l. SREDSTVA 53.231.164  59.428.703 90
1. Denarna sredstva 1 322.402 296.493 109
2. Depoziti pri bankah in dana posojila 2 5.935.304 2.930.000 203
2.1. Depoziti pri bankah 5.935.304 2.930.000 203
2.2. Dana posojila 0 0 -
3. Dolzniski vrednostni papirji 3 2.517.010 4.780.423 53

Dolzniski vrednostni papirji, katerih izdajatelj je
drzava ¢lanica EGP oziroma drzava ¢lanica
3.1. OECD ali centralna banka te drzave oziroma 1.112.645 1.154.218 96
mednarodna finan¢na organizacija, oziroma za
katere jamci ena od teh oseb

3.2. Drugi dolZniski vrednostni papirji 1.404.365 3.626.205 39

4, Delnice in drugi lastniski vrednostni papirji 4 43.860.289  50.875.440 86
Investicijski kuponi in delnice investicijskih 5 372531 536.724 69
skladov
Terjatve za izpeljane finanéne inStrumente za

6. znizevanje tveganosti nalozb vzajemnega 0 0 -

pokojninskega sklada
Nalozbene nepremicnine in druge stvarne
pravice na nepremic¢ninah

8. Terjatve 6 223.628 9.623 2.324
Terjatve do upravljavca zaradi nedoseganja

7. 0 0 -

8.1. o 0 0 -
zajamCenega donosa

8.2 Druge terjatve 223.628 9.623 2.324

9. Aktivne casovne razmejitve 0 0 -

10. Skupaj sredstva (od 1 do 9) 53.231.164  59.428.703 90
Zunajbilan¢na sredstva 0 0 -

Il Obveznosti do virov sredstev 53.231.164  59.428.703 90

1. Poslovne obveznosti 7 127.318 108.919 117
Obveznosti iz nakupa vrednostnih papirjev in

1.1. L 0 0 -
drugih finan¢nih inStrumentov
Obveznosti iz nakupa nalozbenih nepremicnin in

1.2. ; - ! 0 0 -
drugih stvarnih pravic

13, Obvgzpostl do upravljavca vzajemnega 66.386 74316 89
pokojninskega sklada

14 Druge obveznosti iz upravljanja vzajemnega 0 0 )

pokojninskega sklada
Obveznosti za izplacilo odkupne vrednosti enot
1.5. premozenja in druge obveznosti do ¢lanov 60.932 34.603 176
vzajemnega pokojninskega sklada
Obveznosti iz sklenjenih zavarovalnih polic za

1.6. dodatno druzinsko in invalidsko zavarovanje 0 0 -
¢lanov vzajemnega pokojninskega sklada

1.7. Obveznosti za pladila davkov 0 0 -

1.8. Druge poslovne obveznosti 0 0 -

2. Finanéne obveznosti 0 0 -
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Obveznosti iz izpeljanih finanénih instrumentov

2.1. za zniZzevanje tveganosti nalozb vzajemnega
pokojninskega sklada
2.2. Druge finan¢ne obveznosti
3. Pasivne ¢asovne razmejitve
4 Obveznosti do ¢lanov vzajemnega
’ pokojninskega sklada
4.1. Nominalna vrednost vplaganih enot premozenja
4.2. Vplacani presezek enot premoZenja
4.3. Presezek iz prevrednotenja

Preneseni Cisti dobicek ali prenesena Cista

44 izguba iz prejsnjih obracunskih obdobij
Nerazdeljeni Cisti dobi€ek ali Cista izguba

4.5. , .
obracunskega obdobja

5 Skupaj obveznosti do virov sredstev (od 1 do

4)
Zunajbilanéne obveznosti do virov sredstev

0
0

53.103.846

18.755.778
18.107.181
925.889

14.751.826

563.172

53.231.164
0

59.319.784

20.672.088
20.031.833
2.279.111

23.720.850

-7.384.098

59.428.703
0

90

91
90
41

62

90

Priloge s pojasnili k raéunovodskim izkazom so del raunovodskih izkazov in jih je potrebno

brati v povezavi z njimi.

D@L&J&&;t i
Vodja sluzbe za
racunovodstvo in podporo poslovanju

%)rtffj'é’h{ﬁ‘lk

¥edsednik uprave
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7 1ZKAZ POSLOVNEGA IZIDA PPS V OBDOBJU OD 1. 1. 2011 DO

31.12. 2011
v EUR
Poiasn 1.1.2011 1.1.2010 Delez v
Postavka iJIa - 31.12. - 31.12. prihodkih Indeks Indeks
2011 2010 (v %)
=2/4* =1/3*
W @ ® @ o e
1. Prihodki od obresti 9 329.972 5 468.047 35 14 71
Prihodki od dividend 10 913.538 13 595.024 45 29 154
Prihodki od oddajanja
3. nalozbenih nepremicnin v 0 - 0 - - -
najem
4. Iztrzeni dobicki pri nalozbah 11 6.404 - 45.584 3 - 14
5 Nelerzenl dobicki pri 12 0 ) 169.468 13 ) )
nalozbah
6. Drugi finanéni prihodki 0 - 0 - - -
Prihodki iz vplagil upravljavca
7. zaradi nedoseganja 3.917.257 58 0 - - -
zajamCenega donosa
. Drugi prihodki 13 1.622.672 24 52.975 4 600 3.063
9. Skupaj prihodki (od 1 do 8) 6.789.843 100 1.331.098 100 100 510
i, e VR 14 823.949 12 946.397 71 17 87
provizijo
11. OdhOfﬂkl v zvezi z banko 0 i 0 i ) i
skrbnico
12. Od_hqdkl Vzveziz 0 i 0 i ) i
revidiranjem
Odhodki v zvezi z
13 obves¢anjem ¢lanov 0 ) 0 ) ) )
" vzajemnega pokojninskega
sklada
Odhodki iz posredovanja pri
14. nakupu in prodaji vrednostnih 0 - 0 - - -
papirjev
Odhodki v zvezi z
15. upravljanjem in oddajanjem 0 - 0 - - -
nalozbenih nepremicnin
16. Odhodki za obresti 0 - 0 - - -
17.  Drugi finanéni odhodki 0 - 0 - - -
18. Iztrzene izgube pri nalozbah 15 412.989 6 41.287 3 200 1.000
19,  Neizlrzene izgube pri 16 4.987.488 74 7.727.463 581 13 65
nalozbah
20. Odh?dkl iz naslova slabitve 2932 i 0 i ) i
nalozb
21. Drugi odhodki 17 13 - 49 - - 27
22, ?'f;‘pa‘ eelneeld (el fDeo 6.226.671 92 8.715.196 655 14 71
Cisti dobiéek ali ¢éista -
23. izguba (9 - 22) 563.172 8 7384098 i ) i
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Priloge s pojasnili k raunovodskim izkazom so del ratunovodskih izkazov in jih je potrebno
brati v povezavi z njimi.

I@&@L@g}utﬂ}/w %lmik

Vodja sluzbe za edsednik uprave

raéunovodstvo in podporo poslovanju

8 1ZKAZ DENARNIH TOKOV PPS V OBDOBJU OD 1. 1. 2011 DO 31.
12. 2011

v EUR
1.1.2010
Postavka Lo A B
31.12. 2011 31. 12.
2010
1. Prejemki od vplacil enot premozenja vzajemnega pokojninskega sklada 0 0
2 Izdat!q_za izplacilo odkupne vrednosti enot premozenja vzajemnega 5397084  6.406.547
pokojninskega sklada
3. Presezek prejemkov (izdatkov) pri Siritvi poslovanja (1 - 2) -5.397.084 -6.406.547
4. Prejemki pri prodaji nalozb 3.270.556 432.497
5. lzdatki pri nakupu nalozb 0 0
6. Prejemki od udenarjenih terjatev 12.435.935 12'173'0?3)
7. lzdatki za placilo obveznosti 10.283.498  6.191.905
8. ;’resezek prejemkov (izdatkov) pri upravljanju premozenja (4 -5+6 -7 5422993  6.413.595
9. Presezvek p_)rejemkov (izdatkov) pri Siritvi poslovanja in pri upravljanju 25 909 7.048
premozenja (3 + 8)
10 Tg)ncno stanje denarnih sredstev vzajemnega pokojninskega sklada (11 + 322 402 206.493
Presezek prejemkov (izdatkov) v obdobju (9) 25.909 7.048
12 Zacetno stanje denarnih sredstev vzajemnega pokojninskega sklada 296.493 289.445

Dani¢a Lemut ut-Jarrhik
o o

Vodja sluzbe za edsednik uprave

racunovodstvo in podporo poslovanju
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9 IZKAZ GIBANJA VREDNOSTI ENOTE PREMOZENJA

v EUR
| Postavka 2011 2010 2009

Zacetno stanje vrednosti enote premozenja . 59.319.784 . 70.816.575 . 73.842.192
Vpla€ane enote premoZenja 0 0 0
Presezek vplacanih enot premozenja 0 0 0
Izpla¢ane enote premozenja -1.916.309 -2.191.499 -2.158.879
Izplagan presezZek vplacanih enot premoZenja -1.924.653 -1.832.026 -3.535.653
Presezek iz prevrednotenja -1.353.223 2.279.112 0
Zadrzani Cisti dobicki/ Ciste izgube -1.584.925 -2.368.280 -1.062.574
Nerazporejeni Cisti dobicki/Ciste izgube 563.172 -7.384.098 3.731.489
Konéno stanje vrednosti enot premozenja 53.103.846 59.319.784 70.816.575

Daﬁ&g eyt R AT uf Famink

Vodja sluzbe za Predsednik uprave
raCunovodstvo in podporo poslovanju

10 IZKAZ GIBANJA STEVILA ENOT PREMOZENJA PPS

v enotah premoZenja

Leto 2011 Leto 2010

Zacetno stanje enot premozZenja v obtoku 49.537.713,0000 54.789.328,0000
+  Stevilo vplaganih enot premozenja med letom 0,0000 0,0000
- Stevilo izplaganih enot premozZenja med letom 4.592.162,0000 5.251.615,0000
=  Kon¢no stanje enot premozenja v obtoku 44.945.551,0000  49.537.713,0000
Vegr;jéx%?otnik ut-Jarfinik
Izvréna direktorica dsednik uprave

sektorja za razvoj, trzenje in izvajanje zavarovanj
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11 POJASNILA K RACUNOVODSKIM IZKAZOM

a.) Temeljne raGunovodske usmeritve

Postavke v raCunovodskih izkazih se vrednotijo skladno s Sklepom o nacinu vrednotenja
knjigovodskih postavk vzajemnega pokojninskega sklada in pravilnikom o racunovodenju
skladov v upravljanju Modre zavarovalnice d. d.

Kot dodatna pojasnila so se uporabljali slovenski raéunovodski standardi SRS 24 in deloma
SRS 38. Podatki v raéunovodskih izkazih se izkazujejo v evrih brez centov.

V bilanci stanja se izkazujejo postavke po nakupni vrednosti. Vrednotijo se po dnevni trzni
oziroma unovcljivi vrednosti, razen v primerih skupnega prevrednotovanja.

Vse postavke sredstev in obveznosti, ki so izraZzene v tuji valuti, se na dan bilanciranja
preracunajo v evre po referenénem tecaju ECB.

b.) Knjigovodsko izkazovanje postavk bilance stanja
Denarna sredstva

Denarna sredstva PPS zajemajo gotovino, denarna sredstva na racunih pri bankah in drugih
finanénih organizacijah ter denarna sredstva na odpoklic. Posebej se izkazujejo denarna
sredstva v domadi in tuji valuti.

Denarno sredstvo, izrazeno v tuji valuti, se prerauna v domaco valuto po referenénem
teCaju ECB na dan prejema. Prevrednotenje denarnih sredstev se pojavi le v primeru
denarnih sredstev, izrazenih v tujih valutah, ¢e se po prvotnem pripoznanju spremeni valutni
teCaj. TeCajna razlika, ki se pojavi pri tem, lahko poveca ali zmanjSa prvotno izkazano
vrednost. V primeru pozitivne te€ajne razlike se pojavi finan¢ni prihodek, v primeru negativne
te€ajne razlike pa finanéni odhodek.

Depoziti pri bankah in dana posojila

Nalozbe v depozite pri bankah se raz€lenijo na dolgorocne in kratkoro¢ne. Zapadli del obresti
in glavnice se prenese na terjatve in za isti znesek zmanjSa konto depozitov.

Loceno se izkazujejo depoziti v:

*= bankah,

= hranilnicah,

= drugih finan¢nih organizacijah,
= ostalih izdajateljih.

Dana posojila se razclenijo na kratkoro€na in dolgoro¢na ter zajemajo nalozbe v dana
posaoijila:

=  pankam,
= osebam, zavarovana z zastavno pravico na nalozbeni nepremiénini,
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= osebam, zavarovana z zastavno pravico na vrednostnih papirjih,
= osebam, ustrezno zavarovana.

Nalozbe v posojila se izkazujejo v vidini neodpla¢ne vrednosti skupaj z obrestmi in skladno s
pogodbenimi dolocili. Zapadli del obresti in glavnice se prenese nha terjatve in za isti znesek
zmanj$a konto danih posojil.

Dolzniski vrednostni papirji

Dolzniski vrednostni papirji zajemajo loCeno izkazovanje vrednostnih papirjev, katerih
izdajatelj je Republika Slovenija, drZzava ¢lanica Enotnega gospodarskega prostora oziroma
drzava cClanica OECD ali centralna banka te drzave oziroma mednarodna finan¢na
organizacija, oziroma za katero jam¢i ena od teh oseb, ter drugi dolzniSki vrednostni papirji.

Drugi dolzniski vrednostni papirji zajemajo domace in tuje obveznice, s katerimi se trguje na
organiziranih trgih ter domace in tuje obveznice, s katerimi se ne trguje na organiziranih trgih.

Med druge se uvrs&ajo tudi diskontirani kratkoro&ni vrednostni papirji (npr. zakladne menice),
ki se obravnavajo enako kot tisti, ki prinasajo obresti. Izkazujejo se po diskontirani nominalni
vrednosti skupaj z obrestmi in v skladu s pogoiji, ki jih dolo€i izdajatelj ob izdaji vrednostnega

papirja.

Dolzniski vrednostni papirji se izkazujejo na analiticno lo¢enih kontih.
Delnice in drugi lastniSki vrednostni papirji

Delnice in drugi lastniSki vrednostni papirji Stejejo:

= domace in tuje delnice, s katerimi se trguje na organiziranih trgih vrednostnih
papirjev,

= domace in tuje delnice, s katerimi se ne trguje na organiziranih trgih vrednostnih
papirjev,

= drugi domacdi in tuji vrednostni papirji.

Drugi vrednostni papirji so poslovni delezi v gospodarskih druzbah z omejeno odgovornostjo.

Delnice in drugi lastniSki vrednostni papirji se izkazujejo na analiti€éno locenih kontih.
Investicijski kuponi in delnice investicijskih skladov

Nalozbe v investicijske kupone vzajemnih skladov, ki ne kotirajo na organiziranem trgu, se
izkazujejo po zadnji objavljeni vrednosti enote premozenja.

NalozZbe v investicijske kupone vzajemnih skladov, kateri kotirajo na organiziranem trgu, se
izkazujejo po zadnjem dnevnem tecaju.

Odstopanje zadnje vrednosti enote premozenja od nakupne vrednosti se izkazuje kot
neiztrZzeni dobiCek pri naloZbi oziroma neiztrzena izguba pri nalozbi.

Delnice investicijskih skladov se izkazujejo enako kot navadne delnice.
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Terjatve

Loceno se izkazujejo naslednje terjatve:

= terjatve do upravljavca zaradi nedoseganja zajamCenega donosa
= druge terjatve.

Terjatve se izkazujejo nepobotano z morebitnimi obveznostmi do istih pravnih ali fizi¢nih
oseb, dokler se ne pobotajo. Izkazujejo se v izterljivi vrednosti do dneva, za katerega se
sestavi bilanca stanja.

Terjatve za prodane vrednostne papirje, investicijske kupone vzajemnih skladov in delnice
investicijskih druzb se pripoznajo z dnem sklenitve posla.

Terjatve za obresti se vzpostavijo ob zapadlosti obresti v placilo. LoCeno se izkazujejo
terjatve za obresti od depozitov, od nalozb v posojila in iz vrednostnih papirjev.

Terjatve za dividende se pripoznajo na dan prenehanja pravice do izplacila dividend (angl. ex
dividend day).

Terjatve do upravljavca zaradi nedoseganja zajaméenega donosa VPS se oblikujejo v
primeru nedoseganja zajamc¢enega donosa na vplacano Cisto premijo ¢lana ob izstopu iz
VPS in kadar pravila VPS tako dolo¢ajo, v primeru nedoseganja zajamcene vrednosti
sredstev VPS na dan konverzije. Zadnje je za PPS dolo¢eno s splo$nimi pogoji.

Druge terjatve so lahko:

= terjatve za prodane vrednostne papirje in druge finanéne inStrumente,

= terjatve za prodane nalozbene nepremi¢nine in druge stvarne pravice,

» finanCne terjatve (brez terjatev za izpeljane finanCne inStrumente za znizevanje
tveganosti nalozb vzajemnega pokojninskega sklada),

= terjatve za dane predujme in varscine,

= terjatve do bank in drugih pooblasc¢enih organizacij,

= druge terjatve.

Poslovne obveznosti

Poslovne obveznosti zajemajo:

» obveznosti iz nakupa vrednostnih papirjev in drugih finan¢nih inStrumentov,

= obveznosti iz nakupa nalozbenih nepremicnin in drugih stvarnih pravic,

= obveznosti do upravljavca vzajemnega pokojninskega sklada,

= druge obveznosti iz upravljanja vzajemnega pokojninskega sklada,

= obveznosti za izplacila odkupne vrednosti enot premoZzenja in druge obveznosti do
Clanov vzajemnega pokojninskega sklada,

= obveznosti iz sklenjenih zavarovalnih polic za dodatno druzinsko in invalidsko
zavarovanje Clanov vzajemnega pokojninskega slada,

= obveznosti za placilo davkov,

= druge poslovne obveznosti.
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Obveznosti se izkazujejo nepobotane z morebitnimi terjatvami do istih pravnih ali fizi¢nih
oseb, dokler se ne pobotajo. Izkazujejo se z obracunanimi obrestmi.

Obveznosti iz nakupa vrednostnih papirjev in drugih financnih instrumentov se vzpostavijo z
dnem sklenitve posla oziroma placila, e gre za nakup lastniSkih vrednostnih papirjev, s
katerimi se ne trguje na organiziranem trgu vrednostnih papirjev.

Obveznosti do upravljavca (Modre zavarovalnice, d. d.) so obveznosti za:

= provizijo za upravljanje vzajemnega pokojninskega sklada,
= vstopne stroske,

= izstopne stroske in

= druge obveznosti do upravljavca.

Stroski in provizija za upraviljanje, ki jih zaraCunava upravljavec, so dolo¢eni skladno s
sploSnimi pravili upravljanja.

Druge obveznosti iz upravljanja vzajemnega pokojninskega sklada so (v kolikor bremenijo
vzajemni pokojninski sklad):

=  obveznosti do banke skrbnice,

= obveznosti iz posredovanja pri nakupu in prodaji vrednostnih papirjev,

= obveznosti do depozitarjev,

= obveznosti iz naslova revidiranja poslovanja vzajemnega pokojninskega sklada,
= obveznosti v zvezi z obveS&anjem &lanov vzajemnega pokojninskega sklada,

= druge obveznosti iz upravljanja in poslovanja vzajemnega pokojninskega sklada.

Obveznosti do banke skrbnice so dolo¢ene v 53. Clenu Zakona o investicijskih skladih in
druzbah za upravljanje.

Obveznosti za izplaCila odkupne vrednosti enot premozZenja in druge obveznosti do ¢lanov
vzajemnega pokojninskega sklada predstavljajo tudi vplatano premijo, ki na dan bilanciranja
8e ni bila preraCunana v enote premozenja.

Obveznosti za izplagilo odkupne vrednosti enot premozZenja se delijo na obveznosti, ki
nastanejo zaradi rednega prenehanja Clanstva v vzajemnem pokojninskem skladu, zaradi
izrednega prenehanja Clanstva in zaradi prenosa sredstev ¢lana v drug pokojninski nacrt.

Druge poslovne obveznosti vzajemnega pokojninskega sklada so lahko:

= obveznosti za prejete predujme in varscine,
» druge obveznosti do drzavnih institucij,
= druge obveznosti.

Obveznosti za prejete predujme so obveznosti, ki se vzpostavijo za prejeta placila, Ce gre za
prodajo finanéne nalozbe na obroke.
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Obveznosti do &lanov vzajemnega pokojninskega sklada

Obveznosti do ¢lanov vzajemnega pokojninskega sklada so:

= nominalna vrednost vplacanih enot premoZenja,

= vplac¢ani presezek enot premozenja,

= presezZek iz prevrednotenja,

= preneseni Cisti dobiCek ali prenesena Cista izguba iz prej$njih obracunskih obdobij,
= nerazdeljeni Cisti dobiCek ali Cista izguba obradunskega obdobja.

Vplacane enote premozenja kazejo zmnozek vplatane enote premozenja po nominalni
vrednosti in Stevila enot v obtoku.

c.) Knjigovodsko izkazovanje postavk izkaza poslovnega izida
Prihodki

Prihodki so:

= prihodki od obresti,

= prihodki od dividend,

= prihodki od oddajanja naloZbenih nepremicnin v najem,

= jztrZeni dobicki pri nalozbah,

= neiztrzeni dobicki pri nalozbah,

= drugi finan&ni prihodki,

= prihodki iz vplacil upravljavca zaradi nedoseganja zajamcenega donosa,
= drugi prihodki.

Prihodki od obresti zajemajo obracunane obresti od naloZb do dneva, na katerega se sestavi
izkaz poslovnega izida.

Prihodki od dividend zajemajo:

= obraCunane dividende od zaCetka obracunskega obdobja; dividenda se obra¢una na
dan prenehanja pravice do njenega izplacila,

= obradunane nespremenljive dividende na prednostne delnice do dneva, na katerega
se sestavi izkaz poslovnega izida. Ce se ob nakupu nalozbe v njeno vrednost Ze
vraCunane nespremenljive dividende, se le- te izkazejo kot prihodek in v isti velikosti
tudi kot odhodek.

Prihodki od oddajanja nalozbenih nepremi¢nin v najem zajemajo prihodke v zvezi z
oddajanjem naloZbenih nepremicnin.

Iztrzeni dobicki pri nalozbah zajemajo vse pozitivhe razlike med prodajno ceno prodanih
nalozb in njihovo nakupno ceno oziroma vrednostjo na zadnji dan obraCunskega obdobja. V
primeru prodaje dela vrednostnih papirjev iste izdaje, kupljenih v razlicnih obdobjih, se
neiztrzeni dobiCek v nalozbi spremeni v iztrzenega v delezu, ki je enak delezu prodanih
vrednostnih papirjev v vseh kupljenih papirjih iste izdaje (vrednotenje zalog vrednostnih
papirjev po povprecnih cenah).

32



medra _
zavarovalnica

Postavka neiztrzeni dobicki pri nalozbah izkazuje pove€anje vrednosti nalozb.

Prihodki od vpladil upravljavca zaradi nedoseganja zajaméenega donosa predstavljajo
denarni znesek, ki ga je upravljavec vplac¢al na denarni raéun sklada v viSini razlike med
zajamcCeno vrednostjo sredstev in dejansko Cisto vrednostjo sredstev pokojninskega sklada.

Drugi finan&ni prihodki so prihodki od obra¢unanih pozitivnih te€ajnih razlik in drugi finanéni
prihodki.

Drugi prihodki so prihodki iz prejSnjih let, odpisi obveznosti, izterjane odpisane terjatve,
zmanj$anje in odprava popravkov vrednosti zaradi oslabitve in drugi prihodki.

Odhodki

Odhodki so:

= odhodki za upravljavsko provizijo,

= odhodki v zvezi z banko skrbnico,

= odhodki v zvezi z revidiranjem,

= odhodki v zvezi z obveS€anjem ¢lanov vzajemnega pokojninskega sklada,
= odhodki iz posredovanja pri nakupu in prodaji vrednostnih papirjev,

= odhodki v zvezi z upravljanjem in oddajanjem nalozbenih nepremicnin,
=  odhodki za obresti,

= drugi finanéni odhodki,

= jztrZzene izgube pri nalozbah,

» neiztrzene izgube pri nalozbanh,

= odhodki iz naslova slabitve nalozb,

= drugi odhodki.

Odhodki za upravljavsko provizijo zajemajo provizijo, obraunano Modri zavarovalnici, d. d.,
za obracunsko obdobje. Provizija se obracuna skladno s sploSnimi pogoji sklada.

Odhodki v zvezi z upravljanjem pokojninskih skladov so tisti odhodki, ki nastajajo pri
upravljanju posameznih vrst nalozb in so dolo&eni v splosnih pogojih sklada.

Odhodki v zvezi z upravljanjem in oddajanjem nalozbenih nepremi¢nin zajemajo amortizacijo
in druge odhodke, ki nastajajo pri upravljanju nalozb v nepremiénine.

Postavka neiztrzene izgube pri nalozbah izkazuje zmanjSanje vrednosti nalozb.

Iztrzene izgube pri naloZzbah zajemajo vse negativne razlike med prodajno ceno prodanih
nalozb in njihovo nakupno ceno oziroma vrednostjo na zadnji dan prejSnjega obraCunskega
obdobija.

V primeru prodaje dela vrednostnih papirjev iste izdaje, kupljenih v razlicnih obdobjih, se
neiztrzena izguba v nalozbi spremeni v iztrzeno v delezu, ki je enak delezu prodanih
vrednostnih papirjev v vseh kupljenih papirjih iste izdaje (vrednotenje zalog vrednostnih
papirjev po povprecnih cenah).

Odhodki iz naslova oslabitve nalozb zajemajo trajno oslabitev nalozb.
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Drugi odhodki zajemajo druge odhodke vzajemnega pokojninskega sklada.

d.) Posebnosti vrednotenja finanénih instrumentov
Pripoznavanje, odtujevanje in prevrednotovanje finané¢nih instrumentov
Pripoznavanje in odpravljanje pripoznanj vrednostnih papirjev

Vrednostni papir, s katerim se trguje na organiziranem trgu vrednostnih papirjev, se pripozna
kot sredstvo z dnem sklenitve posla; takrat se vzpostavi tudi obveznost za placilo. Pri
odtujitvi se zmanjSanje vrednostnega papirja evidentira z dnem sklenitve posla (datum na
obracunu borzno posredniSke druzbe).

Lastniski vrednostni papir, s katerim se ne trguje na organiziranem trgu vrednostnih papirjev
se pripozna kot sredstvo z dnem placila. ZmanjSanje vrednostnega papirja se evidentira z
dnem, ko so izpolnjena vsa dolocila iz pogodbe in takrat lastniSka pravica preide na kupca.
Ce gre za prodajo na obroke, se za prejeta placila vzpostavi obveznost za prejete predujme.

Pri nakupu in prodaji vrednostnih papirjev na primarnem trgu vrednostnih papirjev (avkciji) se
nalozba pripozna kot sredstvo s pridobitvijo potrdila o vpisu (datum obracuna) ne glede na to,
da formalna izdaja nematerializiranega vrednostnega papirja (vpis v KDD) sledi kasneje.

Zacetno racunovodsko merjenje vrednostnih papirjev

Vrednostni papirji se ob zacetnem pripoznanju ovrednotijo po nakupni vrednosti, ki je enaka
bodisi platanemu znesku denarja ali njegovih ustreznikov bodisi posteni vrednosti drugih
nadomestil za nakup na dan menjave. Direktni stroski nakupa ne povecéujejo nakupne
vrednosti.

Obveznice se vrednostno zmanjsujejo s postopnim odplaevanjem njihovih glavnic. Zapadli
del kupona obveznic se na dan, ki je v amortizacijskem nacrtu naveden kot dan zapadlosti,
prenese na terjatve. Za isti znesek se zmanjSa konto finanénih nalozb. Pri drugih
obrestovanih vrednostnih papirjin se na terjatve prenesejo zapadle obresti in glavnica
skladno s pogoji, ki jih dolo€i izdajatelj ob izdaji.

Odtujitev vrednostnih papirjev

Ob odtujitvi vrednostnih papirjev se pripozna iztrzeni dobiCek pri nalozbi, Ce je Cisti iztrzek
zanjo vegji od njene knjigovodske vrednosti' oziroma iztrzena izguba, &e je Gisti iztrzek zanjo
man;jSi od njene zadnje knjigovodske vrednosti.

Prevrednotovanje vrednostnih papirjev

Vrednostni papirji se v racunovodskih izkazih lahko prevrednotujejo zaradi okrepitve in zaradi
oslabitve kot neiztrZzeni dobicki in izgube pri nalozbah.

Vrednostni papirji, s katerimi se trguje na organiziranem trgu vrednostnih papirjev, se
prevrednotujejo zaradi okrepitve in zaradi oslabitve. Vrednotijo se po zadnjem dnevhem
te€aju oziroma udenarljivi vrednosti.

* Knjigovodska vrednost v tem primeru pomeni vrednost, izkazano v ra¢unovodskih razvidih.
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Vrednostni papirji, ki so izrazeni v tuji valuti, se na dan bilanciranja preracunajo v domaco
valuto po referenénem te€aju ECB. Njihovo pove€anje (pozitivne te€ajne razlike) iz tega
naslova povecuje finanéne prihodke, njihovo zmanj8anje (negativne tecCajne razlike) pa
finanéne odhodke.

Posebnosti vrednotenja finané¢nih instrumentov, s katerimi se trguje na organiziranem
trgu

Delnice

Nalozbe v delnice, s katerimi se trguje na organiziranem trgu vrednostnih papirjev, se
izkazujejo po zadnjem dnevnem te€aju, pri Cemer se ohranja podatek o izvirni nakupni
vrednosti.

Vire borznih teCajev ureja Navodilo o izvedbi nakupov in prodaj finan¢nih nalozb Modre
zavarovalnice, d. d.

Odstopanje dnevne trzne vrednosti od nakupne vrednosti se izkazuje kot neiztrzeni dobicek
pri naloZbi oziroma neiztrzena izguba pri nalozbi.

Obveznice

Nalozbe v obveznice, s katerimi se trguje na organiziranem trgu vrednostnih papirjev, se
izkazujejo v neodplacani nominalni vrednosti, pomnozeni z zadnjim dnevnim tecajem
organiziranega trga vrednostnih papirjev, in v skladu s pogoiji, ki jih dolo€i izdajatelj ob izdaiji
obveznic. Tako dobljeni vrednosti se pripiSejo Se obresti, izraunane v skladu s pogoji, ki jih
doloci izdajatelj pri izdaji obveznic. Pri izraCunu nateCenih obresti za eno enoto obveznice
(lot), se pri vrednotenju znotraj obrestovalnega obdobja dobljeni znesek zaokrozi na Sest (6)
decimalnih mest.

Odstopanje zadnje dnevne trzne vrednosti od nakupne vrednosti se izkazuje kot neiztrzeni
dobicek pri nalozbi oziroma neiztrzena izguba pri nalozbi.

Posebnosti vrednotenja finan¢nih instrumentov, s katerimi se ne trguje na
organiziranem trgu

Delnice

Nalozbe v delnice, s katerimi se ne trguje na organiziranem trgu vrednostnih papirjev, se
izkazujejo po knjigovodski vrednosti v zadnjih objavljenih letnih racunovodskih izkazih
izdajatelja oziroma po nakupni ceni, €e je ta nizZja.

Ce je knjigovodska vrednost delnic, s katerimi se ne trguje na organiziranem trgu vrednostnih
papirjev, nizja od nakupne vrednosti, se oblikuje popravek vrednosti. Ce je ob naslednjem
vrednotenju knjigovodska vrednost delnic viSja od nakupne vrednosti, se popravek vrednosti
stornira v ustrezni viSini (do nakupne vrednosti). Zmanj$anje se izkaze v izkazu poslovnega
izida kot neiztrzena izguba. PoveCanje se izkaze v izkazu poslovnega izida kot drugi prihodki
in sicer kot zmanjSanje in odprava popravkov vrednosti zaradi oslabitve.

35



medra _
zavarovalnica

Knjigovodska vrednost delnice se izracuna iz bilance stanja delniSke druzbe kot razmerje
med lastniskim kapitalom in Stevilom izdanih delnic delniSke druzbe.

Modra zavarovalnica, d. d., se lahko odlo€i tudi za skupno ovrednotenje. V tem primeru se
smiselno uporabijo dolo¢be 35. €lena Pravilnika o racunovodenju skladov v upravljanju
Modre zavarovalnice, d. d., ki dolo¢a skupno ovrednotenje posameznih nalozb.

Obveznice

NalozZbe v obveznice, s katerimi se ne trguje na organiziranem trgu vrednostnih papirjev, se
vrednotijo po nominalni vrednosti oziroma po nakupni ceni, Ce je ta nizZja. Prvi ali drugi se
pristejejo obresti, izraCunane v skladu s pogoji, ki jih dolo€i izdajatelj pri izdaji obveznic Pri
izraCunu nateCenih obresti, za eno enoto obveznice (lot), se pri vrednotenju znotraj
obrestovalnega obdobja dobljeni znesek zaokrozi na Sest (6) decimalnih mest.

Ob nakupu se nominalna vrednost obveznice primerja z nakupno vrednostjo. Ce je
nominalna vrednost niZja, se oblikuje popravek vrednosti v viSini razlike med nominalno in
nakupno vrednostjo obveznice.

Drugi vrednostni papirji

Prevrednotenje nalozb PPS v poslovne deleZze druzb z omejeno odgovornostjo se lahko
opravi na koncu poslovnega leta ali med njim. Pojavi se lahko predvsem kot prevrednotenje
delezev zaradi oslabitve ali zaradi odprave oslabitve.

Nalozbe v poslovne deleze se izkazujejo po knjigovodski vrednosti v zadnjih objavljenih
letnih raCunovodskih izkazih druzbe oziroma po nakupni vrednosti, Ce je ta niZja.

Ce je knjigovodska vrednost deleZev nizja od nakupne vrednosti, se oblikuje popravek
vrednosti. Ce je ob naslednjem vrednotenju knjigovodska vrednost deleZev vi§ja od nakupne
vrednosti, se popravek vrednosti stornira v ustrezni viSini (do nakupne vrednosti).
ZmanjSanje se izkaze v izkazu poslovnega izida kot neiztrzena izguba. PovecCanje se izkaze
v izkazu poslovnega izida kot drugi prihodki in sicer kot zmanjSanje in odprava popravkov
vrednosti zaradi oslabitve.

Zavarovalnica lahko nalozbe v poslovne deleZze druzb z omejeno odgovornostjo zaradi
oslabitve prevrednoti do njihove dokazane poStene vrednosti pred odstetjem stroSkov posla,
ki se utegnejo pojaviti ob prodaji ali drugac¢ni odtujitvi, e je dokazana poStena vrednost
manj8a od njihove knjigovodske vrednosti. Knjigovodsko vrednost takSnih nalozb v poslovne
deleze je treba zmanjSati do njihove dokazane poStene vrednosti.

Skladno s Pravilnikom o racunovodenju skladov v upravljanju Modre zavarovalnice, d. d., je
postena vrednost dokazana, ¢e obstaja model vrednotenja®, pri katerem so vioZki podatkov
vanj dokazani, ker prihajajo z delujoCega trga.

Ce je tako ocenjena vrednost modela naloZbe v poslovne deleze druzb z omejeno
odgovornostjo nizja od nakupne vrednosti, se oblikuje popravek vrednosti. Ce je ob
naslednjem vrednotenju ocenjena vrednost naloZbe v poslovne deleZe druzb z omejeno

2 Modra zavarovalnica, d. d., uporablja model vrednotenja, katerega ustreznost so potrdili Ministrstvo za finance, pooblageni revizor in pooblasteni ocenjevalec vrednosti
podijetij.
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odgovornostjo vi§ja od nakupne vrednosti, se popravek vrednosti stornira v ustrezni visini (do
nakupne vrednosti). ZmanjSanje se izkaze v izkazu poslovnega izida kot neiztrzena izguba.
PovecCanje se izkaze v izkazu poslovnega izida kot drugi prihodki in sicer kot zmanjSanje in
odprava popravkov vrednosti zaradi oslabitve.

Ce Modra zavarovalnica, d. d., meni, da je knjigovodska vrednost posamezne nalozbe v
poslovni delez druzbe z omejeno odgovornostjo premajhna ali prevelika, se odlodi za skupno
ovrednotenije.

Pri skupnem ovrednotenju se tak delez druzb z omejeno odgovornostjo izkaze po ocenjeni
vrednosti. Ce je ocenjena vrednost vedja od knjigovodske, se razlika izkaze kot neiztrzeni
dobiéek pri nalozbi v postavki kapitala - presezek iz prevrednotenja. Ce je ocenjena vrednost
manjSa od knjigovodske, se za razliko oblikuje popravek vrednosti nalozbe, ki pomeni trajno
oslabitev le te in sicer v izkazu poslovnega izida.

V primeru, da se Modra zavarovalnica, d. d., odlo&i za skupno ovrednotenje, mora o tem
pisno obvestiti Agencijo za trg vrednostnih papirjev v osmih dneh od doseZenega soglasja
pooblasenega revizorja, pooblas€enega ocenjevalca vrednosti in upravljavca o skupnem
vrednotenju.

Pojem skupno ovrednotenje se opredeljuje kot v SRS.

Nacin vrednotenja posameznih vrst nalozb, ki se ne vrednotijo po PV preko IPI

Nacini vrednotenja posameznih vrst nalozb, ki se ne vrednotijo po posteni vrednosti preko
izkaza poslovnega izida so opisani v poglavju b) Knjigovodsko izkazovanje postavk v bilanci
stanja in v poglavju d) Posebnosti vrednotenja finan¢nih instrumentov.

e.) Pojasnila posameznih resitev in vrednotenj finanénih instrumentov

Razlogi in ucinek skupnih ovrednotenj ter vrsta nalozb, pri katerih je bil na¢in ovrednotenja
uporabljen

Zaradi slabsih rezultatov poslovanja je bilo pri eni nalozbi v skupini finan¢na sredstva,
razpoloZljiva za prodajo, opravljeno skupno ovrednotenje z negativnim ucinkom v znesku -
1.353.223 evrov.

Uporabljeni inStrumenti za zmanj$anje tveganj po posameznih vrstah tveganj

Za namene varovanja pred tveganji je upravljavec uporabljal standardne tehnike, ki ne
vklju€ujejo izvedenih finanénih inStrumentov.

Popravki vrednosti nalozb in njihovo gibanje

Popravki vrednosti finanénih nalozb, razporejenih v skupino za prodajo razpoloZljiva finan¢na
sredstva, in njihovo gibanje v letu 2011 so razvidni iz spodnje tabele. Praviloma gre za
nalozbe, vrednotene po nabavni vrednosti.
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Postavka Znesek

Zacetno stanje popravkov vrednosti netrznih nalozb na dan 1.1.2011, -60.149.669
Oblikovani negativni popravki vrednosti nalozb na podlagi skupnega ovrednotenja (-) -1.353.223
Storno popravka vrednosti nalozb na podlagi skupnega ovrednotenja (+) 0
Storno popravkov vrednosti zaradi prodaj nalozb (+) 2.624.476
Storno popravkov vrednosti zaradi prevrednotovanja (+) 1.621.264
Oblikovanje popravkov zaradi prevrednotenja -216.942
Storno popravkov vrednosti - drugo: kotacije, stecaji, ipd. (+) 162.370
Konéno stanje popravkov vrednosti netrznih nalozb na dan 31. 12.2011 -57.311.724

Prevrednotovanje netrznih nalozb je opisano v razdelku Posebnosti vrednotenja financnih
instrumentov, s katerimi se ne trguje na organiziranem trgu.

Pojasnilo drugih poslovnih obveznosti v bilanci stanja

PPS nima drugih poslovnih obveznosti.

Dogodki po dnevu, na katerega se izdela bilanca stanja, in ki vplivajo na razumevanje
rac¢unovodskih izkazov

Po koncu poslovnega leta ni bilo pomembnih poslovnih dogodkov.

f.) Pojasnila o uporabljenih nalozbenih tehnikah in orodjih upravljanja z nalozbami
VPS

Upravljavec pri upravljanju nalozZb ni uporabljal posebnih tehnik in orodij za namene
varovanja pred tveganji, znizevanja stroskov ali za pridobivanje dodatnih prihodkov.

g.) Razkritja vrednosti vseh nakupov in prodaj nalozb, ki niso razvr§éena med
finan¢na sredstva, izmerjena po posteni vrednosti prek IPI, ter njihovih stroSkov

Provizija in

Razvrstitev Tip Tip Znesek v drugi stroski
SRS transakcije instrumenta Naziv financnega instrumenta EUR v EUR

RazpoloZljiva

za prodajo Prodaja Delezi Elektromehanika Trbovlje, d.o.o. 344 0
Razpolozljiva
za prodajo Prodaja Delnica Zasavski racunski center, d. d. 1.710 0
Razpolozljiva
za prodajo Prodaja Delezi Savske elektrarne, d.o.o. 1.115.766 0
Razpolozljiva
za prodajo Prodaja Delnica Sora Medvode, d. d. 3.265 0
Skupaj: 1.121.086 0

Upravljavec sklada je v letu 2011 prodal delnice in deleze v znesku 1.121.086 evrov; v zvezi
s transakcijami ni beleZil posebnih stroskov.

38



medra _
zavarovalnica

h.) Pregled nalozb v:

Upravljavca

Prvi pokojninski sklad nima nalozb v upravljavca sklada.

Skrbnika

Prvi pokojninski sklad nima nalozb v skrbnika sklada.

Osebe, na katere je upravljavec sklada prenesel posle upravljanja s premozenja VPS

Upravljavec sklada ni prenesel poslov upravljanja premozenja VPS na druge osebe.

Delodajalca, ki financira VPS

Delodajalci v sklad PPS ne financirajo premij VPS.

i.) lzkaz premozenja

Izkaz premoZenja je v dodatku na koncu poslovnega porocila.

j.) Podatki o CVS in VEP na zadnji dan konverzije

Postavka 31.12. 2011 31.12. 2010 31.12. 2009

VEP 1,1815 1,1975 1,2925

E'L‘j’g’) vrednost sredstev (v 53.103.846 59.319.784 70.816.575

11.1. Priloge s pojasnili k raGunovodskim izkazom

Vsa pojasnila k postavkam sredstev in obveznosti do virov sredstev so navedena po stanju
na dan 31. 12. 2011 in 31. 12. 2010.

1. Denarna sredstva

. _ v EUR
| Postavka 2011 2010
Denarna sredstva na transakcijskem racunu 602 6.299
Denarna sredstva na deviznem racunu 0 0
Denarna sredstva na odpoklic 321.800 290.194
Skupaj denarna sredstva 322.402  296.493
2. Depoziti pri bankah in dana posojila
v EUR
| Postavka _ 2011 2010
Depoziti pri bankah 5.935.304 2.930.000
Dana posojila 0 0
Skupaj depoziti pri bankah in dana posojila 5.935.304 2.930.000
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Dolzniski vrednostni papirji

v EUR
Postavka 2011 2010
gcl:‘lélgsglli \égelgtlzg;tglbgi;zgl} :Zt;r;f‘; éZdajatelj Je drzava clanica EGP oz. 1112.645 1.154.218
e  kratkoroCni 31.069 31.353
e dolgorocni 1.081.575 1.122.865
Drugi dolZniski vrednostni papirji 1.404.365 3.626.205
e  kratkoro¢ni 280.105 1.064.127
e dolgorocni 1.124.260 2.562.078
Skupaj dolzniski vrednostni papirji 2.517.010 4.780.423

3. Delnice in drugi lastniSki vrednostni papirji

v EUR
| Postavka _ 2011 2010
s katerimi se trguje na organiziranem trgu vrednostnih papirjev 11.370.752 17.248.812
e domadi 11.370.752 17.248.812
o tuji 0 0
s katerimi se ne trguje na organiziranem trgu vrednostnih papirjev 32.489.537 33.626.628
e domadi 32.489.537 33.626.628
o tuji 0 0
Skupaj delnice in drugi lastniSki vrednostni papirji 43.860.289 50.875.440
4. Investicijski kuponi in delnice investicijskih skladov
v EUR
| Postavka ' 2011 2010
Investicijski kuponi vzajemnih skladov ' 372.531 536.724
e domadi 0 0
o tuji 372.531 536.724
Delnice investicijskih druzb 0 0
e domadi 0 0
o tuji 0 0
Skupaj investicijski kuponi in delnice investicijskih skladov 372.531 536.724
5. Terjatve
v EUR
| Postavka ' 2011 2010
Terjatve do upravljavca zaradi nedoseganja zajam¢enega donosa 0 0
Terjatve za obresti in dividende 0 9.623
Drugo 223.628 0
Skupaj terjatve 223.628 9.623

Obresti se dnevno pripisujejo glavnici in se do dneva pred izplacilom glavnice izkazujejo na
postavki finan¢nih nalozb, na dan zapadlosti pa se prenesejo na postavko terjatve iz
financiranja oziroma druge terjatve.
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6. Poslovne obveznosti

v EUR
[ Postavka | 2011 2010
vaeznosti iz nakupa vrednostnih papirjev in drugih finanénih 0 0
instrumentov
Obveznosti iz nakupa nalozbenih nepremicénin in drugih stvarnih pravic 0 0
Obveznosti do upravljavca vzajemnega pokojninskega sklada 66.386 74.316
e za vstopne stroSke 0 0
e zaizstopne stroske 6 167
e za provizijo za upravljanje vzajemnega pokojninskega sklada 66.380 74.149
e druge obveznosti 0 0
Druge obveznosti iz upravljanja vzajemnega pokojninskega sklada 0 0

Obveznosti za izplacila odkupne vrednosti enot premozenja in druge

obveznosti do ¢lanov vzajemnega pokojninskega sklada sl Sl

e zaradi rednega prenehanja Clanstva 55.412 30.303
e zaradi izrednega prenehanja ¢lanstva 5.520 4.300
e zaradi prenosa sredstev v drug pokojninski nacrt 0 0
e obveznosti za vplacano premijo 0 0
Obveznosti za placilo davkov 0 0
Druge poslovne obveznosti 0 0
Skupaj poslovne obveznosti 127.318 108.919

7. Obveznosti do ¢lanov vzajemnega pokojninskega sklada

v EUR

[ Postavka | 2011 2010
Nominalna vrednost vplaganih enot premoZenja 18.755.778 20.672.088
Vplacani presezek enot premozenja 18.107.180 20.031.833
PresezZek iz prevrednotenja 925.889  2.279.112

Preneseni Cisti dobicek ali prenesena Cista izguba iz prejSnjih
obracunskih obdobij
Nerazdeljeni Cisti dobicek ali Cista izguba obraéunskega obdobja 563.172 -7.384.098

14.751.826 23.720.850

Skupaj obveznosti do ¢lanov vzajemnega pokojninskega sklada 53.103.846 59.319.784

Podatki o vrednosti sredstev na dan 31. 12. 2011

e o

Dejanska gista vrednost sredstev (DCVS) 53.103.846  59.319.784
Zajamcena vrednost sredstev (ZVS) 53.058.223 57.899.679
Razlika med DCVS in ZVS 45.623 1.420.105

Od zacetka poslovanja PPS do konca leta 2011 je kumulativha dejanska donosnost dosegla
nominalno 9,46 odstotka, kumulativha zajam&ena donosnost pa 9,37 odstotka.
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8. Prihodki od obresti

. . v EUR

Postavka 2011 2010
Prihodki od obresti iz vrednostnih papirjev 176.836 277.085
domaci 166.303 259.319
- obveznice 166.303 259.319
Tuji 10.533 17.766
- obveznice 10.533 17.766
Prihodki od obresti iz posojil 0 0
domaci 0 0
Tuji 0 0
Prihodki od obresti iz depozitov 152.901 190.955
domadi 152.901 190.955
Tuji 0 0
Drugi prihodki od obresti 235 7
domadi 235 7
Skupaj prihodki od obresti 329.972 468.047
9. Prihodki od dividend

v EUR
Postavka 2011 2010
Prejete dividende 878.231 566.909
- domacih izdajateljev 877.837 566.909
- tujih izdajateljev 393 0
Prejeti delezi v dobi¢ku 35.307 28.115
- domaci 35.307 28.115
Skupaj prihodki od dividend 913.538 595.024
10. Iztrzeni dobicki pri nalozbah

v EUR
Postavka 2011 2010
domacih izdajateljev 1.412 45.584
- obveznice 1.412 935
- delnice 0 36.437
- delezi 0 8.212
tujih izdajateljev 4.992 0
- obveznice 4.992 0
- delnice 0 0
- delezi 0 0
Skupaj iztrzeni dobicki pri nalozbah 6.404 45.584
11. Neiztrzeni dobicki pri nalozbah

v EUR

Postavka 2011 2010 |

domacih izdajateljev 0 101.025
- obveznice 0 40.065
- delnice 0 60.960
- investicijski kuponi 0 0
tujin izdajateljev 0 68.443
- obveznice 0 4.534
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- delnice 0 0
- investicijski kuponi 0 63.909
Skupaj neiztrzeni dobicki pri nalozbah 0 169.468

12. Prihodki od vplacil upravljavca zaradi nedoseganja zajam&enega donosa

o v EUR
| Postavka 2011 2010 |
| Prihodki od vplacil upravljavca zaradi nedoseganja zajam¢enega donosa 3.917.257 0 |

2. odstavek 12. ¢lena Splosnih pogojev dodatnega pokojninskega zavarovanja Prvega
pokojninskega sklada Republike Slovenije — zamenjava za pokojninske bone (PPS-SP01)
doloCa, da mora upravljavec sklada v sklad vplacati lastna sredstva, ¢e je VEP v
obracunskem obdobju nizja od zajam¢ene vrednosti tocke.

13. Drugi prihodki

. v EUR
| Postavka : 2011 2010 |
| Skupaj drugi prihodki 1.622.672 52.975 |

Drugi prihodki zajemajo prihodke od odprave popravkov vrednosti zaradi oslabitve.

14. Odhodki za upravljavsko provizijo

_ v EUR

| Postavka _ 2011 2010
' Skupaj odhodki za upravljavsko provizijo 823.949  946.397 |

Provizija za upravljanje sklada PPS znasa 1,5 % povprec¢ne Ciste letne vrednosti sredstev. V
primerjavi z letom 2010 je odhodek za provizijo za upravijanje nizji zaradi manjSe Ciste
vrednosti sredstev sklada.

15. Iztrzene izgube pri nalozbah

v EUR

| Postavka 2011 2010
domadih izdajateljev ' 412.075  41.287
- obveznice 7.597 311
- delnice 341.678 40.681
- delezi 62.800 295
tujin izdajateljev 914 0
- obveznice 914 0
- delnice 0 0
- delezi 0 0
Skupaj iztrzene izgube pri nalozbah 412.989 41.287
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16. Neiztrzene izgube pri nalozbah

v EUR
Postavka 2011 2010
domacdih izdajateljev ' 4.914.890 7.722.481
- obveznice 68.173 40.497
- delnice 4.845.749 7.607.902
- delezi 967 74.082
tujih izdajateljev 72.598 4,982
- obveznice 3.253 4,982
- delnice 0 0
- investicijski kuponi 69.345 0
Skupaj neiztrzene izgube pri nalozbah 4.987.488 7.727.463
17. Odhodki iz naslova slabitve nalozb
v EUR
Postavka 2011 2010
' Odhodki iz naslova slabitve nalozb | 2232 0|

Odhodki iz naslova slabitve nalozb se nanasajo na popravek terjatev za dividende v drzavi.

18. Drugi odhodki

v EUR
| Postavka : 2011 2010
' Skupaj drugi odhodki 13 49 |

Dogodki po bilanénem datumu
Po bilan€nem datumu ni bilo dogodkov, ki bi lahko bistveno vplivali na stanje sklada.
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12 POVZETEK LETNEGA POROCILA PPS

Prvi pokojninski sklad Republike Slovenije (v nadaljevanju: PPS) je od leta 2003 zaprt
vzajemni pokojninski sklad (izvedena je bila zamenjava pokojninskih bonov v zavarovalno
polico dodatnega pokojninskega zavarovanja). Ker vstop novih zavarovancev/Clanov ni
mozen (zaprt sklad), se Stevilo ¢lanov sklada zmanjSuje zaradi rednih (uveljavitve pravice do
pokajninske rente) in izrednih prenehanj (smrti zavarovancev/¢lanov pred pridobitvijo pravice
do pokojninske rente). Zaradi navedenih razlogov se postopno tudi zmanjSuje vrednost
premozZenja sklada.

Upravljanje PPS je s 3. oktobrom 2011 prevzela Modra zavarovalnica, d. d., ustanovljena v
postopku delitve z iz€lenitvijo iz Kapitalske druzbe, d. d., po posebnem zakonu o
preoblikovanju (ZPKDPIZ). Z univerzalnim pravnim nasledstvom so se vse pravice
zavarovancev ohranile, vse obveznosti pa je prevzela Modra Zavarovalnica d. d.

Polica dodatnega pokojninskega zavarovanja je zavarovalna polica, pri kateri
zavarovanec/€lan prevzema naloZbeno tveganje z minimalno enoodstotno zajam&eno
donosnostjo. Ob uveljavitvi pravic dodatnega pokojninskega zavarovanja na podlagi police
PPS (dopolnitev starosti 60 let), pridobi zavarovanec/¢lan pravico do rente.

V poslovnem letu 2011 je pridobilo pravico do pokojninske rente 1.493 ¢lanov, na Kritni sklad
PPS pa je bil prenesen sorazmerni del premozenja v viSini 5.350 tiso€ evrov.

Ce zavarovanec/élan ne dozivi pravice do pokojninske rente, pripada pravica do izpladila
odkupne vrednosti police njegovi zapuscini in kot del zapus&ine preide na njegove dedice. V
letu 2011 je bilo izplacanih 27 zahtevkov za izplacilo odkupne vrednosti enot premozenja za
primer smrti v skupni vi8ini 77 tiso€ evrov.

Po stanju na dan 31. decembra 2011 je bilo v PPS vklju€enih 29.769 zavarovancev/¢lanov.

Dejanska vrednost enote premozZenja na zadnji dan poslovnega leta znasa 1,1815 evra,
zajamcCena vrednost enote premoZzenja pa 1,1805 evra. V poslovnem letu je bila dosezena
negativha donosnost v visini -1,34 %.

Dejanska Cista vrednost sredstev PPS je na dan 31. decembra 2011 znaSala 53.104 tiso¢
evrov in je bila za 46 tiso€ evrov visje od zajam&ene vrednosti sredstev PPS, ki je bila 53.058
tiso€ evrov. Povprecna Cista vrednost sredstev v poslovnem letu znasa 55.256 tiso€ evrov.

V letu 2011 je upravljavec vplacal 3.917 tiso€ evrov v PPS zaradi nedoseganja zajam&enega
donosa.

Slika 3:  Primerjava dejanske Ciste in zajamcene vrednosti sredstev v letu 2011
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==4==Dejanska Cista vrednost sredstev === Zajamcena vrednost sredstev

Skladno z Zakonom o spremembi Zakona o Prvem pokojninskem skladu Republike Slovenije
in preoblikovanju pooblas€enih investicijskih druzb, je rok za preoblikovanje sredstev sklada
PPS 13. 7. 2012. Ocenjuje se, da do tega roka ne bo mogoce v celoti uskladiti nalozbe
sklada z regulatornimi zahtevami, zato se ze pripravlja predlog za podaljSanje zakonskega
roka za prestrukturiranje sklada za 3 leta.

Iz tega razloga je bil osnovni cilj upravljavca v letu 2011 prestrukturiranje portfelja PPS, v prvi
vrsti prodaja naloZzb v druzbe z omejeno odgovornostjo in netrznih nalozb v delnidke druzbe.
Prodanih je bilo 8 delniskih nalozb v skupni vrednosti 2.131 tisoC evrov.

Delniske naloZbe v strukturi naloZb predstavijajo 83,10 odstotkov, od tega 17 nalozb v
druzbe z omejeno odgovornostjo in 59 nalozb v delniSske druzbe (11 delniSkih druzb je
uvrscenih v borzno kotacijo).

Vrednost premozenja PPS na dan 31. 12. 2011 sestavljajo sredstva v znesku 53.231 tiso¢
evrov.

Tabela 9: Struktura nalozb PPS

Razred Vrednost v 000 EUR Delez v sredstvih
Delnice 41.340 77,7 %
Obveznice 2.517 4,7 %
Posojila in depoziti 5.935 11,2 %
Investicijski kuponi 373 0,7 %
Denarna sredstva 322 0,6 %
Delezi 2.520 4,7 %
Ostale terjatve 224 0,4 %
Sredstva skupaj 53.231 100,0 %

Modra zavarovalnica, d. d., je za upravljanje PPS upraviCena do letne provizije, ki znasa 1,5
odstotka povpreCne letne Ciste vrednosti sredstev. Modra zavarovalnica, d. d., je iz tega
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naslova v poslovnem letu prejela 824 tiso€ evrov. Skupni prihodki od upravljanja PPS so
dosegli 825 tiso¢ evrov, od tega so izstopni stroski, ki se obracunajo v viSini 1 % odkupne
vrednosti ob izpladilih, znasali tiso¢ evrov.

Modra zavarovalnica, d. d., v dnevnem ¢asopisju (Dnevnik in Vec€er) redno mesec¢no objavlja
podatek o vrednosti enote premoZenja (to¢ke) PPS, in sicer vsako drugo soboto v mesecu.
Izidi o poslovanju sklada in vrednosti enote premozenja (toCke) PPS so objavljeni tudi na
spletnem mestu Modre zavarovalnice, d. d., www.modra-zavarovalnica.si.

Dodatne informacije in pojasnila lahko dobite prek brezplaéne telefonske Stevilke 080 23 45
in osebno na sedezu Modre zavarovalnice, d. d., v kontaktnem centru, na Dunajski cesti 119
v Ljubljani vsak delavnik od 8. do 16. ure. VpraSanja lahko poSljete tudi na elektronski naslov
info.pps@modra-zavarovalnica.si.

Podrobnej$e informacije je mogoce najti tudi na spletnem mestu, tj. na naslovu www.-modra-
zavarovalnica.si.

Letno poslovno porocilo PPS je na vpogled na sedezu Modre zavarovalnice, d. d., na
Dunajski cesti 119 v Ljubljani (v kontaktnem centru).
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13 1IZKAZ PREMOZENJA

13.1 Vse nalozbe glede na omejitve posameznih vrst nalozb kot jih dolo€ajo pravila vzajemnega pokojninskega sklada

Vse nalozbe glede na omejitve posameznih vrst nalozb kot jih dolo€ajo pravila vzajemnega

pokojninskega sklada

V EUR
= . . L Delez(%) v Dovoljen delez
St. Vrsta/skupina Opis Izdajatelj Vrednost sredstvih (%)

PREGLED ZA SKLAD PPS NA DAN 31. 12.2011

Vrednostni papirji, katerih izdajatelj je
Republika Slovenija, Banka Slovenije, drzava
podpisnica Sporazuma o Evropskem
1 1 gospodarskem prostoru oziroma drzava REPUBLIKA SLOVENIJA 1.112.645 2,09
Clanica OECD oz. mednarodna finan¢na
organizacija oz. za katere jamdi ena od teh
oseb

2 Skupaj 1 1.112.645 2,09
Obveznice oziroma drugi dolzniski vrednostni
papirji, s katerimi se trguje na organiziranem

trgu vrednostnih papirjev v Republiki Sloveniji,

3 2 . L NLB D. D. 341.575 0,64

drzavi podpisnici Sporazuma o Evropskem

gospodarskem prostoru oz. drzavi ¢lanici

OECD

SLOVENSKA ODSKODNINSKA

4 DRUZBA, D. D. 984.519 1,85
5 TELECOM ITALIA 78.271 0,15
6 Skupaj 2 1.404.365 2,64
7 20 Delezi in drugi vrednostni papirji BODOCNOST MARIBOR D.0O.O. 2.400 0,00
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10
11
12
13
14
15

16

17
18
19
20

21

22
23
24
25
26

Skupaj 20

Delnice, s katerimi se trguje na organiziranem
trgu vrednostnih papirjev v Republiki Sloveniji,
drzavi podpisnici Sporazuma o Evropskem
gospodarskem prostoru oz. drzavi €lanici
OECD

CO LIBRI D.O0.O. LJUBLJANA
CRI D.O.O. CELJE
DIMNIKARSTVO D.O.O.
ELAN D.O.O.

FIBA D.O.O0. KOPER
GEOPLIN D.O.O.

HOJA ZAGA ROB D.O.0.

PECA D.0.0. MEZICA

PROJEKTIVA GORICA D.O.O.
NOVA GORICA

SM STROJKOPLAST D.O.O.
MARIBOR

TMG D.O.O. PESNICA
ZUM D.O.O.

AERODROM LJUBLJANA D. D.

AG D. D.

GORENUJE, D. D.
INTEREUROPA D. D. KOPER
ISTRABENZ KOPER D. D.
KRKA D. D.

323
5.114
360
2.217.325
263
279.933
1.176

743

1.540

7.287
2.821

849
2.520.134

176.872

9.538
293.955
12.803
12.990
2.366.746

0,00
0,01
0,00
4,17
0,00
0,53
0,00
0,00
0,00
0,01
0,01
0,00
4,73

0,33

0,02
0,55
0,02
0,02
4,45
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27 LUKA KOPER, D. D. 111.648 0,21
28 PETROL D. D. 1.054.680 1,98
29 TELEKOM SLOVENIJE D. D. 6.559.178 12,32
30 TERME CATEZ D. D. 772.342 1,45
31  Skupaj 4 11.370.752 21,36

Delnice, s katerimi se ne trguje na
organiziranem trgu vrednostnih papirjev, ¢e je
njihov izdajatelj pravna oseba s sedezem v
32 5 Republiki Sloveniji, drzavi podpisnici BANKA CELJE D. D. 27.412 0,05
Sporazuma o Evropskem gospodarskem
prostoru oz. drzavi ¢lanici OECD in ¢e so
izdane kot vrednostni papir

33 CASINO BLED D. D. 2.719 0,01
34 CASINO PORTOROZ D. D. 111.472 0,21
35 CERTA, D. D. 589.483 1,11
36 CIMOS D. D. 23.396.506 43,95
37 ELEKTRO CELJE D. D. 489.643 0,92
38 ELEKTRO GORENJSKA D. D. 174.791 0,33
39 ELEKTRO LJUBLJANA D. D. 2.289.311 4,30
40 ELEKTRO MARIBOR D. D. 447.593 0,84
41 ELEKTRO PRIMORSKA D. D. 298.744 0,56
42 (I?FCQ)AI?NI;Z\;\IJSKA BANKA D. D. 11372 0,02
43 HIT D. D. NOVA GORICA 919.828 1,73
44 HOJA-MOBILES D. D. POLHOV 2613 0,01

GRADEC
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45
46
47
48
49
50
51
52
53
54
55
56
57
58

59

60
61
62
63
64

Skupaj 5

6.2

Skupaj 6.2
12.1

Investicijski kuponi vzajemnih skladov oziroma
investicijskih druzb,ki morajo po pravilih imeti
vec kot polovico nalozb v vrednostnih papirjih,
ki ne dajejo zajam€enega donosa

NaloZbe v depozite pri banki

IBT TRBOVLJE D. D.
KOMPAS HOTELI BLED D. D.
LIKO VRHNIKA, D. D.

MINERVA ZALEC, D. D.

MURA - VODNOGOSPODARSKO
PODJETJE D. D.

PERUTNINA PTUJ, D. D.
PREMOGOVNIK VELENJE D. D.
PUH D. D. LJUBLJANA
SNEZNIK, D. D.

TEKOL, D. D.

TKI HRASTNIK, D. D.

VGP D. D.

VGP NOVO MESTO D. D.

BARCLAYS GLOBAL INVESTORS

AG

ABANKA VIPA D. D.
BANKA CELJE D. D.
HYPO ALPE-ADRIA-BANK D. D.

NLB D. D.

8.168
6.808
34.236
17.146
93.919
94.773
550.238
22.145
7.039
18.188
114.282
195.595
44.382
29.969.406

372.531

372.531
2.050.000
600.000
530.000
2.205.304

0,02
0,01
0,06
0,03
0,18
0,18
1,03
0,04
0,01
0,03
0,21
0,37
0,08
56,30

0,70

0,70
3,85
1,13
1,00
4,14

<1
<1
<1
<1
<1
<1
<1
<1
<1
<1
<1
<1
<1
<5
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65
66
67
68
69
70
71
72
73
74
75
76
77
78
79
80
81
82
83
84
85

Skupaj 12.1
13

Skupaj 13
14

Skupaj 14

VSE SKUPAJ

21

Gotovina v blagajni oziroma na vpoglednem
denarnem racunu

Ostale terjatve

122 1

RAIFFEISEN BANKA D. D.

VOLKSBANK - LJUDSKA BANKA
D. D.

PPS

PPS

AERODROM LJUBLJANA D. D.
AG D. D.

BANKA CELJE D. D.

CASINO BLED D. D.

CASINO PORTOROZ D. D.
CERTA, D. D.

CIMOS D. D.

ELEKTRO CELJE D. D.
ELEKTRO GORENJSKA D. D.
ELEKTRO LJUBLJANA D. D.
ELEKTRO MARIBOR D. D.
ELEKTRO PRIMORSKA D. D.
GORENUJE, D. D.

200.000
350.000
5.935.304
322.402
322.402
223.628
223.628
53.231.167
176.872
9.538
27.412
2.719
111.472
589.483
23.396.506
489.643
174.791
2.289.311
447.593
298.744
293.955

0,38
0,66
11,15
0,61
0,61
0,42
0,42
100,00
0,33
0,02
0,05
0,01
0,21
1,11
43,95
0,92
0,33
4,30
0,84
0,56
0,55

<3

<5
<5
<5
<5
<5
<5
<5
<5
<5
<5
<5
<5
<5
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GORENJSKA BANKA D. D.

86 KRANJ 11.372 0,02 <5
87 HIT D. D. NOVA GORICA 919.828 1,73 <5
a8 ggig—é/lgBlLES D. D. POLHOV 3.613 0,01 <5
89 IBT TRBOVLJE D. D. 8.168 0,02 <5
90 INTEREUROPA D. D. KOPER 12.803 0,02 <5
91 ISTRABENZ KOPER D. D. 12.990 0,02 <5
92 KOMPAS HOTELI BLED D. D. 6.808 0,01 <5
93 KRKA D. D. 2.366.746 4,45 <5
94 LIKO VRHNIKA, D. D. 34.236 0,06 <5
95 LUKA KOPER, D. D. 111.648 0,21 <5
96 MINERVA ZALEC, D. D. 17.146 0,03 <5
o7 MIRA VORNOEOSHERARED g 018 <5
98 NLB D. D. 341.575 0,64 <5
99 PERUTNINA PTUJ, D. D. 94.773 0,18 <5
100 PETROL D. D. 1.054.680 1,98 <5
101 PREMOGOVNIK VELENJE D. D. 550.238 1,03 <5
102 PUH D. D. LJUBLJANA 22.145 0,04 <5
103 SLOVENSKA ODSKODNINSKA g5 619 g5 <5
104 SNEZNIK, D. D. 7.039 0,01 <5
105 TEKOL, D. D. 18.188 0,03 <5

106 TELECOM ITALIA 78.271 0,15 <5
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107
108
109
110
111
112
113
114
115
116
117
118
119
120
121
122
123
124

125

126
127

Skupaj 21
29

122 4

TELEKOM SLOVENIJE D. D.
TERME CATEZ D. D.

TKI HRASTNIK, D. D.

VGP D. D.

VGP NOVO MESTO D. D.

BANKA CELJE D. D.
CASINO BLED D. D.

CASINO PORTOROZ D. D.
CERTA, D. D.

CIMOS D. D.

ELEKTRO CELJE D. D.

ELEKTRO GORENJSKA D. D.
ELEKTRO LJUBLJANA D. D.
ELEKTRO MARIBOR D. D.
ELEKTRO PRIMORSKA D. D.
GORENJSKA BANKA D. D.KRANJ

HIT D. D. NOVA GORICA

HOJA-MOBILES D. D. POLHOV
GRADEC

IBT TRBOVLJE D. D.
KOMPAS HOTELI BLED D. D.

6.559.178
772.342
114.282
195.595

44.382
42.744.523
27.412
2.719
111.472
589.483
23.396.506
489.643
174.791

2.289.311
447.593
298.744

11.372
919.828
3.613

8.168
6.808

12,32
1,45
0,21
0,37
0,08

80,30
0,05
0,01
0,21
1,11

43,95
0,92
0,33
4,30
0,84
0,56
0,02
1,73
0,01
0,02
0,01

<5
<5
<5
<5
<5
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128 LIKO VRHNIKA, D. D. 34.236 0,06
129 MINERVA ZALEC, D. D. 17.146 0,03
131 PERUTNINA PTUJ, D. D. 94.773 0,18
132 PREMOGOVNIK VELENJE D. D. 550.238 1,03
133 PUH D. D. LJUBLJANA 22.145 0,04
134 SNEZNIK, D. D. 7.039 0,01
135 TEKOL, D. D. 18.188 0,03
136 TKI HRASTNIK, D. D. 114.282 0,21
137 VGP D. D. 195.595 0,37
138 VGP NOVO MESTO D. D. 44.382 0,08
139  Skupaj 29 29.969.406 56,30 <10
140 37 122 5 AERODROM LJUBLJANA D. D. 176.872 0,33
141 AG D. D. 9.538 0,02
142 BANKA CELJE D. D. 27.412 0,05
i EéRCLAYs GLOBAL INVESTORS S7oleal 0.70
144 CASINO BLED D. D. 2.719 0,01
145 CASINO PORTOROZ D. D. 111.472 0,21
146 CERTA, D. D. 589.483 1,11
147 CIMOS D. D. 23.396.506 43,95

148 ELEKTRO CELJE D. D. 489.643 0,92
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149
150
151
152
153
154
155
156
157
158
159
160
161
162
163
164
165
166
167
168
169

ELEKTRO GORENJSKA D. D.
ELEKTRO LJUBLJANA D. D.
ELEKTRO MARIBOR D. D.
ELEKTRO PRIMORSKA D. D.

GORENJE, D. D.

GORENJSKA BANKA D. D.
KRANJ

HIT D. D. NOVA GORICA

HOJA-MOBILES D. D. POLHOV
GRADEC

IBT TRBOVLJE D. D.
INTEREUROPA D. D. KOPER
ISTRABENZ KOPER D. D.
KOMPAS HOTELI BLED D. D.
KRKA D. D.

LIKO VRHNIKA, D. D.

LUKA KOPER, D. D.

MINERVA ZALEC, D. D.

MURA - VODNOGOSPODARSKO
PODJETJE D. D.

PERUTNINA PTUJ, D. D.
PETROL D. D.

PREMOGOVNIK VELENJE D. D.
PUH D. D. LJUBLJANA

174.791
2.289.311
447.593
298.744
293.955
11.372
919.828
3.613
8.168
12.803
12.990
6.808
2.366.746
34.236
111.648
17.146
93.919
94.773
1.054.680
550.238
22.145

0,33
4,30
0,84
0,56
0,55
0,02
1,73
0,01
0,02
0,02
0,02
0,01
4,45
0,06
0,21
0,03
0,18
0,18
1,98
1,03
0,04
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170 SNEZNIK, D. D. 7.039 0,01
171 TEKOL, D. D. 18.188 0,03
172 TELEKOM SLOVENIJE D. D. 6.559.178 12,32
173 TERME CATEZ D. D. 772.342 1,45
174 TKI HRASTNIK, D. D. 114.282 0,21
175 VGP D. D. 195.595 0,37
176 VGP NOVO MESTO D. D. 44.382 0,08
177 Skupaj 37 41.712.689 78,36 <30
178 53 122 11 ABANKA VIPA D. D. 2.050.000 3,85 <10
179 BANKA CELJE D. D. 600.000 1,13 <10
180 HYPO ALPE-ADRIA-BANK D. D. 530.000 1,00 <10
181 NLB D. D. 2.205.304 4,14 <10
182 RAIFFEISEN BANKA D. D. 200.000 0,38 <10
183 \S-OID_!<SBANK - LJUDSKA BANKA e 0.66 -1
184 Skupaj 53 5.935.304 11,15 <30
185 VSE SKUPAJ 53.231.167 100,00

13.2 Vse nalozbe po izvirni valuti

Vse nalozbe po izvirni valuti

V EUR
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St.

© 0O N o o b~ W N P

e
— O

=
N

13

14

15

16
17
18
19
20
21

Sifra
PREGLED ZA

SKLAD PPS
978

Kratica
NA DAN 31. 12.2011
EUR

Vrsta

20

Nalozba

RS54

RS21

TITIM6.25 02/01/12
SOS2E

NLB13

ELAN D.O.O.

CRI CELJE

HOJA ZAGA ROB
TMG PESNICA
CO LIBRI

PECA MEZICA

PROJEKTIVA GORICA
NO

BODOCNOST
MARIBOR
DIMNIKARSTVO
CELJE

SM STROJKOPLAST
MARI

GEOPLIN

FIBA KOPER
ZUM MARIBOR
AELG

KRKG

GRVG

Vrednost

1.033.878
78.767
78.271

984.519
341.575
2.217.325
5.114
1.176
2.821

323

743

1.540

2.400

360

7.287

279.933
263

849
176.872
2.366.746
293.955

Delez v %

1,94
0,15
0,15
1,85
0,64
4,17
0,01
0,00
0,01
0,00
0,00

0,00
0,00
0,00

0,01

0,53
0,00
0,00
0,33
4,45
0,55
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22
23
24
25
26
27
28
29
30
31
32
33
34
35
36
37
38
39
40
41
42
43
44
45
46

AGOG
ITBG
IEKG
TCRG
LKPG
PETG
TLSG
EMAG
GBKR
PUHG
PPTG
CIMR
SNKG
BCER
CABP
HOJA-MOBILES
BCEP
IBTG
TKHG
VMMG
VPNG
CAPP
EGKG
EPRG
HIT2

9.538
12.990
12.803

772.342
111.648
1.054.680
6.559.178
447.593
11.372
22.145
94.773
23.396.506

7.039
24.610

2.719

3.613

2.801

8.168

114.282
93.919
44.382

111.472

174.791

298.744

919.828

0,02
0,02
0,02
1,45
0,21
1,98
12,32
0,84
0,02
0,04
0,18
43,95
0,01
0,05
0,01
0,01
0,01
0,02
0,21
0,18
0,08
0,21
0,33
0,56
1,73
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47
48
49
50
51
52
53
54
55
56

57
58
59

60

61
62
63

64

65
66

67
68

6.2
12.1

13

KHIR

LVRG
CTCG
MIZG

TTZG
ECEG
ELOG
RLVG
VPKG

DAXEX GR

BC 867629/1 PE0008-
11

VOLK PE0020-11

NLB 1128500056
PE0017-11

HYPO 19923320
PE0018-11

RB 29122/11 PE0021-
11

VOLK PE0019-11

ABV 611249/8 PE0016-
11

ABV 610087/2 PE0013-
11

VOLK PEO014-11

HYPO PEO012-11

ABV 611050/9 PE0015-
11

Denarna sredstva

6.808
34.236
589.483
17.146
18.188
489.643
2.289.311
550.238
195.595
372.531

600.000
120.000
2.205.304

280.000

200.000
130.000
500.000

1.050.000

100.000
250.000

500.000
322.402

0,01
0,06
1,11
0,03
0,03
0,92
4,30
1,03
0,37
0,70

1,13
0,23
4,14

0,53

0,38
0,24
0,94

1,97

0,19
0,47

0,94
0,61
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69 14 Finan¢ne terjatve 223.628 0,42
70 Skupaj valuta = EUR 53.231.166
71 VSE SKUPAJ 53.231.166

13.3 lzdajatelji, do katerih je VPS izpostavljen z ve¢ kot 5% vrednosti sredstev

Izdajatelji, do katerih je VPS izpostavljen z ve¢ kot 5% vrednosti sredstev

V EUR
St. Izdajatelj Opis Nalozba Stevilo Vrednost Delez (%)
PREGLED ZA SKLAD PPS T;ZE())?_‘]I?I sl
1 TELEKOM SLOVENIJE D. D. Delnica TLSG 104.147 6.559.178 12,32
) gk%paj izdajatelj = TELEKOM SLOVENIJE 6.550.178 1232
3 CIMOS D. D. Delnica CIMR 3.561.112 23.396.506 43,95
4 Terjatve Terjatve 1 210.337 0,40
5  Skupaj izdajatelj = CIMOS D. D. 23.606.843 44,35
6 VSE SKUPAJ 30.166.021 56,67

13.4 Finanéni instrumenti po posameznem izdajatelju

Finanéni instrumenti po posameznem izdajatelju

V EUR
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St.

© 0O N o o b~ W N P

N NN R R P R R R R R R R
N P O © 0 N O 00 A W N P O

Izdajatel]
PREGLED ZA SKLAD PPS

AERODROM LJUBLJANA D. D.

Skupaj izdajatelj = AERODROM LJUBLJANA D. D.
AG D. D.

Skupaj izdajatelj = AG D. D.

BANKA CELJE D. D.

Skupaj izdajatelj = BANKA CELJE D. D.
BARCLAYS GLOBAL INVESTORS AG

Skupaj izdajatelj = BARCLAYS GLOBAL INVESTORS AG
CASINO BLED D. D.

Skupaj izdajatelj = CASINO BLED D. D.

CASINO PORTOROZ D. D.

Skupaj izdajatelj = CASINO PORTOROZ D. D.
CERTA, D. D.

Skupaj izdajatelj = CERTA, D. D.

CIMOS D. D.

Skupaj izdajatelj = CIMOS D. D.

ELEKTRO CELJE D. D.

Skupaj izdajatelj = ELEKTRO CELJE D. D.
ELEKTRO GORENJSKA D. D.

Skupaj izdajatelj = ELEKTRO GORENJSKA D. D.
ELEKTRO LJUBLJANA D. D.

Nalozba

NA DAN 31.
12.2011

AELG

AGOG

BCEP
BCER

DAXEX GR

CABP

CAPP

CTCG

CIMR

ECEG

EGKG

ELOG

Vrednost

176.872
176.872
9.538
9.538
2.801
24.610
27411
372.531
372.531
2.719
2.719
111.472
111.472
589.483
589.483
23.396.506
23.396.506
489.643
489.643
174.791
174.791
2.289.311

Delez (%)

0,33
0,33
0,02
0,02
0,01
0,05
0,05
0,70
0,70
0,01
0,01
0,21
0,21
111
1,11
43,95
43,95
0,92
0,92
0,33
0,33
4,30
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23
24
25
26
27
28
29
30
31
32
33

34

35
36
37
38
39
40
41
42
43
44
45
46

Skupaj izdajatelj = ELEKTRO LJUBLJANA D. D.
ELEKTRO MARIBOR D. D.

Skupaj izdajatelj = ELEKTRO MARIBOR D. D.
ELEKTRO PRIMORSKA D. D.

Skupaj izdajatelj = ELEKTRO PRIMORSKA D. D.
GORENUJE, D. D.

Skupaj izdajatelj = GORENJE, D. D.
GORENJSKA BANKA D. D. KRANJ

Skupaj izdajatelj = GORENJSKA BANKA D. D. KRANJ
HIT D. D. NOVA GORICA

Skupaj izdajatelj = HIT D. D. NOVA GORICA

HOJA-MOBILES D. D. POLHOV GRADEC

Skupaj izdajatelj = HOJA-MOBILES D. D. POLHOV GRADEC
IBT TRBOVLJE D. D.

Skupaj izdajatelj = IBT TRBOVLJE D. D.
INTEREUROPA D. D. KOPER

Skupaj izdajatelj = INTEREUROPA D. D. KOPER
ISTRABENZ KOPER D. D.

Skupaj izdajatelj = ISTRABENZ KOPER D. D.
KOMPAS HOTELI BLED D. D.

Skupaj izdajatelj = KOMPAS HOTELI BLED D. D.
KRKA D. D.

Skupaj izdajatelj = KRKA D. D.

LIKO VRHNIKA, D. D.

EMAG

EPRG

GRVG

GBKR

HIT2

HOJA-
MOBILES

IBTG

IEKG

ITBG

KHIR

KRKG

LVRG

2.289.311
447.593
447.593
298.744
298.744
293.955
293.955

11.372
11.372
919.828
919.828

3.613

3.613
8.168
8.168
12.803
12.803
12.990
12.990
6.808
6.808
2.366.746
2.366.746
34.236

4,30
0,84
0,84
0,56
0,56
0,55
0,55
0,02
0,02
1,73
1,73

0,01

0,01
0,02
0,02
0,02
0,02
0,02
0,02
0,01
0,01
4,45
4,45
0,06
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47
48
49
50
51
52

53

54
55
56
57
58
59
60
61
62
63
64
65
66
67

68

69
70

Skupaj izdajatelj = LIKO VRHNIKA, D. D.
LUKA KOPER, D. D.

Skupaj izdajatelj = LUKA KOPER, D. D.
MINERVA ZALEC, D. D.

Skupaj izdajatelj = MINERVA ZALEC, D. D.

MURA - VODNOGOSPODARSKO PODJETJE D. D.

Skupaj izdajatelj = MURA - VODNOGOSPODARSKO
PODJETJE D. D.

NLB D. D.

Skupaj izdajatelj = NLB D. D.

PERUTNINA PTUJ, D. D.

Skupaj izdajatelj = PERUTNINA PTUJ, D. D.
PETROL D. D.

Skupaj izdajatelj = PETROL D. D.
PREMOGOVNIK VELENJE D. D.

Skupaj izdajatelj = PREMOGOVNIK VELENJE D. D.
PUH D. D. LJUBLJANA

Skupaj izdajatelj = PUH D. D. LJUBLJANA
REPUBLIKA SLOVENIJA

Skupaj izdajatelj = REPUBLIKA SLOVENIJA

SLOVENSKA ODSKODNINSKA DRUZBA, D. D.

Skupaj izdajatelj = SLOVENSKA ODSKODNINSKA DRUZBA,
D. D.

SNEZNIK, D. D.
Skupaj izdajatelj = SNEZNIK, D. D.

LKPG

MIZG

VMMG

NLB13

PPTG

PETG

RLVG

PUHG

RS21
RS54

SOS2E

SNKG

34.236
111.648
111.648

17.146

17.146

93.919

93.919

341.575
341.575
94.773
94.773
1.054.680
1.054.680
550.238
550.238
22.145
22.145
78.767
1.033.878
1.112.645
984.519

984.519

7.039
7.039

0,06
0,21
0,21
0,03
0,03
0,18

0,18

0,64
0,64
0,18
0,18
1,98
1,98
1,03
1,03
0,04
0,04
0,15
1,94
2,09
1,85
1,85

0,01
0,01
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71 TEKOL, D. D. TTZG 18.188 0,03
72  Skupaj izdajatelj = TEKOL, D. D. 18.188 0,03
73 TELECOM ITALIA 3'27(')'\1"/?'225 78.271 0,15
74  Skupaj izdajatelj = TELECOM ITALIA 78.271 0,15
75 TELEKOM SLOVENIJE D. D. TLSG 6.559.178 12,32
76  Skupaj izdajatelj = TELEKOM SLOVENIJE D. D. 6.559.178 12,32
77 TERME CATEZ D. D. TCRG 772.342 1,45
78 Skupaj izdajatelj = TERME CATEZ D. D. 772.342 1,45
79 TKIHRASTNIK, D. D. TKHG 114.282 0,21
80 Skupaj izdajatelj = TKI HRASTNIK, D. D. 114.282 0,21
81 VGPD.D. VPKG 195.595 0,37
82 Skupaj izdajatelj = VGP D. D. 195.595 0,37
83 VGP NOVO MESTO D. D. VPNG 44.382 0,08
84  Skupaj izdajatelj = VGP NOVO MESTO D. D. 44.382 0,08
85 VSE SKUPAJ 44.229.698 83,09

13.5 Finanéni instrumenti glede na to, ali se z njimi trguje na trgu finanénih instrumentov ali ne

Finanéni instrumenti glede na to, ali se z njimi trguje na trgu finanénih instrumentov ali ne

V EUR

St. Kotacija Opis kotacije Nalozba Vrednost De(lo%
PREGLED ZA SKLAD

PPS NA DAN 31. 12.2011
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Skupaj Borzni trg
C
Skupaj Prosti trg
N

Borzni trg

Prosti trg

Ne kotira

AELG
AGOG
GRVG
IEKG
ITBG
KRKG
LKPG
NLB13
PETG
RS21
RS54
TCRG
TLSG

SOS2E

BCEP
BCER
CABP
CAPP
CIMR

CTCG
ECEG
EGKG
ELOG

176.872

9.538

293.955
12.803
12.990
2.366.746
111.648
341.575
1.054.680
78.767
1.033.878
772.342
6.559.178
12.824.972
984.519
984.519
2.801
24.610
2.719
111.472
23.396.506
589.483
489.643
174.791
2.289.311

0,33
0,02
0,55
0,02
0,02
4,45
0,21
0,64
1,98
0,15
1,94
1,45
12,32
24,09
1,85
1,85
0,01
0,05
0,01
0,21
43,95
1,11
0,92
0,33
4,30
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26
27
28
29

30

31
32
33
34
35
36
37
38
39
40
41
42
43
44

45

46

47
48

Skupaj Ne kotira

T

Skupaj Tuji trg
VSE SKUPAJ

Tuji trg

EMAG
EPRG
GBKR

HIT2

HOJA-
MOBILES

IBTG
KHIR
LVRG
MIZG
PPTG
PUHG
RLVG
SNKG
TKHG
TTZG
VMMG
VPKG
VPNG

DAXEX
GR
TITIM6.25
02/01/12

447.593
298.744

11.372
919.828

3.613

8.168
6.808
34.236
17.146
94.773
22.145
550.238
7.039
114.282
18.188
93.919
195.595
44.382
29.969.405

372.531

78.271

450.802
44.229.698

0,84
0,56
0,02
1,73

0,01

0,02
0,01
0,06
0,03
0,18
0,04
1,03
0,01
0,21
0,03
0,18
0,37
0,08
56,30

0,70

0,15

0,85
83,09
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13.6 Terjatve za dana posojila po posojilojemalcu na dan 31. 12. 2011

Na zadnji dan poslovnega leta PPS ni imel terjatev iz naslova danih posaoijil.

13.7 Terjatve za dana posojila po roénosti posojila na dan 31. 12. 2011

Na zadnji dan poslovnega leta PPS ni imel terjatev iz naslova danih posojil.

13.8 Terjatve za dana posojila po vrsti zavarovanja na dan 31. 12. 2011

Na zadnji dan poslovnega leta PPS ni imel terjatev iz naslova danih posojil.

13.9 Nalozbe v nepremic¢nine po vrsti na dan 31. 12. 2011

Na zadnji dan poslovnega leta PPS ni imel naloZb v nepremicnine.

13.10 Nalozbe v nepremic¢nine po lokaciji na dan 31. 12. 2011

Na zadnji dan poslovnega leta PPS ni imel nalozb v nepremi¢nine.
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