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1 Predstavitev upravljavca

Osnovni podatki o upravljavcu

Upravljavec:

Sedez:

Predsednik uprave:

Clan uprave:

Stevilo zaposlenih:

Osnovni kapital:

Sredstva v upravljanju:

Vzajemni pok. skladi v upravljanju:
Kritna sklada v upravljanju:

Stevilo zavarovancev/¢lanov v VPS:
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Modra zavarovalnica, d. d.
Dunajska cesta 119, Ljubljana
Borut Jamnik

mag. Matija Debelak

55 oseb

152,2 milijona evrov

1,1 milijarde evrov

KVPS, ZVPSJU, PPS

KS PPS, KS modra renta
259.811

Stevilo prejemnikov pokojninskih rent: 12.161

Poslovno politiko Modre zavarovalnice, d. d., sooblikujejo tudi zavarovanci, saj polovica &lanov
nadzornega sveta predstavlja zavarovance. Na prvi skup&€ini dne 9. 12. 2011 so bili za obdobje 5 let

imenovani nasledn;ji ¢lani nadzornega sveta:

e Bojan Zupandic, predsednik, predstavnik zavarovancey,
e dr. Ale$ Groznik, namestnik predsednika,

e Branimir étrukelj, ¢lan, predstavnik zavarovancev,

e Dario Radesic, ¢lan,

e Goran Bizjak, ¢lan, predstavnik zavarovanceyv,

e Marino Furlan, ¢lan.

Predstavitev vzajemnih pokojninskih skladov in kritnih skladov v upravljanju
Modre zavarovalnice, d. d.

Modra zavarovalnica, d. d., upravlja tri vzajemne pokojninske sklade, vodene in izkazane kot loCena
premozenja v lasti zavarovancev/Clanov posameznega sklada, in lo€eno od lastnega premozZenja:

e Zaprti vzajemni pokojninski sklad za javne usluzbence (ZVPSJU),
o Kapitalski vzajemni pokojninski sklad (KVPS),
e Prvi pokojninski sklad Republike Slovenije (PPS).
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Modra zavarovalnica d. d., je konec leta 2013 upravljala 830 milijonov evrov sredstev zavarovancev,
namenjenih dodatni pokojnini oziroma dodatni finan&ni varnosti posameznika ob upokajitvi.

Zaprti vzajemni pokojninski sklad za javne usluzbence (ZVPSJU)

Zaprti vzajemni pokojninski sklad za javne usluzbence (ZVPSJU) je zaprt vzajemni pokojninski sklad,
namenjen izkljuéno javnim usluZzbencem. Ustanovljen je z namenom zbiranja sredstev iz dohodkov javnih
usluzbencev na njihovih osebnih raunih in skozi njihovo upravljanje zagotavlja pravice do dodatne
starostne pokojnine ali druge pravice, doloCene s pokojninskim nacrtom. Poleg premij, ki jih v sklad
placujejo delodajalci, lahko premije pladujejo tudi javni usluzbenci sami in tako poskrbijo za Se vi§jo
dodatno pokojnino ter izkoristijo davéno olajSavo. Modra zavarovalnica, d. d., kot upravljavka sklada jamdci
vsaj za zajamc€eno donosnost privarCevanih sredstev.

Kapitalski vzajemni pokojninski sklad (KVPS)

Kapitalski vzajemni pokojninski sklad (KVPS) je odprt pokojninski sklad, namenjen izvajanju individualnih
in kolektivnih pokojninskih naértov prostovoljnega dodatnega pokojninskega zavarovanja. V skladu lahko
varcujejo vse zaposlene osebe, vkljuCene v obvezno pokojninsko zavarovanje. Zaposlenim varCevanje v
KVPS zagotavlja finan&no brezskrbnost po upokojitvi, saj bodo poleg pokojnine iz obveznega zavarovanja
prejemali tudi dodatno pokojnino. VElanitev v sklad je hitra in preprosta, skrb za upravljanje sredstev pa v
celoti na strani upravljavca, ki jamci vsaj za zajam&eno donosnost privarCevanih sredstev.

Prvi pokojninski sklad Republike Slovenije (PPS)

Prvi pokojninski sklad (PPS) je posebna oblika pokojninskega sklada, ki ga v svojem imenu in za raun
zavarovancev upravlja Modra zavarovalnica, d. d. Namenjen je izklju¢no kritju izplacila pokojninskih rent
iz zavarovalnih polic dodatnega pokojninskega zavarovanja, ki so se oblikovale z zamenjavo za
pokojninske bone. Od 1. januarja 2003 naprej je PPS zaprt vzajemni pokojninski sklad in dodatna vplacila
ali vklju€itve niso mozne.

Tabela 1: Podatki za pokojninske sklade Modre zavarovalnice, d. d. (december 2013)

Stevilo

Podatki za Stevilo élanov/ delodajalcev/ Visina sredstev v
december 2013 Zavarovancev zavezancev upravljanju v EUR

KVPS - Kapitalski vzajemni pokojninski
sklad 27.725 288 149,6 mio

Z\VPSJU - Zaprti vzajemni pokojninski sklad
za javne usluzbence 205.531 1.915 646,7 mio

namenijen le fizi€nim
PPS - Prvi pokojninski sklad 26.555 osebam 33,2 mio

SKUPAJ 259.811 2.203 829,5 mio



http://www.kapitalska-druzba.si/_files/285/Podatki%20podjetja.doc
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Kritni sklad Prvega pokojninskega sklada (KS PPS)

KS PPS je lo€eno premoZenje, oblikovano 13. julija 2004 za vse zavarovance, ki so dopolnili oziroma bodo
dopolnili 60 let. Z dopolnitvijo 60 let si namre€ pridobijo pravico do rente. Vsak zavarovanec ob pridobitvi
pravice do pokojninske rente izbere pripadajoCo obliko pokojninske rente ter s tem uveljavi pravico in
dokoné&no dolo€i nadin uzivanja te pravice. Zavarovancem z 2.000 to¢kami ali manj, se pokojninska renta
lahko izplaga v enkratnem znesku. Zavarovanec z ve¢ kot 2.000 to¢kami na zavarovalni polici lahko izbira
med dozivljenjsko pokojninsko rento in dozivljenjsko pokojninsko rento z zajam&eno dobo izplacevanja.
Zavarovancem med 2.000 in 5.000 to¢kami se pokojninska renta lahko izplacuje tudi enkrat letno.
Zajamé&ena doba izpladevanja je dologena na 5, 10 ali 15 let. Ce zavarovanec umre med zajaméeno dobo
izplaCevanja, se pokojninska renta do izteka zajam&ene dobe izplacuje njegovim upravi¢encem oziroma
dedi¢em.

Kritni sklad Modra renta

Rentno pokojninsko zavarovanje je namenjeno izplacilu pokojninskih rent iz prostovoljnega dodatnega
pokojninskega zavarovanja. Vsak zavarovanec lahko ob sklenitvi rentnega pokojninskega zavarovanja
izbere eno izmed oblik dozivljenjskih rent in s tem uveljavi pravico do dodatne starostne pokojnine.

Modra zavarovalnica, d. d., zavarovancem nudi pester izbor kar 24 razlicnih oblik dodatnih pokojnin v
okviru naslednijih Stirih sklopov rent:

klasicna Modra renta

Dozivljenjska mesec€na pokojninska renta brez zajam&enega obdobja izplaCevanja.

Modra renta z zajamceno dobo izplaCevanja

Dozivljenjska mesecna pokojninska renta z zajam&enim obdobjem izplagevanja (5, 10, 15, 20
let).

pospesena Modra renta s polnim jamstvom

Dozivljenjska pokojninska renta z zajamc&enim mese€nim obdobjem izplacevanja od 1 do 10 let
(pospeseno mesec€no izplatevanje in jamstvo za primer smrti), sledi letno izplaCevanje rente v
znesku, ki je enak visini predhodnega mesecnega zneska.

pospeSena Modra renta z omejenim jamstvom

DozZivljenjska pokojninska renta z zajam&enim mesecnim obdobjem izplatevanja od 2 do 10 let
(pospeSeno mesecno izplaCevanje in jamstvo za primer smrti od 1 do 9 let), sledi letno
izplaCevanje rente v znesku 12 EUR.

Tabela 2: Podatki za kritne sklade Modre zavarovalnice, d. d. (december 2013)

Visina sredstev v upravljanju v

Podatki za december 2013 St. prejemnikov rente EUR
KS PPS - Kritni sklad Prvega pokojninskega sklada 8.592 96,9 mio
KS MR — Kritni sklad modra renta 3.569 19,7 mio

SKUPAJ 12.161 116,6 mio

7
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Modra zavarovalnica, d. d., je najveéja upravljavka pokojninskih skladov

Ob koncu leta 2013 je dodatno pokojninsko zavarovanje na slovenskem trgu ponujalo deset izvajalcev.
étirje izvajalci (Abanka, d. d., Banka Koper, d. d., Zavarovalnica Generali, d. d., in Modra zavarovalnica,
d. d.) so upravljali pet vzajemnih pokojninskih skladov, tri pokojninske druzbe (Pokojninska druzba A, d.
d., Skupna pokojninska druzba, d. d., in Moja nalozba, d. d.) in tri zavarovalnice (Prva osebna
zavarovalnica, d. d., Zavarovalnica Triglav, d. d., in Adriatic Slovenica, d. d.) pa so pokojninsko
zavarovanje ponujale v obliki kritnih skladov. Vsi izvajalci skupaj so iz naslova dodatnega pokojninskega

zavarovanja konec leta 2013 upravljali 1,759 milijarde evrov sredstev ¢lanov/zavarovancev.

Modra zavarovalnica, d. d., je trzni delez na podrocju dodatnega pokojninskega zavarovanja v letu 2013
v primerjavi z letom 2012 Se nekoliko povecala. Konec leta 2013 je ta zna$al 45 odstotkov vseh zbranih
sredstev dodatnega pokojninskega zavarovanja oziroma 47 odstotkov vseh vklju€enih

zavarovancev/c¢lanov.

Slika 1: Pokojninski skladi/izvajalci (Cista vrednost sredstev v upravljanju 31. 12. 2013; v mio EUR)
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Vir: Dnevnik, 17. 2. 2014

Podatki o vzajemnem pokojninskem skladu, ki ga je upravljala Probanka, d. d., in zoper katero je bil
septembra 2013 zacet postopek programirane likvidacije, niso na voljo. Prvi pokojninski sklad, kot posebna

oblika dodatnega pokojninskega zavarovanja, v navedeni primerjavi ni zajet.
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Pokojninska sklada Modre zavarovalnice, d. d., med konkurenénimi upravljavci
dosegata najvisje donosnosti

Letne donosnosti pokojninskih skladov v letu 2013 so bile precej nizje od donosnosti v letu 2012. Pri tem
so bile donosnosti skladov KVPS in ZVPSJU v upravljanju Modre zavarovalnice, d. d., v letu 2013 med
najvisjimi. V primerjavi s konkurenénimi upravljavci sklad ZVPSJU v zadnjih treh letih dosega najvisjo
donosnost, sklad KVPS pa po dosezeni donosnosti zaostaja zgolj za pokojninskim skladom ZVPSJU in
pokojninskim skladom Zavarovalnice Generali, d. d.

Slika 2: Letna donosnost in triletna donosnost ponudnikov pokojninskih zavarovanj
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Vir: Dnevnik, 17. 2. 2014

Prvi pokojninski sklad (PPS), v upravljanju Modre zavarovalnice, d. d., je v letu 2013 dosegel negativno, -
23,99 odstotno donosnost, kar je posledica padca vrednosti nekaterih nalozb v lasti PPS, ki jih je ob
ustanovitvi sklada zagotovila Republika Slovenija. Najvecji delez predstavljajo delnice druzbe Cimos, d.
d., ki izgubljajo vrednost, in s tem znizujejo tudi vrednost premoZenja PPS. Ne glede na navedeno
znizanje, je vsem zavarovancem ob izpladilu pravic oziroma odmeri pokojninske rente zagotovljena
najmanj zajamcena vrednost police. Razliko do zajam&ene vrednosti sredstev doplata Modra
zavarovalnica, d. d., v breme lastnega kapitala in vsem zavarovancem zagotavlja izpolnitev pogodbenih
obveznosti in maksimalno varnost sredstev za dodatno pokojnino.
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Modra zavarovalnica, d. d., je najveéja izplacevalka dodatnih pokojnin

Konec leta 2013 je Modra zavarovalnica, d. d., dodatno pokojnino izplacala 12.161 zavarovancem. 3.569
zavarovancev je prejelo mesecno pokojninsko rento iz naslova dodatnega pokojninskega zavarovanja
drugega stebra (Modra renta) in 8.592 zavarovancev iz naslova dodatnega pokojninskega zavarovanja pri
Prvem pokojninskem skladu (zamenjava za pokojninske bone).

Za izplaCevanje dodatnih pokojnin Modra zavarovalnica, d. d., upravlja dva kritna sklada, vkljuéena v
izkaze Modre zavarovalnice, d. d., kot lo€eno premozenje, namenjeno izkljuéno poplacilu obveznosti do
zavarovancev:

o Kritni sklad PPS, iz katerega se od avgusta 2004 izplaCujejo dodatne pokojninske rente iz naslova
zamenjanih pokojninskih bonov;

¢ Kiritni sklad Modra renta, ki od decembra 2011 izplacuje dodatne pokojnine/pokojninske rente iz naslova
dodatnega pokojninskega zavarovanja.

Kapitalska mo¢ Modre zavarovalnice, d. d., je jamstvo za varnost prihrankov

Med vsemi specializiranimi ponudniki dodatnega pokojninskega zavarovanja ostaja Modra zavarovalnica,
d. d., kapitalsko najmoc¢nej$a, kar v tezkih gospodarskih razmerah predstavlja najpomembnejsi dejavnik
varnosti privarevanih sredstev. Kapital Modre zavarovalnice, d. d., s katerim zagotavlja varnost sredstev,
varnostni kapital Modre zavarovalnice, d. d., pregledno poslovanje in strokovno upravljanje bodo tudi v
prihodnje najpomembnejSi elementi varnosti pokojninskih prihrankov. Varnost sredstev zavarovancev je
bila prepoznana za osredniji strateski cilj zavarovalnice in je zapisana v njeno strategijo.

2 Predstavitev Prvega pokojninskega sklada Republike Slovenije

2.1 Osnovni podatki o PPS

Prvi pokojninski sklad Republike Slovenije je od leta 2003 zaprt vzajemni pokojninski sklad, ki ga od
oktobra 2011 v svojem imenu in za racun zavarovancev/Clanov upravlja Modra zavarovalnica, d. d., pred
tem pa ga je upravljala Kapitalska druzba, d. d. Namen upravljanja je zagotavljanje kritja za izpolnitev
obveznosti iz zavarovalnih polic dodatnega pokojninskega zavarovanja.

Polica dodatnega pokojninskega zavarovanja je zavarovalna polica, pri kateri zavarovanec/¢lan prevzema
nalozbeno tveganje nad 1-odstotnim zajamc&enim donosom, za katerega jam¢i Modra zavarovalnica, d. d.
Zavarovalna polica ni prenosljiva in je ni mogo€e zastaviti. Zavarovanec/€lan nima pravice zahtevati
izplacila odkupne vrednosti police.

PremozZenje PPS obsega premozenje, ki pripada policam dodatnega pokojninskega zavarovanja PPS v
obdobiju, preden zavarovanci/Clani izpolnijo pogoje za pridobitev pravice do pokojninske rente in preidejo
v kritni sklad PPS.
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Na podlagi Zakona o Prvem pokojninskem skladu Republike Slovenije in preoblikovanju pooblaséenih
investicijskih druzb (v nadaljevanju: ZPSPID) se je julija 2004 oblikoval Kritni sklad PPS. Kritni sklad PPS
je lo€eno premozZenje, namenjeno kritju obveznosti iz naslova izpla€il pokojninskih rent, ki se je oblikovalo
z izlocitvijo iz premozenja varCevalnega dela sklada.

Stevilo &lanov v skladu PPS se zmanj$uje zaradi rednih prenehanj (uveljavitev pravice do pokojninske
rente) in izrednih prenehanj (smrt zavarovancev/¢lanov pred pridobitvijo pravice do pokojninske rente).

2.2 Poslovanje PPS v letu 2013

2.2.1 Okolje poslovanja

2.2.1.1 Inflacija

Letna stopnja rasti cen Zivljenjskih potreb&¢in v Sloveniji je v letu 2013 znaSala 0,7 odstotka, povpre€na
pa 1,8 odstotka. V letu 2013 so se cene najbolj poviSale v skupinah: stanovanje, alkoholne pijace in tobak,
hrana in brezalkoholne pijace, gostinske in nastanitvene storitve in zdravije.

2.2.1.2 Bruto domaci proizvod

V letu 2013 se je slovenski BDP realno znizal za 1,1 odstotka. V zadnjem &etrtletju 2013 se je medletno
povecal za 2,1 odstotka, glede na tretje Cetrtletje 2013 pa za 1,2 odstotka. Stopnja rasti BDP je bila v
vseh Cetrtletjih 2013 pozitivha, medletno pa je bila pozitivha le v zadnjem Cetrtletju. K rasti gospodarske
aktivnosti v zadnjem Cetrtletju so najveC prispevale investicije, in sicer investicije v gradbene objekte ter
investicije v stroje in opremo. ZniZujejo se izdatki drzave, kon€na potrosnja gospodinjstev pa je v Cetrtem
Cetrtletju 2013 ostala glede na zadnje Cetrtletje 2012 nespremenjena. Zunanje povprasevanja je tudi v
letu 2013 moéno pozitivno vplivalo na gospodarsko aktivnost.

2.2.1.3 Zaposlenost in place

Stevilo aktivnih prebivalcev je decembra 2013 po podatkih Statistiénega urada Republike Slovenije
znasSalo 915.338 oseb. Delovno aktivnih je bilo 791.323 oseb, kar je 0,2 odstotka manj kot konec leta 2012.
Stevilo registriranih brezposelnih oseb je konec decembra 2013 zna$alo 124.015. Stopnja registrirane
brezposelnosti je decembra 2013 zna3ala 13,5 odstotka, ob koncu leta 2012 pa je znasala 12,9 odstotka.

Povpre€na mesecna neto placa v 2013 je znaSala 996,98 evra. Glede na povprecje 2012 se je nominalno
zviSala za 0,6 odstotka, realno pa se je znizala za 0,2 odstotka. Povpre&na meseéna bruto placa za 2013
je znaSala 1.523 evrov ter se je glede na povprecje mesecne bruto place v letu 2012 nominalno znizala
za 0,2 odstotka, realno pa je niZja za 0,9 odstotka.

2.2.1.4 Trg denarja

ReferenCna medbanéna obrestna mera na obmocju evra, Sestmese¢ni EURIBOR, je leto 2013 zacela pri
vrednosti 0,32 odstotka in do konca leta zrasla na 0,39 odstotka. Najvecji vpliv na gibanje medbancnih
obrestnih mer je imela ECB, ki je v juliju 2013 tudi zniZala referenéno obrestno mero. ECB je obrestno
mero znizala iz 0,5 na 0,25 odstotka.
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Slika 3: Gibanje donosnosti do dospetja desetletne nemske drzavne obveznice in 6m EURIBOR v letu 2013 (v %)
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Vir: Bloomberg

Donosnost nemske desetletne drzavne obveznice se je v 2013 zviSala. Rast zahtevane donosnosti je
predvsem posledica dejstva, da je v letu 2013 zavladal nekoliko vegji optimizem in se je Evropa izvila iz
recesije. Investitorji so zato prodajali nemske obveznice, ki so v ¢asu najhujSe krize sluzile kot varno
zavetje, in tudi zato so bile njihove cene zelo visoke.

2.2.1.5 Trg kapitala

V letu 2013 se je vrednost svetovnega delniSkega indeksa zviSala za 17,5 odstotka, merjeno v evrih.
Najve¢ so v povprecju pridobile evropske (nemske) delnice, sledijo japonske in ameriSke. Slovenske
delnice so v povprec¢ju ponovno moc¢no zaostale za trendi na razvitih delniskih trgih in v 2013 pridobile le
3,2 odstotka vrednosti.
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Slika 4: Gibanje slovenskega borznega indeksa SBI TOP in nekaterih tujih borznih indeksov v letu 2013 merjeno v
evrih (indeks: 31. 12. 2013 = 100)
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Vir: Bloomberg

Indeks evropskih drzavnih obveznic (IBOXX EUR Sovereigns TR index) je v letu 2013 pridobil 2,2
odstotka. Gibanje indeksa je v veliki meri zaznamovalo kréenje kreditnih pribitkov, kar je posledica
umirjanja finan€ne krize in njenih posledic ter ukrepov centralnih bank. Na vrednosti je pridobil tudi indeks
evropskih podjetniskih obveznic (IBOXX EUR Corporates TR index); tudi ta je pridobil 2,2 odstotka.
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2.2.2 Rezultati poslovanja PPS

2.2.2.1 Rezultati upravljanja

V obdobju od januarja do decembra 2013 je dejanska donosnost znaSala -23,99 odstotkov, zajam&ena pa
1,00 odstotek.

Dejanska Cista vrednost sredstev je konec decembra 2013 dosegla 33.192.652 evrov in je bila za
10.912.433 evrov nizja od zajamcene vrednosti sredstev, ki je znaSala 44.105.085 evrov. Razlog za
nedoseganje zajamcene donosnosti je oslabitev najvedje nalozbe sklada na dan 31. 12. 2013, t. j. delnic
druzbe Cimos, d. d. Navedena oslabitev je pomenila znizanje sredstev sklada za 13.104.892 EUR.

Slika 5: Primerjava dejanske in zajamCene donosnosti PPS
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2.2.2.2 Nalozbena politika PPS

Z odlo¢bo Agencije za zavarovalni nadzor je bil rok za preoblikovanje nalozb PPS podaljsan do 31. 10.
2013, razen za nalozbo v druzbo Cimos, d. d., za katero je rok podaljSan do 13. 7. 2015. Ker do odrejenega
roka ni bilo mogoce uskladiti vseh nalozb z zakonsko omejitvijo, je bila na Agencijo za zavarovalni nadzor
naslovljena prosSnja za ponovno podaljSanje roka. Do 31. 12. 2013 Agencija za zavarovalni nadzor o
podalj$anju vioge Se ni odlocila.

Osnovni cilj upravljavca v letu 2013 je bil prestrukturiranje portfelja PPS, v prvi vrsti prodaja netrznih
lastniskih nalozb. Delno ali v celoti se je znizala izpostavljenost do 6 lastniSkih nalozb v skupni vrednosti
2.225.137 evrov.

14



medra _
zavarovalnica

S ciliem pospesitve prodajnih aktivnosti nalozb in uskladitve strukture PPS se je februarja 2013 posodobil
Akcijski nacrt prodaje lastniskih nalozb sklada PPS. Pripravila se je tudi posodobitev strategije upravljanja
sklada PPS.

PPS je imel v letu 2013 prilive iz naslova prodaj delniSkih nalozb, dividend ter zapadlih glavnic in obresti
obveznic, kratkoroénih vrednostnih papirjev in depozitov. Skladno z naloZbeno politiko in pri€akovanimi
likvidnostnimi potrebami so se prilivi investirali v obvezniSke nalozbe, kratkoro€ne vrednostne papirje in
bancne depozite. Pri nalaganju sredstev upravljavec sledi kriterijem varnosti, likvidnosti in donosnosti
nalozb.

PPS je imel v letu 2013 odlive iz naslova prenosa sredstev v Kritni sklad PPS ob pridobitvi pravice
zavarovancev do pokojninske rente, odlive ob izplacilu odkupnih vrednosti v primeru smrti zavarovancev
in ob placilu upravljavske provizije Modri zavarovalnici, d. d.

Vrednost premozenja PPS je na dan 31. decembra 2013 znaSala 33.246.827 evrov.
LastniSke nalozbe v strukturi nalozb so predstavljale 73 odstotkov, od teh je bilo 66 odstotkov trznih nalozb.

Tabela 3: Struktura nalozb PPS na dan 31. 12. 2013

Razred Vrednost v EUR Delez v sredstvih
Delnice 23.207.332 70,0 %
Obveznice 5.568.667 16,8 %
Posojila in depoziti 2.000.000 6,0 %
KratkoroCni vrednostni papiriji 1.189.528 3,6 %
Investicijski kuponi 592.089 1,8%
DeleZi 343.189 1,0%
Denarna sredstva 101.138 0,3 %
Ostale terjatve 244.884 0,7 %
Sredstva skupaj 33.246.827 100,0 %

Vse nalozbe PPS so bile konec leta 2013 nominirane v evrih.
2.2.3 Pomembnejsi podatki o skladu

2.2.3.1 Podatki o ¢lanih PPS

Vsak zavarovanec/Clan PPS, imetnik police, ima evidentirane enote premozZenja (toCke), pridobljene z
zamenjavo pokojninskih bonov, na osebnem kapitalskem raCunu. Lahko ima veC polic, vodenih na
enotnem osebnem kapitalskem racunu, pri Eemer se pri uveljavitvi pravice do pokojninske rente uposteva
vsota vseh enot premozenja (tock) v lasti zavarovancal/¢lana.

Po stanju na dan 31. decembra 2013 je bilo v PPS vklju€enih 26.555 zavarovancev/¢lanov, ki so imeli
skupaj 36.626.046 enot premozenja (tock).
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Struktura zavarovancev/¢lanov po starosti in spolu

Za vodenje in vzdrzevanje podatkovnih zbirk o zavarovancih PPS se podatki zbirajo neposredno od
posameznika, na katerega se nana$ajo. V primeru nepopolnih podatkov Modra zavarovalnica, d. d., za
namene izvajanja izplacevanja pokojninskih rent pridobiva podatke tudi iz Centralnega registra
prebivalstva (CRP), kot to dolo¢a ZPSPID. CRP je osrednja podatkovna baza z najosnovnejSimi podatki
o prebivalstvu Slovenije, zato podatkov o prebivalcih, ki ne zivijo na podro&ju Republike Slovenije,
upravljavec ne more pridobiti.

Tabela 4: Struktura zavarovancev/¢lanov po spolu in starosti na dan 31. decembra 2013

Starost Skupaj MosKki Zenske
11 do 20 let 32 18 14
21 do 30 let 1.699 830 869
31 do 40 let 2.649 1.277 1.372
41 do 50 let 10.203 3.580 6.623
51 do 60 let 11.758 4.190 7.568
61 do 70 let 147 64 83
71 do 80 let 25 12 13
81 do 90 let 25 11 14
91 do 100 let 13 6 7
101 do 110 let 4 0 4
SKUPAJ 26.555 9.988 16.567

Pri starostni strukturi zavarovancev/€lanov je treba poudariti, da so pri zavarovancih/€lanih, starejSih od
60 let, upostevani podatki o umrlih imetnikih polic, za katere njihovi dedici Se niso poslali zahtevka za
izplaCilo pripadajole zavarovalne vsote v viSini odkupne vrednosti police oziroma izplacilo Se ni bilo
izvr§eno, imamo pa podatek o datumu smrti zavarovanca na podlagi podatkov, pridobljenih iz CRP.

2.2.3.2 Cista vrednost sredstev PPS

Tabela 5: Cista vrednost sredstev PPS v EUR

Postavka 31. 12. 2013 31. 12. 2012 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009

Cista vrednost sredstev VPS 33.192.652 48.320.502 53.103.846 59.319.784 70.816.575

Tabela 6 prikazuje dejanske Ciste in zajam&ene vrednosti sredstev ter presezek sredstev na obracunski
dan v poslovnem letu.

Tabela 6: Dejanska Cista in zajam&ena vrednost sredstev PPS v poslovnem letu 2013, v 000 EUR

Cista vrednost

sredstev  Zajamcena vrednost sredstev Presezek sredstev

Januar 46.887 47.791 -904
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Cista vrednost

sredstev  Zajamé€ena vrednost sredstev Presezek sredstev
Februar 46.770 47.526 -756
Marec 46.015 47.175 -1.160
April 46.972 46.825 147
Maj 46.984 46.513 471
Junij 47.026 46.144 882
Julij 46.540 45.728 812
Avgust 46.193 45.377 816
September 45.864 44,997 867
Oktober 45.707 44.619 1.088
November 46.248 44.373 1.875
December 33.193 44.105 -10.912

Razlog za nedoseganje zajam€ene vrednosti sredstev v decembru je oslabitev najvecje nalozbe sklada
na dan 31. 12. 2013, t. j. delnic druzbe Cimos, d. d. Navedena oslabitev je pomenila znizanje sredstev
sklada za 13.104.892 EUR.

2.2.3.3 Stevilo enot premozenja

Tabela 7: Stevilo enot premozenja

Postavka 31.12. 2013 31.12. 2012 31.12. 2011 31.12. 2010 31.12.2009

Stevilo enot premoZenja 36.626.046 40.527.134 44.945.551 49.537.713 54.789.328

2.2.3.4 Izplacila odkupnih vrednosti sredstev

Zavarovalna polica dodatnega pokojninskega zavarovanja PPS je zavarovalna polica, ki
zavarovancu/¢lanu zagotavlja naslednje pravice:

e pravico do pokojninske rente, ki jo pridobi imetnik z dopolnjenim 60. letom starosti;
zavarovanci/€lani, ki so bili na dan 13. julija 2004 starejSi od 60 let, so pridobili pravico do
pokojninske rente s 13. julijem 2004 (redno prenehanje ¢lanstva);

e Ce zavarovanec/¢lan umre pred pridobitvijo pravice do pokojninske rente, pripada pravica do
zavarovalne vsote v viSini odkupne vrednosti police njegovi zapus&c€ini in preide kot del njegove
zapu&c€ine na njegove dediCe (izredno prenehanje ¢lanstva).

Redno prenehanje ¢lanstva

Zavarovanci/Clani, ki dopolnijo starost 60 let, pridobijo pravico do pokojninske rente dodatnega
pokojninskega zavarovanja na podlagi police PPS. Za kritje obveznosti iz naslova izpla&il pokojninskih rent
je oblikovan Kritni sklad PPS. Ko zavarovanec/€lan uveljavi pravico do pokojninske rente, se na Kritni
sklad PPS prenese sorazmerni del sredstev, ki ustreza Cisti vrednosti enot premozenja police v trenutku,
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ko imetnik police izpolni pogoje za pridobitev pravice do pokojninske rente. Rentno zavarovanje je
sklenjeno od dneva pridobitve pravice do rente, veljati pa zacne na prvi dan meseca, ki sledi mesecu, v
katerem zavarovanec/Clan pridobi pravico do rente.

PPS je prvi sklad dodatnega pokojninskega zavarovanja, ki svojim zavarovancem/¢lanom, starim najmanj
60 let, od avgusta 2004 Ze izplaCuje pokojninske rente. V poslovnem letu je pridobilo pravico do
pokojninske rente 1.406 ¢lanov, na Kritni sklad PPS pa je bil prenesen sorazmerni del premozenja v visini
4.635 tisoC evrov.

Tabela 8:Stevilo zavarovancev/&lanov, ki so pridobili pravico do pokojninske rente, $tevilo enot premozenja (tock)
in vrednost izplacil iz naslova rednega prenehanja zavarovanja za leto 2012

Stevilo zavarovancev Vrednost izplacil (v 000 EUR)

2013 1.406 3.828.624 4.635

Vidina pokojninske rente PPS se izrauna z uporabo aktuarskih metod vrednotenja ob upoStevanju
vrednosti enot premozenja ha osebnem racunu in zajam¢enega donosa. Modra zavarovalnica, d. d., lahko
na podlagi doloCil ZPSPID in splosnih pogojev PPS-SPO1 zaradi racionalizacije poslovanja v dobro
prejemnika pokojninske rente, spremeni nacin izplaCevanja rente, in sicer:

e skupina A: zavarovancem/Clanom, ki imajo na osebnem racunu manj kot 2.000 tock, se izplaca
enkratna pokojninska renta,

e skupina B: zavarovancem/¢lanom, ki so imetniki ve¢ kot 2.000 do 5.000 tock, se izplaca letna
pokojninska renta.

Modra zavarovalnica, d. d., zavarovance/¢lane predhodno pisno obvesti o spremenjenem nacinu izplacila
in ga izvr8i, Ce €lan pisno ne nasprotuje spremenjenemu nacinu izplacila.

Tabela 9: Struktura zavarovancev/€lanov, ki so pridobili pravico do rente v letu 2013, po skupinah

Skupina Stevilo zavarovancev Stevilo tock
A (do 2.000 tock) 1.039 827.321
B (od 2.001 do 5.000 tock) 85 239.979
C (nad 5.000 to&k) 282 2.761.324
Skupaj 2013 1.406 3.828.624

Izredno prenehanje ¢lanstva

Ce zavarovanec/élan PPS umre, preden pridobi pravico do pokojninske rente, imajo dediéi pravico do
izplacila odkupne vrednosti police. Obveznost izplacila nastopi v 60 dneh po prejemu popolnega zahtevka
dedicev s priloZzenim originalnim pravnomo¢nim sklepom o dedovanju. Odkupna vrednost police je odvisna
od Stevila enot premozenja (toCk) na polici in vrednosti enote premozenja (tocke), ki velja v mesecu
izplacila. Pri izplaCilu zavarovalne vsote v viSini odkupne vrednosti police ob smrti zavarovanca/¢lana pred
13. julijem 2004, so skladno s Splosnimi pogoji in po sklepu uprave Kapitalske druzbe, d. d., obraCunani
izstopni stroski po stopnji 19 odstotkov, ki povec€ujejo vrednost sredstev sklada in ne pripadajo upravljavcu
kot obi€ajni izstopni stroski. Za vse zavarovance/Clane, umrle po tem datumu, pa znasajo izstopni stroSki
1 odstotek in so prihodek upravljavca. V letu 2013 je bilo 37 izpladil odkupne vrednosti v skupni visini 88
tiso€ evrov.
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Tabela 10: Podatki o izplacilih odkupne vrednosti v primeru smrti zavarovanca/Clana

Stevilo izrednih prenehanj Odkupna vrednost (v EUR)

2013 37 72.464 87.523

2.2.3.5 Donosnost sredstev PPS

Tabela 11: Donosnost sredstev PPS

Postavka 2013 2012 2011 2010 2009
Donosnost v % -23,99 % 0,91 % -1,34 % -7,35% 4,95 %

2.2.3.6 Doplacila upravljavca v sklad in oblikovane rezervacije

Upravljavec je v letu 2013 ob prenosih sredstev v Kritni sklad PPS v primeru pridobitve pravice
zavarovancev do pokojninske rente in ob izplacilih odkupnih vrednosti v primeru smrti zavarovancev
dopla¢al 20.589 EUR; doplacila se nanaSajo na primere, ko je bila odkupna vrednost premozenja nizja od
zajamcene vrednosti premozenja Clana.

Upraviljavec je v letu 2013 oblikoval rezervacije zaradi nedoseganja zajamCene donosnosti v znesku
10.912.433 EUR. Razlog za nedoseganje zajamCene donosnosti je oslabitev naloZbe v druzbo Cimos, d.
d., na dan 31. 12. 2013. Navedena oslabitev je pomenila zniZzanje sredstev sklada za 13.104.892 EUR.

Tabela 12: Doplagila upravljavca in oblikovane rezervacije (v EUR)

Postavka 2013

Doplacila upravljavca, ko je odkupna vrednost premoZenja niZja od zajam&ene vrednosti

sredstev €lana 20.589
Dopladila upravljavca zaradi nedoseganja zajam&ene donosnosti 0
Rezervacije v breme upravljavca zaradi nedoseganja zajam&ene donosnosti PPS 10.912.433

2.2.3.7 Provizija upravljavca, izstopni stroski ter ostali stroski PPS

S 1. januarjem 2013 je zacel veljati nov Zakon o pokojninskem in invalidskem zavarovanju (ZP1Z-2), ki
se smiselno uporablja tudi za dodatno pokojninsko zavarovanje v Prvem pokojninskem skladu.

Modra zavarovalnica, d. d., je za upravljanje PPS upravi¢ena do upravljavske provizije, ki skladno s ZPIZ-
2 zna8a 1 odstotek od povprecéne letne Ciste vrednosti sredstev. Modra zavarovalnica, d. d., je upravi¢ena
tudi do izstopnih stroskov v visini 1 odstotka, ki so obracunani ob izplacilih odkupne vrednosti police
dedi¢em zavarovancev/Clanov, ki so umrli po 13. juliju 2004. Drugi stroski v povezavi z upravljanjem PPS
bremenijo upravljavca.
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Tabela 13: Prihodki Modre zavarovalnice, d. d., od upravljanja PPS, v 000 EUR

Upravljavska provizija 453
Izstopni stroski 1
Skupaj 454

2.2.4 Opis bistvenih tveganj in negotovosti, katerim je PPS izpostavljen
Pogoj za uspesno poslovanje v hitro spreminjajocih se trznih razmerah je u€inkovito obvladovanje tvegan,;.

Najveéje tveganje upravljavca pri upravljanju sredstev izhaja iz zakonske dolo¢be o zagotavljanju
minimalne zajam&ene donosnosti, doloene z Zakonom o Prvem pokojninskem skladu Republike
Slovenije in preoblikovanju pooblad¢enih investicijskih druzb (ZPSPID). Upravljavec premozenja oblikuje
rezervacije, ¢e ugotovi, da zajamc€ena vrednost sredstev preseze dejansko vrednost sredstev
posameznega zavarovanca/Clana, in sicer v viSini ugotovljenega primanjkljaja, to je vsote razlik med
zajamCenimi sredstvi zavarovanca/€lana in dejansko vrednostjo sredstev zavarovanca/Clana. Navedena
dolocCba pa povzro€a nastanek naloZbenega tveganja.

Pomemben sklop tveganj so operativna tveganja. Operativno tveganje opredelimo kot tveganje izgube, ki
bi bila posledica neprimernih ali neobstoje€ih notranjih procesov, ljudi in sistemov oziroma zunanjih
dogodkov, in ga je v ve€ini primerov mogoc¢e oceniti le kvalitativno. Osnova za ugotavljanje operativnih
tveganj so predvsem interni predpisi upravljavca (pravilniki, navodila,...). Ukrepi za zmanjSevanje tovrstnih
tveganj obsegajo postavitev notranjih kontrol, ki se redno preverjajo, in po potrebi izboljSujejo, formalno
opredelitev ustreznih postopkov v obliki pravilnikov, navodil in postopkovnikov, varnostno politiko na
podroCju informacijske tehnologije, spodbujanje izobrazevanja zaposlenih,... Upravljavec ima
vzpostavljeno sluzbo notranje revizije, ki upravi in ostalim vodilnim delavcem v druzbi pomaga pri
izboljSevanju kakovosti, gospodarnosti in ucinkovitosti poslovanja. Poseben poudarek daje sluzba
preverjanju notranjega kontrolnega sistema in dajanju predlogov za njegovo izboljanje. V okviru
operativnih tveganj je PPS izpostavljen tveganju neskladnosti naloZb z zunanjo regulativo, neusklajenost
nalozb pa je, skladno z odlo¢bo Agencije za zavarovalni nadzor, dolzan odpraviti do 31. oktobra 2013
oziroma do 13. julija 2015. Modra zavarovalnica, d. d., je septembra 2013 na Agencijo za zavarovalni
nadzor naslovila vlogo za podaljSanje roka, a odgovora do konca leta $e ni prejela. Modra zavarovalnica,
d. d., izkustveno pri€¢akuje, da bo Agencija za zavarovalni nadzor podalj$ala rok za uskladitev nalozb PPS,
zato tveganje iz tega naslova ocenjuje kot nizko.

Modra zavarovalnica, d. d., ocenjuje, da so sredstva PPS v okviru poslovanja v najvecji meri izpostavljena
tveganju spremembe cen lastniSkih nalozb, katerih delez v sredstvih znaSa 73 odstotkov, tako da je
izpostavljenost kreditnemu in obrestnemu tveganju nizka.

Celotno premozenje PPS je v domadi valuti in ni izpostavljeno valutnemu tveganju.
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2.2.5 Pomembni poslovni dogodki po koncu poslovnega leta

17. februarja 2014 je Modra zavarovalnica, d. d., prejela odlocbo Agencije za zavarovalni nadzor, s katero
je rok za uskladitev strukture nalozb sklada PPS z zakonskimi zahtevami podaljSala do 31. oktobra 2016,
razen za nalozbi v druzbi Certa, d. d., in Premogovnik Velenje, d. d., kjer je rok podaljSan do 31. maja
2014, vecino nalozb v poslovne deleze druzb z omejeno odgovornostjo pa bo potrebno odsvojiti.

DruZba za upravljanje terjatev bank in drugi vedji upniki Cimosa so se marca 2014 dogovorili o temeljnih
nacelih sodelovanja v finanénem prestrukturiranju Cimosa. Nadért prestrukturiranja vsebuje pretvorbo
terjatev v kapitalske deleZe in sprostitev dolocenih zavarovanj. S pretvorbo terjatev v kapitalske deleZe bi
upniki v druzbi pridobili pretezni lastniski delez, s sprostitvijo doloCenih zavarovanj pa bi Cimos te lahko
uporabil za zavarovanje novih virov sredstev, potrebnih za poslovanje. Ti ukrepi bi Cimosu zagotovili
kapitalsko ustreznost in omogodili vzdrzno in uspesno poslovanje druzbe v prihodnosti.

2.2.6 Pricakovani razvoj PPS
Modra zavarovalnica, d. d., bo z nacrtovanimi aktivnostmi v letu 2014 pri upravljanju PPS sledila sledecim
temeljnim ciljem:

e zagotavljanje zadostnih likvidnih sredstev za izpolnjevanje obveznosti do zavarovancev Kritnega
sklada PPS in upravljavca,

¢ doseganje maksimalne letne stopnje donosnosti sredstev PPS ob Se sprejemljivi stopniji tveganja,

e uskladitev strukture nalozb sklada z zakonskimi zahtevami.

S postopno uskladitvijo strukture nalozb PPS z dolo¢bami o strukturi nalozb kritnega sklada, kot jih
predpisuje zakon, ki ureja zavarovalnistvo, bo prisSlo do bistvene spremembe strukture sredstev PPS.
Sredstva, pridobljena z odprodajo nalozb, bodo investirana predvsem v nalozbe s fiksnimi donosi.
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3 Racunovodski izkazi Prvega pokojninskega sklada in priloge s pojasnili k
raéunovodskim izkazom z revizorjevim mnenjem

3.1 lIzjava o odgovornosti poslovodstva

Uprava Modre zavarovalnice, d. d., potrjuje raCunovodske izkaze Prvega pokojninskega sklada Republike
Slovenije za obdobje od 1. 1. 2013 do 31. 12. 2013, ter pripadajo¢a pojasnila in razkritja k raGunovodskim
izkazom.

Uprava potrjuje, da so bile pri izdelavi racdunovodskih izkazov dosledno uporabliene ustrezne
raunovodske usmeritve, da so bile raunovodske ocene izdelane po nacelu previdnosti in dobrega
gospodarijenja, in da raCunovodski izkazi predstavljajo resni¢no in posteno sliko premozZenjskega stanja
sklada in izidov njegovega poslovanja za leto 2013.

Uprava je odgovorna tudi za ustrezno vodenje raCunovodstva, za sprejem ustreznih ukrepov za
zavarovanje premozenja in drugih sredstev, ter potrjuje, da so raCunovodski izkazi skupaj s pojasnili,
izdelani na predpostavki o nadaljnjem poslovanju sklada ter v skladu z veljavno zakonodajo in
Mednarodnimi standardi raCunovodskega porocanja.

Ljubljana, 27. februar 2014

- ///_
T LN L.
a Debelak rut Jamnik

Clan uprave Pfredsednik uprave
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] Deloitte Revizija d.o.0.
De‘o‘tte Dunajska cesta 165
® 1000 Ljubljana
Slovenija

Tel: + 386 (0)1 3072 800
Fax: + 386 (0)1 3072 900
vww.deloitte.si

POROCILO NEODVISNEGA REVIZORJA
Upravljavcu vzajemnega pokojninskega sklada Prvi pokojninski sklad

Porodilo o rac¢unovodskih izkazih

Revidirali smo priloZene raunovodske izkaze Prvega pokojninskega sklada, ki vkljutujejo
izkaz finanénega poloZaja na dan 31. decembra 2013, izkaz poslovnega izida, izkaz denarnih
tokov, izkaz gibanja Stevila enot premoZenja in vrednosti enot premoZenja vzajemnega sklada
za tedaj konéano leto ter povzetek bistvenih raSunovodskih usmeritev in druge pojasnjevalne
opombe. Prvi pokojninski sklad ni samostojna pravna oseba, vendar posluje preko loSenega
transakcijskega raduna. Upravljavec je Modra zavarovalnica, d. d., Ljubljana.

Odgovornost poslovodstva za racunovodske izkaze

Poslovodstvo je odgovorno za pripravo in poSteno predstavitev teh radunovodskih izkazov v
skladu s Sklepom o letnem poroilu vzajemnega pokojninskega sklada in krovnega
pokojninskega sklada (Uradni list RS, §t. 79/13), v skladu z mednarodnimi standardi
raunovodskega porocanja, kot jih je sprejela EU, ter dologbami Zakona o pokojninskem in
invalidskem zavarovanju (ZPIZ-2), ki urejajo porodanje vzajemnih pokojninskih skladov,
Zakona o investicijskih skladih in druzbah za upravljanje (ZISDU-2) ter za takine notranje
kontrole, ki jih poslovodstvo doloéi za ustrezne, in ki omogo&ajo pripravo radunovodskih
izkazov, ki ne vsebujejo pomembno napatne navedbe zaradi prevare ali napake.

Revizorjeva odgovornost

Nasa odgovornost je izraziti mnenje o teh radunovodskih izkazih na podlagi revizije. Revizijo
smo opravili v skladu z mednarodnimi standardi revidiranja. Ti standardi zahtevajo od nas
izpolnjevanje eti¢nih zahtev ter nartovanje in izvedbo revizije za pridobitev sprejemljivega
zagotovila, da ra€unovodski izkazi ne vsebujejo pomembno napaéne navedbe.

Revizija vkljuCuje izvajanje postopkov za pridobitev revizijskih dokazov o zneskih in
razkrijih v raunovodskih izkazih. Izbrani postopki so odvisni od revizorjeve presoje in
vklju¢ujejo tudi ocenjevanje tveganj napaéne navedbe v raunovodskih izkazih zaradi prevare
ali napake. Pri ocenjevanju teh tveganj proudi revizor notranje kontroliranje, povezano s
pripravljanjem in poStenim predstavljanjem radunovodskih izkazov sklada, da bi dologil
okoli¥¢inam ustrezne revizijske postopke, in ne, da bi izrazil mnenje o uspesnosti notranjega
kontroliranja sklada. Revizija vkljuCuje tudi ovrednotenje ustreznosti uporabljenih
ratunovodskih usmeritev in utemeljenosti radunovodskih ocen poslovodstva kot tudi
ovrednotenje celotne predstavitve raunovodskih izkazov.

Ime Deloitte se nanasa na Deloitte Touche Tohmatsu Limited, pravno osebo, ustancljeno v skladu z
zakonodajo Zdruzenega kraljest.a " elike Britanije in Sevarne Irske (v izvirniku »UK pri-ate company
imited L guarantee«), in mreZo njenih Clanic, od katerih je +<aka lo¢ena in samostojna pra.na oseba.
Podroben opis pra-ne crganiziranosti zdruZenja Deloitte Touche Tohmatsu Limited in njenih druzb
clanic je na *oljo na v deloitte.com.i/nasa-druzba

f.iember of Deloitte Touche Tohmatsu Limited
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Verjamemo, da so pridobljeni revizijski dokazi zadostna in ustrezna podlaga za nage
revizijsko mnenje.

Mnenje

Po nasem mnenju so raunovodski izkazi v vseh pomembnih pogledih postena predstavitev
finan¢nega stanja Prvega pokojninskega sklada na dan 31. decembra 2013 ter njegovega
poslovnega izida in denarnih tokov za tedaj konéano leto v skladu z mednarodnimi standardi
raunovodskega poroCanja, kot jih je sprejela EU, Zakonom o investicijskih skladih in
druzbah za upravljanje (ZISDU-2) ter Zakonom o pokojninskem in invalidskem zavarovanju
(ZP1Z-2).

Porocilo o drugih zakonskih in regulativnih zahtevah

Poslovodstvo je odgovorno tudi za pripravo poslovnega porogila v skladu z zahtevami Zakona
o pokojninskem in invalidskem zavarovanju (ZPIZ-2). Naa odgovornost je podati oceno o
tem, ali je poslovno porogilo skladno z revidiranimi raunovodskimi izkazi. Nagi postopki v
zvezi s tem so opravljeni v skladu z mednarodnim standardom revidiranja 720 in omejeni
zgolj na oceno skladnosti poslovnega porogila z revidiranimi ra¢unovodskimi izkazi. Po
naSem mnenju je poslovno porogilo skladno z revidiranimi radunovodskimi izkazi.

DELOITTE REVIZIJA d.o.o.

Bojan Bodnaruk
Pooblaséeni revizor

Deloitte.

DELOITTE REVIZIJAD.O.O.
Ljubljana, Slovenija 3

G
Ljubljana, 31. marec 2014
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Porogilo o usklajenosti nalozb vzajemnega pokojninskega sklada Prvi
pokojninski sklad

Upravljavcu vzajemnega pokojninskega sklada Prvi pokojninski sklad

Revidirali smo usklajenost nalozb Prvega pokojninskega sklada s predpisanimi pravili o
upravljanju vzajemnih pokojninskih skladov in dolo&bami pravil vzajemnega pokojninskega
sklada v poslovnem letu, konéanem na dan 31. decembra 2013. Za vse nasteto e
odgovoren upravljavec vzajemnega sklada, to je Modra zavarovalnica, d. d. Naga naloga je
izraziti mnenje na podlagi opravljene revizije.

Revizijo smo opravili v skladu z mednarodnimi standardi revidiranja ter Sklepom o
revizijskem pregledu letnega porodila vzajemnega pokojninskega sklada (Uradni list RS, &t.
110/09; odslej Sklep). Ti standardi in Sklep zahtevajo od nas nadrtovanje in izvedbo revizije
za pridobitev primernega zagotovila, da so naloZbe Prvega pokojninskega sklada v skladu s
predpisanimi pravili o upravljanju vzajemnih pokojninskih skladov in dolo&bami pravil
vzajemnega pokojninskega sklada. Revizija vkljuduje preizkusevalno preverjanje in
presojanje dokazov o usklajenosti nalozb s predpisanimi pravili o upravijanju vzajemnih
pokojninskih skladov in dolo¢bami pravil vzajemnega pokojninskega sklada. Prepri¢ani smo,
da je opravljena revizija primerna podlaga za na$e mnenje.

Po nasem mnenju so nalozbe Prvega pokojninskega sklada v letu, ki se je kondalo 31.
decembra 2013, v vseh pomembnih pogledih skladne s predpisanimi pravili o upravijanju
vzajemnih pokojninskih skladov ter z doloébami pravil vzajemnega pokojninskega sklada.

DELOITTE REVIZIJA d.o.o. %

Bojan Bodnaruk ﬁﬁriﬁ;@s
Pooblaséeni revizz- \Pre‘dseﬁ[]ik uprave [
/‘(/W/ BRD) - =
Deloitte.

Ljubljana, 31. marec 2014 DELOITTE REVIZIJA D.O.0.
Ljubljane, Slevenija 3

Ime Deloitte se nanasa na Deloitte Touche Tohmatsu Limited, prano osebo, ustancijeno v skladu z
zakonodajo Zdruzenega kraljest.a *elike Britanije in Sevarre Irske (- izvirniku »UK private compan,
limited by guarantee«), in mreZo njenih lanic, od katerih je 5aka lo¢ena in samostojna pravna oseba.
Podroben opis pravne organiziranosti zdruzenja Deloitte Touche Tohmatsu Limited in njenih druzb
clanic je na voljo na v deloitte.com/si/nasa-druzba.

I.fember of Czloitte Touche Tohmatsu Limited
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- Deloitte Revizija d.o.0.
Delo‘tte Dunajska cesta 165
® 1000 Ljubljana
Slovenija

Tel: + 386 (0)1 3072 800
Fax: + 386 (0)1 3072 900
v deloitte.si

Poroéilo o vrednosti enote premoZenja vzajemnega pokojninskega sklada Prvi
pokojninski sklad

Upravljavcu vzajemnega pokojninskega sklada Prvi pokojninski sklad

Revidirali smo pravilnost izraduna vrednosti enote premoZenja (v nadaljevanju “VEP")
Prvega pokojninskega sklada za poslovno leto, ki se je konéalo 31. decembra 2013. Za
pravilnost izratuna VEP je odgovoren upravijavec vzajemnega sklada, to je Modra
zavarovalnica, d. d. Nasa naloga je izraziti mnenje na podlagi opravljene revizije.

Revizijo smo opravili v skladu z mednarodnimi standardi revidiranja in Sklepom o revizijskem
pregledu letnega poroéila vzajemnega pokojninskega sklada (Uradni list RS, &t. 110/09;
odslej Sklep). Ti standardi in Sklep zahtevajo od nas nadrtovanje in izvedbo revizije za
pridobitev primernega zagotovila, da je VEP Prvega pokojninskega sklada izradunana v
skladu s predpisi in na podlagi podatkov iz racunovodskih izkazov vzajemnega
pokojninskega sklada. Revizija vkljuéuje preizkuSevalno preverjanje in presojanje dokazov o
spostovanju zakonodaje ter presojanje spostovanja pravil o izradunu VEP nha nakljuéno
izbrane datume. Prepri¢ani smo, da je opravljena revizija primerna podlaga za nase mnenje.

Po nasem mnenju je upravljavec za Prvi pokojninski sklad v poslovnem letu, ki se je kong&alo
31. decembra 2013, VEP v vseh pomembnih pogledih izradunaval v skladu s predpisi in na
podlagi ratunovodskih izkazov, sestavljenih na podlagi sklepa o letnem porogilu vzajemnega

pokojninskega sklada.

ad

DELOITTE REVIZIJA d.o.0.

Bojan Bodnaruk ~Z @flpﬁg\rréﬁv)
Pogblag&eni revizor Predsédnik uprave
LM Deloitte
a
Ljubljana, 31. marec 2014 DELOITTE REVIZIJAD.O.O.

Ljubljana, Slovenija 3

Ime Deloitte se nanasa na Deloitte Touche Tohmatsu Limited, pravno osebo, ustanc:ljeno + skladu z
zakonadajo ZdruZenega kraljest. a " elike Britanije in Severne Irske i izvirniku »UK private company
limited b, guarantee«i, in mreZo njenih ¢lanic, o katerin je vsaka lo¢ena in samostojna pra.na oseba
Podrober opis pravne organiziranosti zdruzenja Deloitte Touche Tohmatsu Limited in njenih druzb
dlanic je na +oljo na v, deloitte com/si/nasa-druzba.

IMember of Deloitte Touche Tohmatsu Limited
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Porocilo o izpolnjevanju pravil o obvladovanju tveganj
Upravljavcu vzajemnega pokojninskega sklada Prvi pokojninski sklad

Revidirali smo izvajanje ukrepov in naérte iz Pravilnika o obvladovanju tveganj, ki ga je za
Prvi pokojninski sklad v poslovnem letu, ki se je koncalo 31. decembra 2013, predpisal in
sprejel upravljavec Modra zavarovalnica, d. d. Za izvajanje predpisanih ukrepov in naé&rtov
obvladovanja tveganj je odgovoren upravljavec vzajemnega pokojninskega sklada. Nasa
naloga je izraziti mnenje na podlagi opravljene revizije.

Revizijo smo opravili v skladu z mednarodnimi standardi revidiranja in Sklepom o revizijskem
pregledu letnega porodila vzajemnega pokojninskega sklada (Uradni list RS, &t. 110/09;
odslej Sklep). Ti standardi in Sklep zahtevajo od nas naértovanje in izvedbo revizije za
pridobitev primernega zagotovila, da se naérti in ukrepi, namenjeni obvladovanju tveganj
VPS, spostujejo in izvajajo. Revizija vkljuCuje preizkuSevalno preverjanje in presojanje
dokazov o obstoju, izvajanju in spostovanju pravil obvladovanja tveganj. Prepriéani smo, da
je opravljena revizija primerna podlaga za nase mnenje.

Po nasem mnenju je upravijavec Prvega pokojninskega sklada v poslovnem letu, ki se je

kongalo 31. decembra 2013, v vseh pomembnih pogledih izpolnjeval ukrepe in nadérte za
obvladovanije, ki jih je zanj predpisala druzba Modra zavarovalnica, d. d.

DELOITTE REVIZIJA d.o.0.

Bojan Bodnaruk — AU
Pooblascéeni revizor Pred:

o

Deloi

( Ueioitte.
o DELOITTE REVIZIJAD.O.O,

Ljubljana, 31. marec 2014 Libliane, Slovenja 3

Ime Deloitte se nanasa na Deloitte Touche Tohmatsu Limited, pravno osebo, ustanovljeno « skladu z
zakonodajo Zdruzenega kraljestva “elike Britanije in Severne Irske (- izvirniku »UK pri.ate company
limited by guaranteex), in mreZo njenih <lanic, od katerin je +saka {ocena in samostojna pra.na oseba.
Podroben opis prine organiziranosti zdruzenja Deloitte Touche Tohmatsu Limited in njenih druzb
Clanic je na voljo na v deloitte.com/si/nasa-druzba.

i.iember of Deloitte Touche Tohmatsu Limited
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Porocilo o pravilnosti in popolnosti obvestil in poro&il Agenciji za trg
vrednostnih papirjev

Upravljavcu vzajemnega pokojninskega sklada Prvi pokojninski sklad

Revidirali smo pravilnost in popolnost obvestil in poro&il Prvega pokojninskega sklada za
poslovno leto, ki se je kondalo 31. decembra 2013, in njihovo skladnost s stanjem, ki je
razvidno iz revidiranih radunovodskih izkazov. Za pravilnost in popolnost obvestil in poro¢il
ter njihovo skladnost s stanjem, ki je razvidno iz revidiranih ragunovodskih izkazov, je
odgovoren upravljavec vzajemnega sklada, to je Modra zavarovalnica, d. d. Naga naloga je
izraziti mnenje o tem.

Revizijo smo opravili v skladu z mednarodnimi standardi revidiranja in Sklepom o revizijskem
pregledu letnega porotila vzajemnega pokojninskega sklada (Uradni list RS, &t. 110/09:
odslej Sklep). Ti zahtevajo od nas nacrtovanje in izvedbo revizije za pridobitev primernega
zagotovila, da obvestila in porocila ne vsebujejo napa&nih navedb, ter da so skladna s stanji
iz revidiranih raCunovodskih izkazov. Revizija vkljuduje preizkusevalno preverjanje in
presojanje dokazov, da so obvestila in poroéila Agenciji za trg vrednostnih papirjev skladna z
namenom, vsebino, nacinom in roki poro¢anja. Prepriani smo, da je opravijena revizija
primerna podlaga za nase mnenje.

Po nasem mnenju so obvestila in porocila Prvega pokojninskega sklada, ki jih je upravljavec
posredoval Agenciji za trg vrednostnih papirjev v poslovnem letu, ki se je konéalo 31.
decembra 2013, v vseh bistvenih pogledih pravilna in popolna ter skladna s stanjem, ki je
razvidno iz revidiranih radunovodskih izkazov Prvega pokojninskega sklada.

DELOITTE REVIZIJA d.o.0. &W??
) )
Bojan Bodnaruk “@@LI%E:‘ vich q/

Pooblascéeni revizor @ E m g & Prédsednik uprav‘
é /L\/é eloitte.
£ DELOITTE REVIZIUAD.O.O.

Ljubljana, Slovenija 3

Ljubljana, 31. marec 2014

Ime Deloitte se nanasa na Deloitte Touche Tohmatsu Limited, pravno osebo, ustanc-ljeno v skladu z
zakonodajo ZdruZenega kraljest a ‘elike Britanije in Severne Irske (- izirniku »UK priate company
limited by quarantee«), in mreZo njenih ¢lanic, od Katerih je 'saka locena in samostojna pra-na oseba.
Podroben opis prévne organiziranosti zdruzenja Deloitte Touche Tohmatsu Limited in njenih druzb
Clanic je na voljo na deloitte.com/si/nasa-druzba.

T.iember of Deloitte Touche Tohmatsu Limited
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3.3 lzkaz finanénega polozaja

V EUR
Postavka 31.12.2013 31.12.2012 1.1.2012
l. Sredstva 33.246.827 48.398.916 53.231.164
1. Denar in denarni ustrezniki 101.138 209.587 322.402
2.  Financne nalozbe 32.900.805 43.956.977 52.685.134
2.1. Depoziti pri bankah in dana posojila 2.000.000 2.100.000 5.935.304
- Depoziti 2.000.000 2.100.000 5.935.304
Finanéne nalozbe, vrednotene po posteni
2.2. vrednosti skozi izkaz poslovnega izida 21.494.096 17.302.256 14.250.754
- Instrumenti denarnega trga 1.189.527 494.370 0
- Dolzniski vrednostni papirji 942.976 2.501.406 2.517.010
- Delnice in drugi kapitalski instrumenti 15.231.020 13.037.221 11.361.214
- Enote ali delnice odprtih investicijskih skladov 4.130.573 1.269.259 372.531
2.3. Financne nalozbe, razpolozljive za prodajo 8.319.502 24.554.721 32.499.075
- Delnice in drugi kapitalski instrumenti 8.319.502 24.554.721 32.499.075
2.4. Finanéne nalozbe, v posesti do zapadlosti 1.087.207 0 0
- DolzniSki vrednostni papirji 1.087.207 0 0
4. Terjatve 244.884 4.232.352 223.628
Terjatve do upravljavca zaradi nedoseganja
4.1. zajamcenega donosa 0 4.003.157 0
4.2. Druge terjatve 244.884 229.195 223.628
8. Skupaj sredstva 33.246.827 48.398.916 53.231.164
. Obveznosti do virov sredstev 33.246.827 48.398.916 53.231.164
1. Poslovne obveznosti 54.175 78.403 127.318
Obveznosti do upravljavca vzajemnega
1.3. pokojninskega sklada 27.772 55.690 66.386
1.5. Obveznosti za izplacila odkupnih vrednosti
premoZzenja in druge obveznosti do ¢lanov
vzajemnega pokojninskega sklada 26.403 22.713 60.931
2.  Finanéne obveznosti 0 11 0
2.2. Druge finan¢ne obveznosti 0 11 0
Obveznosti do élanov vzajemnega
3. pokojninskega sklada 33.192.652 48.320.502 53.103.846
3.1. Nominalna vrednost vpladanih enot premozenja 15.284.049 16.911.973 18.755.778
3.2. Vplagani presezek enot premoZzenja 14.517.941 16.137.247 18.107.180
3.3. Presezek iz prevrednotenja 0 0 925.889
3.4. Preneseni Cisti poslovni izid 13.816.308 13.814.693 14.751.826
3.5. Cisti poslovni izid poslovnega leta -10.425.646 1.456.589 563.172
4.  Skupaj obveznosti do virov sredstev 33.246.827 48.398.916 53.231.164

Razkritja in pojasnila so sestavni del raCunovodskih izkazov.
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3.4 lzkaz vseobsegajo¢ega donosa

v EUR
Postavka 2013 2012
1. Finanéni prihodki 4.763.349 4.803.218
1.1.  Prihodki od obresti 229.319 316.571
1.2.  Prihodki od dividend in delezev 1.388.909 931.957
Neto realizirani dobicki iz finan¢nih nalozb, pripoznanih po posteni
1.3.  vrednosti skozi izkaz poslovnega izida 50.740 152.538
Neto prihodki iz naslova spremembe postene vrednosti finan¢nih nalozb,
1.5.  pripoznanih po posteni vrednosti skozi izkaz poslovnega izida 3.094.381 3.402.152
Prihodki iz vpla€il upravljavca zaradi nedoseganja zajamcene
3. donosnosti 0 4.163.697
4, Drugi prihodki 3.308 252.225
Odhodki v zvezi z upravljanjem in poslovanjem vzajemnega
5. pokojninskega sklada 453.333 762.571
5.1.  Odhodki za upravljavsko provizijo 453.333 762.571
6. Finanéni odhodki 14.738.458 160.421
6.1.  Odhodki za obresti 1.867 0
Neto realizirane izgube iz financnih nalozb, ki niso merjene po posteni
6.3.  vrednosti skozi izkaz poslovnega izida 458.360 88.018
6.6.  Drugi finan¢ni odhodki 14.278.232 72.403
8. Drugi odhodki 511 6.839.559
9. Cisti poslovni izid poslovnega leta -10.425.646 1.456.589
Drugi vseobsegajo€i donos 0 0
Celotni vseobsegajoci donos -10.425.646 1.456.589
Razkritja in pojasnila so sestavni del radunovodskih izkazov.
3.5 Izkaz denarnih tokov
v EUR
Postavka 2013 2012
1. Denarni tokovi pri poslovanju
1.1. Povedanje/(zmanjSanje) vrednosti enot premoZenja -10.425.646  1.456.589
Prilagoditve za:
1.2. -Obrestne prihodke -229.319 -316.571
1.3. -Dividendne prihodke -1.388.909 -931.957
1.4. -Obrestne odhodke 1.867 0
1.5. -Drugo 13.132 48.840
1.6. Skupaj (1.1.+1.2.+1.3.+1.4.+1.5.) -12.028.875  256.901
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Postavka
1.8. Neto (pove&anje)/zmanjSanje terjatev oz. obveznosti do upravljavca
1.9. Neto povecanje drugih terjatev in obveznosti

1.10. Povedanje/(zmanjSanje) vrednosti sredstev po posteni vrednosti
1.11. Povedanje/(zmanjSanje) vrednosti obveznosti po posteni vrednosti
1.12 Denarni tokovi pri poslovanju (1.6.+1.7.+1.8.+1.9.+1.10.+1.11.)
1.13 -Obrestni prejemki

1.14 -Dividendni prejemki

1.15 Neto denarni tokovi pri poslovanju (1.12.+1.13.+1.14.)

2. Denarni tokovi pri financiranju

Izdatki za izplacilo odkupnih vrednosti premoZenja vzajemnega
2.2 pokojninskega sklada

2.3 Neto denarni tokovi pri financiranju (2.1.+2.2.)

3. Cisto poveéanje denarnih sredstev (1.15.+2.3.)

4. Denarna sredstva na zacetku obdobja

5. Denarna sredstva na koncu obdobja (4.+1.15.+2.3.)

Razkritja in pojasnila so sestavni del raéunovodskih izkazov.
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2013 2012
-27.917 -10.697
3.991.146 -4.046.931
11.054.305 8.728.156
3.690 -38.218
2.992.349 4.889.211
228.621 314.476
1.372.785 923.431
4.593.755 6.127.118

-4.702.204 -6.239.933
-4.702.204 -6.239.933
-108.449 -112.815
209.587 322.402
101.138 209.587

3.6 lzkaz gibanja vrednosti enot premozenja in izkaz gibanja Stevila enot premozenja

Postavka
. Zacéetno stanje vrednosti enot premozenja
. lzplaGane enote premozenja

. Presezek iz prevrednotenja

1
4
5. Izplagan presezZek vplaganih enot premozenja
6
7. Preneseni Cisti poslovni izid

8

. Cisti poslovni izid poslovnega leta

9. Koncéno stanje vrednosti enot premozenja
Razkritja in pojasnila so sestavni del ragunovodskih izkazov.

Postavka
Zacetno Stevilo enot premozenja v obtoku
Stevilo vplaganih enot premozenja

Stevilo izplaganih enot premozZenja

Hlw b

Konc¢no Stevilo enot premozenja v obtoku
Razkritja in pojasnila so sestavni del racunovodskih izkazov.

v EUR

2013 2012
48.320.502 53.103.846
-1.627.924 -1.843.805
-1.619.305 -1.969.934
0 -925.889
-1.454.975 -1.500.305
-10.425.646 1.456.589
33.192.652 48.320.502

Stevilo enot premozenja

2013 2012
40.527.134 44.945.551
0 0
3.901.088 4.418.417
36.626.046 40.527.134
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3.7 Priloge s pojasnili k raéunovodskim izkazom

3.7.1 Splosna razkritja
Osnove za pripravo

Racunovodski izkazi PPS za leto 2013 so pripravljeni v skladu z:

¢ Mednarodnimi standardi raunovodskega poro¢anja (MSRP), sprejetimi v skladu z Uredbo
(ES) st. 1606/2002 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 19. julija 2002 o uporabi
mednarodnih raéunovodskih standardov (UL L &t. 243 z dne 11. 9. 2002, str. 609);

o Zakonom o gospodarskih druzbah ZGD-1 (Uradni list RS, §t. 42/2006, 60/2006 — popr., 26/2007
— ZSDU-B, 33/2007 — ZSReg-B, 67/2007 — ZTFI, 10/2008, 68/2008, 42/2009, 33/2011,
91/2011, 100/2011 — Skl. US, 32/2012, 57/2012) in

e Sklepom o letnem porocilu vzajemnega pokojninskega sklada in krovnega pokojninskega
sklada Uradni list RS, §t. 79/2013).

Podatki v racunovodskih izkazih temeljijo na knjigovodskih listinah in poslovnih knjigah, vodenih skladno
z Mednarodnimi standardi raGunovodskega porocanja. Pri pripravi so upostevane temeljne raCunovodske
predpostavke: Casovna neomejenost poslovanja, dosledna stanovitnost in nastanek poslovnega dogodka.
Pri oblikovanju raCunovodskih usmeritev so upoStevane kakovostne znacilnosti: razumljivost, ustreznost,
zanesljivost in primerljivost.

Izjava o skladnosti

Racunovodski izkazi PPS so pripravljeni v skladu z Mednarodnimi standardi raunovodskega porocanja
(MSRP), ki jih je sprejel Svet za mednarodne radunovodske standarde (IASB), ter pojasnili, ki jih sprejema
Odbor za pojasnjevanje mednarodnih standardov raCunovodskega poro¢anja (OPMSRP), in kot jih je
sprejela Evropska unija (EU).

Pri pripravi raunovodskih izkazov so bili uporabljeni vsi MSRP in OPMSRP, ki so bili obvezni za uporabo
v letu 2013. PPS ni predasno uporabil nobenega standarda in pojasnila, kjer uporaba spremenjenih
standardov in pojasnil ni bila obvezna v letu 2013.

Osnovne usmeritve

Racunovodski izkazi druzbe so pripravljeni na podlagi izvirih vrednosti, razen za sredstva vrednotena po
posteni vrednosti skozi izkaz poslovnega izida in sredstva namenjena za prodajo, ki so vrednotena po
posteni vrednosti preko izkaza vseobsegajotega donosa. Ra¢unovodski izkazi so predstavljeni v evrih
(EUR), ki so funkcionalna in poroCevalna valuta druzbe. Vse vrednosti so zaokroZzene na 1 evro, razen v
primerih, ko je to posebej navedeno.

Pomembne ra¢unovodske presoje in ocene

Priprava racunovodskih izkazov zahteva doloCene ocene in predpostavke poslovodstva upravljavca, ki
vplivajo na vrednost sredstev in obveznosti sklada ter na viSino prihodkov in odhodkov.

Primernost uporabljenih predpostavk in ocen se obdobno preverja.
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NajpomembnejSe presoje poslovodstva se nana$ajo na razvrstitev finan¢nih instrumentov oziroma na
lo€evanje med finanénimi instrumenti, ki jih namerava druzba obdrzati do zapadlosti, in tistimi, ki so
namenjeni za trgovanje. Pomembne poslovodske ocene se nana$ajo tudi na slabitev netrznih nalozb.

Preracun tujih valut

Racéunovodski izkazi so predstavljeni v evrih (EUR), ki so funkcionalna in poroevalna valuta druzbe. Posli
v tuji valuti so v zaCetku pripoznani v funkcionalni valuti in preraunani po te¢aju funkcionalne valute na
dan posla. Denarna sredstva in obveznosti v tuji valuti so preracunana po tecaju funkcionalne valute na
dan poroc¢anja. Vse razlike, ki izhajajo iz prera¢una tujih valut, so pripoznane v izkazu poslovnega izida.
Nedenarna sredstva in obveznosti, ki so izmerjene po posteni vrednosti v tuji valuti, so pretvorjene po
menjalnih tecajih na dan, ko je bila poStena vrednost doloCena.

Postopek sprejema letnega porodila

Letno porocilo PPS sprejme poslovodstvo upravljavca sklada, torej uprava Modre zavarovalnice, d. d.
Prehod na Mednarodne standarde racunovodskega porocCanja

MSRP se za PPS uporabljajo od 1. 1. 2013 naprej.

PPS pri sestavljanju racunovodskih izkazov uporablja sheme racunovodskih izkazov vzajemnih
pokojninskih skladov, ki jih je predpisala Agencija za trg vrednostnih papirjev.

Izkaz finan€nega polozaja na dan 1. 1. 2012, sestavljen v skladu z MSRP, se od izkaza finan¢nega
poloZaja, sestavljenega v skladu s SRS 2006, ne razlikuje.

Izkaz vseobsegajotega donosa za leto 2012, pripravljen skladno z MSRP, se ne razlikuje od izkaza
vseobsegajoCega donosa za leto 2012, pripravljenega v skladu s SRS 2006.

3.7.2 Povzetek pomembnih raéunovodskih usmeritev

3.7.2.1 lzkazovanje postavk izkaza finanénega polozZaja

Financna sredstva
Financna sredstva vzajemnega pokojninskega sklada so razdeljena v naslednje skupine:

1. finan&ne nalozbe po posteni vrednosti skozi izkaz poslovnega izida,
2. finan€ne nalozbe v posesti do zapadlosti v placilo,

3. posojila in terjatve,

4. finan¢ne nalozbe, razpoloZljive za prodajo.

Razporeditev je odvisna od namena pridobitve.
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1. Finanéne nalozbe po posteni vrednosti skozi izkaz poslovnega izida

Finan&ne naloZbe po posteni vrednosti skozi izkaz poslovnega izida, se merijo po posteni vrednosti.
Dobicki in izgube nalozb, razporejenih v skupino po posteni vrednosti skozi izkaz poslovnega izida, so
pripoznani neposredno v izkazu poslovnega izida.

Postena vrednost nalozb, s katerimi se aktivno trguje na organiziranih trgih, je dolo¢ena v viSini objavljene
ponudbene cene borzne kotacije ob zaklju€ku trgovanja na dan izkaza finanénega poloZaja. Za naloZbe,
kjer trzna cena ni objavljena na finanénih trgih, je postena vrednost dolo€ena na podlagi neto sedanje
vrednosti bodo¢ih denarnih tokov, ki jih lahko podjetje pri¢akuje iz dolo€ene finan¢ne nalozbe.

Nabave in prodaje posameznih finanénih nalozb, razporejenih v skupino finan¢na sredstva po posteni
vrednosti skozi izkaz poslovnega izida, so pripoznane na dan trgovanja; to je dan, ko se je podjetje
zavezalo, da bo posamezno sredstvo nabavilo ali prodalo.

2. Financ¢ne nalozbe v posesti do zapadlosti v placilo

Vzajemni pokojninski sklad pripozna finanéna sredstva s stalnimi ali dolodljivimi placili in doloceno
zapadlostjo, ki niso izvedeni finan¢ni instrumenti, kot finanéne nalozbe v posesti do zapadlosti v primeru
pozitivnega namena in zmoznosti drzati nalozbo do zapadlosti. Nalozbe, ki jih ima sklad za nedolo¢en Cas,
niso razvr§€ene v to skupino.

Nalozbe, ki so pripoznane kot finanéne nalozbe v posesti do zapadlosti v plagilo, so vrednotene po metodi
odplaéne vrednosti z uporabo metode efektivhe obrestne mere. Odplacna vrednost je izraCunana z
razmejitvijo premije ali diskonta ob pridobitvi skozi dobo do zapadlosti nalozbe. Vsi dobicki in izgube iz
nalozb, ki so vrednotene po odplac¢ni vrednosti, so pripoznani v izkazu poslovnega izida (odtujitev,
oslabitev ali u€inki amortiziranja diskonta/premije).

Nalozbe, razporejene v skupino do zapadlosti, so pripoznane na dan sklenitve posla.
3. Posojilain terjatve

Posojila in terjatve so finan¢na sredstva z doloCenimi ali dolocljivimi placili, s katerimi se ne trguje na
organiziranem trgu. Posojila so merjena po metodi odplacne vrednosti z uporabo metode efektivne
obrestne mere in so pripoznana na dan poravnave.

4. Finanéne nalozbe, razpolozljive za prodajo

Po zaCetnem pripoznanju so vse nalozbe, ki so opredeljene kot razpoloZljive za prodajo, vrednotene po
posteni vrednosti oziroma po nabavni vrednosti, e poStene vrednosti ni mogo€e zanesljivo doloditi.
Dobicki in izgube nalozb, ki so razpolozljive za prodajo, so pripoznani v kapitalu kot neto nerealizirani
kapitalski dobicki iz finan¢nih nalozb za prodajo, dokler nalozba ni prodana ali kakor koli drugace odtujena.
Ce je nalozba oslabljena, je oslabitev pripoznana v izkazu poslovnega izida.

Nabave in prodaje posameznih finan¢nih nalozb, razporejenih v skupine, ki so razpolozljive za prodajo, so
pripoznane na dan trgovanja; to je dan, ko se je druzba zavezala, da bo posamezno sredstvo nabavila ali
prodala.
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Pripoznavanje finanénih sredstev

Vzajemni pokojninski sklad na zaCetku pripozna vse naloZbe po posteni vrednosti, vkljuéno s stroski
nakupa, ki so direktno povezani s tem nakupom, razen nalozb, razporejenih v skupino po posteni vrednosti
skozi izkaz poslovnega izida. Slednje so pripoznane po posteni vrednosti; direktni stroski nakupa niso
vklju€eni v nabavno vrednost, ampak so pripoznani neposredno v breme poslovnega izida med odhodki
nalozb.

Ocena postene vrednosti

Ocena postene vrednosti finan¢nih nalozb je odvisna od razpoloZljivosti trznih podatkov, na osnovi katerih
druzba lahko ocenjuje posteno vrednost. Glede na nacdin ocenjevanja postene vrednosti so financne
naloZbe razvrs€ene v tri ravni:

o raven 1: vrednotenje na podlagi trznih cen, pridobljenih na delujoem trgu za enaka sredstva. V to
skupino smo razvrstili tista finanéna sredstva, za katere obstajajo trzne cene na delujoCem trgu.

o raven 2: vrednotenje z uporabo primerljivih trznih podatkov, pridobljenih posredno ali neposredno za
identi¢no ali podobno sredstvo;

o raven 3: vrednotenje na podlagi modelov vrednotenja z uporabo pretezno netrznih podatkov. V to
skupino smo razvrstili naloZzbe v delnice podjetij, za katere ne obstaja delujo€ trg in jih vrednotimo z
uporabo modelov vrednotenja, ki vsebujejo pretezno netrzne podatke ter nalozbe v vrednostne
papirje, vrednotene po nabavni vrednosti, kjer postene vrednosti ni mogocée zanesljivo oceniti.

Slabitev in razveljavitev oslabitev finanénih sredstev, izkazanih po odplaéni vrednosti

Ce obstajajo nepristranski dokazi, da je pri posojilih in terjatvah ali finanénih nalozbah v posesti do
zapadlosti v placilo, izkazanih po odplaéni vrednosti, nastala izguba zaradi oslabitve, se njen znesek izmeri
kot razlika med knjigovodsko vrednostjo finan€nega sredstva in sedanjo vrednostjo pri€akovanih prihodnjih
denarnih tokov, ki so razobresteni (diskontirani) po izvirni efektivni obrestni meri finanénega sredstva.
Knjigovodsko vrednost sredstva je treba zmanjSati s preraCunom na kontu popravka vrednosti. Izguba
zaradi oslabitve se mora pripoznati v poslovnem izidu kot prevrednotovalni finanéni odhodek.

Ce se v naslednjem obdobju velikost izgube zaradi oslabitve zmanj$a, in &e je mogoée zmanj$anje
nepristransko povezati z dogodkom po pripoznanju oslabitve (kot je izboljSanje ravni zaupanjske /kreditne/
sposobnosti), je treba Ze prej pripoznano izgubo zaradi oslabitve razveljaviti s preraCunom na kontu
popravka vrednosti. Zaradi razveljavitve izgube zaradi oslabitve knjigovodska vrednost finanénega
sredstva ni vecja od tiste, ki naj bi bila odplacna vrednost, ¢e izguba zaradi oslabitve ne bi bila pripoznana
na dan, ko je izguba zaradi oslabitve razveljavljena. Razveljavitev izgube zaradi oslabitve se mora
pripoznati v poslovnem izidu kot prevrednotovalni finan¢ni prihodek.

Slabitev finan¢nih nalozb, razporejenih v skupino za prodajo razpolozljiva finanéna sredstva

Vzajemni pokojninski sklad redno preverja potrebo po slabitvi finanénih nalozb, ki so razporejene v skupino
za prodajo razpoloZljiva finanéna sredstva. Sklad slabi naloZbe, katerih vrednost se je v poroCevalskem
obdobju pomembneje znizala, ali pa je takSno znizanje dolgoro¢ne narave. Sklad ocenjuje, da je praviloma
izpolnjena predpostavka o pomembnejSem zniZanju vrednosti lastniSkih nalozb v primeru, ko negativno
prevrednotenje v kapitalu skupaj z morebitnimi te€ajnimi razlikami preseze 40 odstotkov nabavne
vrednosti predmetne lastniSke finan€ne nalozbe. V tem primeru vzajemni pokojninski sklad takSne
lastniSke nalozbe slabi, in sicer v celotnem znesku v kapitalu akumuliranega negativnega prevrednotenja
in morebitnih te€ajnih razlik. Sklad ocenjuje, da je znizanje vrednostni dolgoroéne narave, ko se vrednost
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nalozbe znizuje od devet do dvanajst mesecev v neprekinjenem trendu. Slabitve nalozb sklad dodatno
preverja po potrebi, najmanj pa enkrat letno na dan izkaza financnega polozaja.

Vzajemni pokojninski sklad slabi le tiste dolzniSke nalozbe, razporejene v skupino za prodajo razpoloZljiva
sredstva, za katere kot dober gospodar oceni, da njihova glavnica ob zapadlosti ne bo poplacana ali pa
ne bo poplacana v celoti. V prvem primeru takSne dolzniSke nalozbe praviloma slabi na vrednost 0 evrov,
v drugem primeru pa takSne dolzniSke nalozbe praviloma slabi na tisti odstotek glavnice, za katerega
oceni, da bo ob zapadlosti zanesljivo popla¢ana. V slednjem primeru druzba taksnih dolZniskih nalozb, v
kolikor nimajo materialnega vpliva na racunovodske izkaze, ne vrednoti po odplacni vrednosti, pac pa po
ocenjeni izterljivi vrednosti. Slabitve teh nalozb zavarovalnica preverja po potrebi, najmanj pa enkrat letno
na dan izkaza financnega polozaja.

Prekinitev pripoznavanja finanénih instrumentov

Finan¢no sredstvo je izknjizeno, ko so prenesena tveganja in Koristi ter kontrola nad pogodbenimi
pravicami, povezanimi s finan¢nim instrumentom. Finanéna obveznost je izknjizena, ko je poplacana,
ukinjena ali zastarana.

Denar in denarni ustrezniki

Denar in denarni ustrezniki vklju€ujejo denar pri banki in v blagajni ter kratkoro€ne depozite z zapadlostjo
do treh mesecev.

Terjatve

Terjatve se izkazujejo nepobotano z morebitnimi obveznostmi do istih pravnih ali fizi€nih oseb, dokler se
ne pobotajo. Izkazujejo se v izterljivi vrednosti do dneva, za katerega se sestavi izkaz finanénega polozaja.

Terjatve za prodane vrednostne papirje, investicijske kupone vzajemnih skladov in delnice investicijskih
druzb se pripoznajo z dnem sklenitve posla.

Terjatve za obresti se vzpostavijo ob zapadlosti obresti v placilo. Lo€eno se izkazujejo terjatve za obresti
od depozitov, od nalozb v posojila in iz vrednostnih papirjev.

Terjatve za dividende se pripoznajo na dan prenehanja pravice do izplacila dividend (angl. ex dividend
day).

Terjatve do upravljavca zaradi nedoseganja zajamCenega donosa VPS se oblikujejo v primeru
nedoseganja zajam&enega donosa na vpla¢ano Cisto premijo ¢lana ob izstopu iz VPS in kadar pravila
VPS tako dolo¢ajo, v primeru nedoseganja zajamcene vrednosti sredstev VPS na dan konverzije.

Obveznosti iz poslovanja

Poslovne obveznosti vzajemnih pokojninskih skladov zajemajo obveznosti iz nakupa vrednostnih papirjev
in drugih finan¢nih indtrumentov, obveznosti do upravljavca vzajemnega pokojninskega sklada, druge
obveznosti iz upravljanja vzajemnega pokojninskega sklada, obveznosti za izplacila odkupnih vrednosti
premozenja in druge obveznosti do Clanov vzajemnega pokojninskega sklada, obveznosti za placilo
davkov in druge poslovne obveznosti.

Obveznosti se izkazujejo nepobotane z morebitnimi terjatvami do istih pravnih ali fizicnih oseb, dokler se
ne pobotajo. Izkazujejo se z obraCunanimi obrestmi.
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Obveznosti iz nakupa vrednostnih papirjev in drugih finanénih instrumentov se vzpostavijo z dnem
sklenitve posla oziroma placila, ¢e gre za nakup lastniskih vrednostnih papirjev, s katerimi se ne trguje na
organiziranem trgu vrednostnih papirjev.

Obveznosti do upravljavca (Modre zavarovalnice, d. d.) so obveznosti za:

provizijo za upravljanje vzajemnega pokojninskega sklada,
vstopne stroske,

izstopne strodke in

druge obveznosti do upravljavca.

Stroski in provizija za upravljanje, ki jih zaracunava upravljavec, so doloeni v pokojninskem nacrtu in
pravilih upravljanja vzajemnega pokojninskega sklada.

Druge obveznosti iz upravljanja vzajemnega pokojninskega sklada so (v kolikor bremenijo vzajemni
pokojninski sklad) obveznosti do banke skrbnice, obveznosti iz posredovanja pri nakupu in prodaji
vrednostnih papirjev, obveznosti do depozitarjev, obveznosti iz naslova revidiranja poslovanja vzajemnega
pokojninskega sklada, obveznosti v zvezi z obved€anjem &lanov vzajemnega pokojninskega sklada, druge
obveznosti iz upravljanja in poslovanja vzajemnega pokojninskega sklada.

Obveznosti do banke skrbnice so dolo¢ene v 53. Clenu Zakona o investicijskih skladih in druzbah za
upravljanje.

Obveznosti za izplacila odkupnih vrednosti premozenja in druge obveznosti do ¢lanov vzajemnega
pokojninskega sklada predstavljajo tudi vplacano premijo, ki na dan bilanciranja Se ni bila preraCunana v
enote premozZenja.

Obveznosti za izplacila odkupnih vrednosti premozZenja se delijo na obveznosti, ki nastanejo zaradi
rednega prenehanja Clanstva v vzajemnem pokojninskem skladu, zaradi izrednega prenehanja ¢lanstva
in zaradi prenosa sredstev Clana v drug pokojninski nacrt.

Druge poslovne obveznosti vzajemnega pokojninskega sklada so lahko obveznosti za prejete predujme
in var§€ine, druge obveznosti do drzavnih institucij, druge obveznosti. Obveznosti za prejete predujme so
obveznosti, ki se vzpostavijo za prejeta placila, ¢e gre za prodajo finanéne naloZbe na obroke.

Obveznosti do ¢lanov vzajemnega pokojninskega sklada
Obveznosti do ¢lanov vzajemnega pokojninskega sklada so:

nominalna vrednost vplacanih enot premoZzenja,
vpla€ani presezek enot premozenja,

presezek iz prevrednotenja,

preneseni Cisti poslovni izid,

Cisti poslovni izid poslovnega leta.

Vpla€ane enote premozenja kazejo zmnozZek vplacane enote premoZenja po nominalni vrednosti in Stevila
enot v obtoku.

Presezek iz prevrednotenja izkazuje povecanje vrednosti financnih nalozb, razpoloZljivih za prodajo.
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3.7.2.2 lzkazovanje postavk izkaza poslovnega izida
Financéni prihodki

Prihodki od obresti zajemajo obraCunane obresti od nalozb do dneva, na katerega se sestavi izkaz
poslovnega izida.

Prihodki od dividend zajemajo obra¢unane dividende od zacdetka obraCunskega obdobja (dividenda se
obra¢una na dan prenehanja pravice do njenega izplacila) in obraunane nespremenljive dividende na
prednostne delnice do dneva, na katerega se sestavi izkaz poslovnega izida. Ce se ob nakupu nalozbe v
njeno vrednost ze vraCunane nespremenljive dividende, se le- te izkaZejo kot prihodek in v isti velikosti
tudi kot odhodek.

Realizirani dobicki iz finan€nih nalozb zajemajo vse pozitivhe razlike med prodajno ceno prodanih nalozb
in njihovo nakupno ceno oziroma vrednostjo na zadnji dan obracunskega obdobja.

Prihodki iz naslova spremembe postene vrednosti finanénih nalozb, pripoznanih po posteni vrednosti skozi
izkaz poslovnega izida, se nanaSajo na povecanje vrednosti finan¢nih nalozb, pripoznanih po posteni
vrednosti skozi izkaz poslovnega izida.

Drugi finan&ni prihodki so prihodki od obracunanih pozitivnih te¢ajnih razlik in drugi financni prihodki.

Prihodki iz vplaCil upravljavca zaradi nedoseganja zajamcenega donosa

Prihodki od vplacil upravljavca zaradi nedoseganja zajam&enega donosa predstavljajo denarni znesek, ki
ga je upravljavec vplacal na denarni racun sklada v viSini razlike med zajamc&eno vrednostjo sredstev in
dejansko Cisto vrednostjo sredstev pokojninskega sklada.

Odhodki v zvezi z upravljanjem in poslovanjem vzajemnega pokojninskega sklada

Odhodki za upravljavsko provizijo zajemajo provizijo, obracunano Modri zavarovalnici, d. d., za
obracunsko obdobje. Provizija se obraCuna v skladu s pokojninskim nacrtom in pravili pokojninskih
skladov.

Financéni odhodki

Realizirane izgube iz finan¢nih nalozb zajemajo vse negativne razlike med prodajno ceno prodanih nalozb
in njihovo nakupno ceno oziroma vrednostjo na zadnji dan prejSnjega obracunskega obdobja.

Odhodki iz naslova spremembe postene vrednosti finanénih nalozb, pripoznanih po posteni vrednosti skozi
izkaz poslovnega izida, se nanasajo na zmanjSanje vrednosti finan¢nih nalozb, pripoznanih po posteni
vrednosti skozi izkaz poslovnega izida.

Drugi finan¢ni odhodki so odhodki od obra¢unanih negativnih te€ajnih razlik in drugi finan¢ni odhodki.

3.7.3 Spremembe standardov in pojasnil
Standardi in pojasnila, ki veljajo v teko¢em obdobju

V tekoCem obdobju veljajo naslednji standardi, spremembe obstojecih standardov in pojasnila, ki jih je
izdal Odbor za mednarodne raCunovodske standarde in sprejela EU:
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MSRP 13 - Merjenje postene vrednosti

Nov standard ima zaCetek obvezne uporabe za letna obdobja, ki se za¢nejo 1. 1. 2013 ali pozneje. MSRP
13 ne spreminja vodila, kdaj naj druzba uporabi posteno vrednost, ampak daje napotke, kako meriti
posteno vrednost financnih in drugih sredstev ter obveznosti, ko je to obvezno ali pa dovoljeno po MSRP.

MSRP 1 - Prva uporaba MSRP (Visoka hiperinflacija in odstranitev dogovorjenih datumov za uporabnike,
ki prvi¢ uporabljajo MSRP)

Prva sprememba nadomesca sklicevanja na dogovorjeni datum "1. januar 2004" z "datumom prehoda na
MSRP" in tako odpravlja potrebo, da bi podjetja, ki prvi€¢ uporabljajo MSRP, spremenila posle odprave
pripoznanj, do katerih je priSlo pred datumom prehoda na MSRP. Druga sprememba daje napotke, kako
naj podjetje nadaljuje obstojeCe raCunovodske izkaze v skladu z MSRP po obdobju, v katerem podjetje ni
izpolnjevalo MSRP, ker je bila njegova funkcionalna valuta podvrzena visoki hiperinflaciji. Standard velja
za letna obdobja, ki se za¢nejo na ali po 1. 1. 2013.

MSRP 1 - Prva uporaba MSRP (Vladna posojila). Standard velja za letna obdobja, ki se za¢nejo 1. 1. 2013
ali pozneje.

MSRP 7 - Finanéni instrumenti: razkritja (Pobotanje finan¢nih sredstev in obveznosti)

Spremembe zahtevajo informacije o vseh pripoznanih finanénih instrumentih, ki so pobotani v skladu z
odstavkom 42 MRS 32. Spremembe prav tako zahtevajo razkritje informacij o pripoznanih finanénih
instrumentih, ki so podvrzZeni izvrsljivim krovnim pogodbam o pobotanju in podobnim sporazumom, Eetudi
niso pobotani po MRS 32. Standard velja za letna obdobja, ki se za¢nejo na ali po 1. 1. 2013.

MRS 1 - Predstavljanje raCunovodskih izkazov (Predstavitev postavk v drugem vseobsegajoem donosu)

Sprememba MRS 1 spreminja zdruzevanje postavk, predstavljenih v drugem vseobsegajoem donosu.
Postavke drugega vseobsegajoCega donosa, ki so lahko ali bodo v prihodnosti »prenesene« v izkaz
poslovnega izida bodo prikazane lo€eno od tistih, ki nikoli niso pripoznane v izkazu poslovnega izida.
Sprememba se zaéne uporabljati za letna obdobja z za¢etkom na ali po 1. 7. 2012.

MRS 12 - OdloZeni davek (dopolnilo)

Sprememba se za¢ne uporabljati za letna obdobja z zatetkom na ali po 1. 1. 2013. Ta sprememba se
nana$a na doloCitev odlozenega davka za naloZzbene nepremicnine, vrednotene po posteni vrednosti. Cilj
te spremembe je vkljuciti a) predpostavko, da se odlozeni davek, za nalozbene nepremicnine vrednotene
po posteni vrednosti v skladu z MRS 40, dolo¢i na podlagi domneve, da se bo knjigovodska vrednost
naloZbene nepremicnine povrnila s prodajo in b) zahtevo, da se odloZeni davek za sredstva, ki se ne
amortizirajo in so vrednotena po modelu prevrednotenja iz MRS 16, vedno meri na osnovi prodajne
vrednosti teh sredstev.

MRS 19 - Zasluzki zaposlencev (dopolnilo)

Poglavitna sprememba se nanaSa na ukinitev mehanizma koridorja (»corridor mechanism«) za
pripoznavanje sprememb programa z dolo¢enimi zasluzki. To pomeni, da se vse spremembe pripoznajo
ob nastanku, in sicer odvisno od vrste spremembe v izkazu poslovnega izida ali pa v izkazu drugega
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vseobsegajoCega donosa. Spremembe se zacnejo uporabljati za letna obdobja z za¢etkom na ali po 1. 1.
2013.

Spremembe razli¢nih standardov IzboljSave MSRP (Obdobje 2009 - 2011), ki izhajajo iz lethega projekta
za izboljSanje MSRP (MSRP 1, MRS 1, MRS 16, MRS 32, MRS 34), predvsem z namenom odpravljanja
neskladnosti in razlage besedila. Spremembe je treba uporabljati za letha obdobja, ki se zacnejo 1. 1.
2013 ali pozneje.

OPMSRP 20 - Stroski odstranjevanja v proizvodni fazi povrSinskega najdis¢a, ki ga je EU sprejela 11. 12.
2012 (velja za letna obdobja, ki se zacnejo 1. 1. 2013 ali pozneje).

Sprejetje teh sprememb obstojecih standardov ni privedlo do sprememb v racunovodskih

usmeritvah sklada.

Standardi in pojasnila, ki jih je izdal Odbor za mednarodne racunovodske standarde
in sprejela EU, ki Se niso v veljavi

MSRP 10 - Konsolidirani raGunovodski izkazi

Ta standard nadomesca del standarda MRS 27 — Konsolidirani in lo¢eni raGunovodski izkazi, ki se nanasa
na skupinske racunovodske izkaze, z zaCetkom obvezne uporabe za letna obdobja, ki se zaCnejo 1. 1.
2014 ali pozneje. MSRP 10 vzpostavlja model enotnega obvladovanja za vse druzbe. To bo od
poslovodstva zahtevalo, da skrbno pretehta, katere druzbe so obvladovane, in poslediéno uskupinjene.
Standard tudi spreminja definicijo obvladovanja druzbe.

MSRP 11 - Skupne ureditve

Ta standard nadomes$¢a standard MRS 31 — Delezi v skupnih vlaganjih in SOP 13 — Skupaj obvladovana
podjetja — nedenarni prispevki podviznikov. Nov standard opredeljuje samo Se dve vrsti skupnih vlaganj,
pri katerih je mozno obvladovanje, in sicer skupno delovanje (joint operations) in skupaj obvladovano
podjetje (joint venture). Standard uporablja definicijo obvladovanja, kot je navedena v standardu MSRP
10. Ravno tako standard ukinja mozZnost proporcionalnega uskupinjevanja za skupaj obvladovana
podjetja, s €imer je mozna samo Se kapitalska metoda uskupinjevanja. ZaCetek obvezne uporabe
standarda je za letna obdobja, ki se za¢nejo na ali po 1. 1. 2014.

MSRP 12 - Razkritje delezev v drugih druzbah

Ta standard, z zaCetkom obvezne uporabe za letna obdobja, ki se zacnejo 1. 1. 2014 ali pozneje, vkljuCuje
vsa razkritja v zvezi s skupinskimi raCunovodskimi izkazi, vsebovanimi v MRS 27 — Konsolidirani in loCeni
racunovodski izkazi, kakor tudi razkritja, vsebovana v MRS 28 — Finan&ne nalozbe v pridruzena podjetja
in MRS 31 — Delezi v skupnih vlaganjih. Hkrati pa so doloCena tudi Stevilna nova razkritja, predvsem v
zvezi z uporabljenimi predpostavkami za dolocitev, ali druzba obvladuje drugo druzbo.

MRS 27 - Lo&eni radunovodski izkazi

Standard je bil izdan maja 2011 zaradi novih standardov MRSP 10, MSRP 11 in MRSP 12. MRS 27 —
LoCeni raCunovodski izkazi tako vsebuje racunovodsko obravnavo in razkritia za naloZbe v odvisne,
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pridruzene druzbe in skupne podvige v lo¢enih raunovodskih izkazih druzbe. Zagetek uporabe standarda
je za letna obdobja z zaetkom na ali po 1. 1. 2014.

MRS 28 - Finan¢ne nalozbe v pridruzena podjetja in skupne podvige

Standard je bil izdan maja 2011 zaradi novih standardov MRSP 10, MSRP 11 in MRSP 12. MRS 28 tako
po novem vsebuje raCunovodsko obravnavo nalozb v pridruzene druzbe in zahteve za uporabo kapitalske
metode pri uskupinjevanju nalozb v pridruzene druzbe in skupne podvige. Zagetek uporabe standarda je
za letna obdobja z zaetkom na ali po 1. 1. 2014.

MRS 32 - Financ¢ni instrumenti: Predstavitev (Pobotanje finan¢nih sredstev in obveznosti)

Spremembe zagotavljajo pojasnila o uporabi pravil o pobotanju in se osredoto€ajo na stiri glavna podrodja:
(a) pomen »trenutno ima zakonsko izterljivo pravico pobotati«; (b) uporaba hkratne udenaritve in
poravnave; (c) pobotanje zneskov jamstva; (d) obradunska enota za uporabo zahtev pobotanja. Zacetek
uporabe standarda je za letha obdobja z zacetkom na ali po 1. 1. 2014.

MRS 36 - Oslabitev sredstev

Spremembe se nana$ajo na razkritie podatkov o nadomestljivi vrednosti oslabljenih sredstev, ¢e ta
vrednost temelji na posteni vrednosti, zmanjsani za stroske odtujitve. EU je spremembe sprejela 19. 12.
2013 in veljajo za letna obdobja, ki se zacnejo 1. 1. 2014 ali pozneje.

MRS 39 - Finan¢ni instrumenti: Pripoznavanje in merjenje

Spremembe omogocajo nadaljnje obraCunavanje varovanja pred tveganji v primerih, ko se izvedeni
financni instrument, ki je bil oznacen kot instrument za varovanje pred tveganjem, prenovi z namenom
izvedbe kliringa s centralno nasprotno stranko zaradi zakonov in predpisov, ¢e so izpolnjeni doloceni
pogoji (v tem kontekstu prenova dolo¢a, da se morajo pogodbene stranke strinjati o zamenjavi prvotne
nasprotne stranke z novo). EU je spremembe sprejela 19. 12. 2013 in veljajo za letna obdobja, ki se
zacnejo 1. 1. 2014 ali pozneje.

Sklad ne uporablja novih MSRP, ki so Ze izdani, vendar Se niso veljavni; upravljavec sklada pregleduje
vpliv teh standardov in pojasnil in v tem trenutku Se ni ocenil vpliva novih zahtev.

Standardi in pojasnila, ki jih je izdal Odbor za mednarodne radunovodske standarde,
vendar jih EU Se ni sprejela

Trenutno se MSRP, kot jih je sprejela EU, bistveno ne razlikujejo od predpisov, ki jih je sprejel Odbor za
mednarodne raéunovodske standarde z izjemo naslednjih standardov, sprememb obstojecih standardov
in pojasnil, ki ob koncu leta 2013 Se niso bili potrjeni za uporabo v EU:

MSRP 9 - Finan¢ni instrumenti in nadaljnje spremembe; datum uveljavitve Se ni doloCen.

Spremembe MRS 19 - Zasluzki zaposlencev: Programi z dolo€enimi zasluzki: Prispevki zaposlencev.
Velja za letna obdobja, ki se zanejo 1. 7. 2014 ali pozneje.

Spremembe razli¢nih standardov - Izbolj8ave MSRP (obdobje 2010-2012), ki izhajajo iz letnega projekta
za izboljSanje MSRP (MSRP 2, MSRP 3, MSRP 8, MSRP 13, MRS 16, MSR 24 in MRS 38), predvsem z
namenom odpravljanja neskladnosti in razlage besedila; spremembe je treba uporabljati za letha obdobja,
ki se zaCnejo 1. 7. 2014 ali pozneje.
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Spremembe razli¢nih standardov - IzboljSave MSRP (obdobje 2011-2013), ki izhajajo iz lethega projekta
za izboljSanje MSRP (MSRP 1, MSRP 3, MSRP 13 in MRS 40), predvsem z namenom odpravljanja
neskladnosti in razlage besedila; spremembe je treba uporabljati za letna obdobja, ki se zaCnejo 1. 7. 2014
ali pozneje.

OPMSRP 21 — Dajatve; velja za letna obdobja, ki se zacnejo 1. 1. 2014 ali pozneje.

Upravljavec sklada pregleduje vpliv Se neobveznih standardov in pojasnil in v tem trenutku Se ni ocenil
vpliva novih zahtev. Sklad bo uporabil nove standarde in pojasnila v skladu z zahtevami le-teh v primeru,
da jih EU sprejme.

3.7.4 Pojasnila o uporabljenih tehnikah upravljanja sredstev vzajemnega pokojninskega sklada

Upravljavec uporablja aktivni slog upravljanja premoZenja, s katerim Zeli doseCi operativha cilja
upravljanja, to je doseganje in preseganje povpreéne donosnosti konkurenénih pokojninskih skladov ob
hkratnem ohranjanju dejanske vrednosti sredstev sklada nad zajamcCeno vrednostjo. To pomeni, da
upravljavec aktivno odstopa od strukture sredstev konkurenénih skladov in dolgoroéne stratesSke alokacije
sredstev ter tako vsakokrat investira v nalozbene razrede ali posamezne nalozbe, za katere ocenjuje, da
so podcenjene glede na razli€ne naloZbene kriterije. Pasivni slog upravljanja pa bi za primerjavo pomenil
sledenje strukturi nalozb konkuren¢nih skladov, dolgorocni strateSki alokaciji ali kakSnim drugim
kriterijskim indeksom.

Pri upravljanju sredstev sklada upravljavec uporablja »TOP-DOWN« pristop in pri tem najprej razporedi
sredstva po nalozbenih razredih glede na trenutne trzne razmere, stanje rezervacij sklada in strukturo
sredstev konkuren¢nih skladov. Ta odloCitev je za doseganje dolgoro¢ne donosnosti praviloma
najpomembnejsa. V drugem koraku pa upraviljavec znotraj naloZbenih razredov poiS¢e primerne nalozbe
za nakup oz. prodajo skladno z odlogitvijo iz prvega koraka.

Upravljavec uporablja kriterijski indeks za razporejanje sredstev znotraj posameznih naloZbenih razredov,
ki se ga dolo€i na seji uprave. Tudi pri tem koraku uporablja aktivni slog upravljanja, kar pomeni, da
zavestno odstopa od sestave kriterijskega indeksa skladno s trznimi razmerami in stanjem rezervacij.

3.7.5 Stroski vzajemnega pokojninskega sklada

Pravila upravljanja pokojninskega sklada dolo¢ajo, da je upravljavec pokojninskega sklada iz sredstev
pokojninskega sklada upravi¢en do provizije za upravljanje in do placila strodkov skrbnidke banke.

3.7.6 Razélenitev in razkritja k raGunovodskim izkazom

3.7.6.1 Pojasnila k postavkam izkaza finanénega poloZaja

Vsa pojasnila k postavkam sredstev in obveznosti do virov sredstev so havedena po stanju ha dan 31.
12.2013in 31. 12. 2012.
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Denar in denarni ustrezniki

v EUR
Postavka 31.12. 2013 31.12. 2012 1.1.2012
Denarna sredstva na transakcijskem raCunu 1.138 687 602
Denarna sredstva na odpoklic 100.000 208.900 321.800
Skupaj denarna sredstva 101.138 209.587 322.402

Finan¢éne nalozbe

Depoziti in posojila

v EUR
Postavka 31. 12. 2013 31. 12. 2012 1.1.2012
Depoziti pri bankah 2.000.000 2.100.000 5.935.304
Skupaj depoziti in posojila 2.000.000 2.100.000 5.935.304

Finan¢ne nalozbe, vrednotene po posteni vrednosti skozi izkaz poslovnega izida

v EUR
Postavka 31. 12. 2013 31.12. 2012 1.1.2012
Instrumenti denarnega trga 1.189.527 494.370 0
Dolzniski vrednostni papirji 942.976 2.501.406 2.517.010
Delnice in drugi kapitalski instrumenti 15.231.020 13.037.221 11.361.214
Enote ali delnice odprtih investicijskih skladov 4.130.573 1.269.259 372.531

Skupaj finan€éne nalozbe, vrednotene po posteni
vrednosti skozi izkaz poslovnega izida 21.494.096 17.302.256 14.250.754

Finan¢ne nalozbe, razpolozljive za prodajo

v EUR
Postavka 31.12. 2013 31.12. 2012 1.1.2012
Delnice in drugi kapitalski instrumenti 8.319.502 24.554.721 32.499.075
Skupaj finanéne nalozbe, razpolozljive za prodajo 8.319.502 24.554.721 32.499.075

Finan€ne nalozbe v posesti do zapadlosti

v EUR
Postavka 31.12. 2013 31.12. 2012 1.1.2012
Dolzniski vrednostni papirji 1.087.207 0 0
Skupaj finanéne nalozbe, v posesti do zapadlosti 1.087.207 0 0
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Terjatve

Postavka

31.12. 2013

medra

zavarovalnica

31.12. 2012

v EUR
1.1.2012

Terjatve do upravljavca zaradi nedoseganja zajamc&ene

donosnosti
Drugo

Skupaj terjatve

0
244.884

244.884

4.003.157
229.195

4.232.352

0
223.628

223.628

Terjatve do upravljavca za razliko do zajam&ene donosnosti VPS nastanejo pri izplacilu enot premozenja
v primeru, ko je zajam&ena vrednost sredstev vec¢ja od njihove odkupne vrednosti.

Poslovne obveznosti

Postavka

31. 12. 2013

31.12. 2012

v EUR
1.1.2012

Obveznosti do upravljavca vzajemnega pokojninskega
sklada

e za vstopne stroSke
e zaizstopne stroske

e za provizijo za upravljanje vzajemnega
pokojninskega sklada

Obveznosti za izplaCila odkupnih vrednosti premozenja
in druge obveznosti do ¢lanov vzajemnega
pokojninskega sklada

e zaradi rednega prenehanja ¢lanstva
e zaradi izrednega prenehanja ¢lanstva

Skupaj poslovne obveznosti

Obveznosti do ¢lanov vzajemnega pokojninskega sklada

Postavka

27.772

112

27.660

26.403

18.285

8.118

54.175

31.12. 2013

55.690

293

55.397

22.714

15.883

6.831

78.403

31. 12. 2012

66.380

60.931

55.412

5.520

127.318

v EUR
1.1.2012

Nominalna vrednost vplaganih enot premozenja
Vplagani presezek enot premoZenja

PresezZek iz prevrednotenja

Preneseni Cisti dobicek poslovni izid

Cisti poslovni izid poslovnega leta

Skupaj obveznosti do élanov vzajemnega
pokojninskega sklada

15.284.049
14.517.941

0
13.816.308

-10.425.646

33.192.652

16.911.973
16.137.247

0
13.814.693

1.456.589

48.320.502

18.755.778
18.107.180

925.889
14.751.826

563.172

53.103.846
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Podatki o vrednosti sredstev

v EUR
Postavka 31.12. 2013 31.12. 2012 1.1.2012
Dejanska gista vrednost sredstev (DCVS) 33.192.652 48.320.502 53.103.846
Zajamc&ena vrednost sredstev (ZVS) 44.105.085 48.320.502 53.058.223
Razlika med DCVS in ZVS -10.912.433 0 45.623

V letu 2013 je donosnost PPS znaSala -23,99 odstotkov. Od zacetka poslovanja PPS do konca leta
2013 je kumulativna dejanska donosnost dosegla nominalno -16,04 odstotka, kumulativnha zajam&ena
donosnost pa 11,57 odstotka. Zajam&ena donosnost PPS na letni ravni znasa 1 odstotek.

V skladu s 313. &lenom ZPIZ-2 mora upravljavec, kadar je dejanska Cista vrednost sredstev vzajemnega
pokojninskega sklada v obracunskem obdobju nizja od zajamcene vrednosti sredstev sklada, v breme
kapitala oblikovati rezervacije za nedoseganje zajamcene donosnosti v znesku, ki je enak razliki med
zajamceno in dejansko Cisto vrednostjo sredstev. Modra zavarovalnica, d. d., je na dan 31. 12. 2013
imela oblikovane rezervacije v viSini 10.912.433 evrov. Razlog za nedoseganje zajam&ene donosnosti
je prevrednotenje najvedje nalozbe sklada na dan 31. 12. 2013, t. j. delnic druzbe Cimos, d. d. Navedeno
prevrednotenje je pomenilo znizanje sredstev sklada za 13.104.892 evrov.

3.7.6.2 Pojasnila k postavkam izkaza poslovnega izida
Finanéni prihodki

Prihodki od obresti od finan¢nih nalozb

v EUR
Postavka 2013 2012
Po posteni vrednosti prek poslovnega izida 128.187 155.858
V posesti do zapadlosti v plagilo 37.525 0
Posojil in depozitov 63.603 160.709
Denarnih sredstev 4 4
Skupaj prihodki od obresti 229.319 316.571

Prihodki od dividend in delezev

v EUR
Postavka 2013 2012
Po posteni vrednosti prek poslovnega izida 1.304.948 821.712
RazpoloZljivih za prodajo 83.961 110.245
Skupaj prihodki od dividend in delezev 1.388.909 931.957
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Neto realizirani dobi€ki iz finan€nih nalozb, pripoznanih po posteni vrednosti skozi izkaz poslovnega izida

v EUR
Postavka 2013 2012
DolZni8ki vrednostni papirji -2.536 -2.584
Delnice in drugi kapitalski instrumenti 53.276 155.122
Skupaj realizirani dobicki iz financ¢nih nalozb, pripoznanih po posteni vrednosti
skozi izkaz poslovnega izida 50.740 152.538

Neto prihodki iz naslova spremembe postene vrednosti finanénih nalozb, pripoznanih po posteni vrednosti skozi
izkaz poslovnega izida

v EUR
Postavka 2013 2012
Dolzni8ki vrednostni papirji 14.899 -33.410
Delnice in drugi kapitalski instrumenti 2.948.149 3.324.547
Enote ali delnice odprtih investicijskih skladov 131.333 111.015
Skupaj prihodki iz naslova spremembe postene vrednosti finan¢nih nalozb,
pripoznanih po posteni vrednosti skozi izkaz poslovnega izida 3.094.381 3.402.152
Prihodki iz vplacil upravljavca zaradi nedoseganja zajam¢ene donosnosti
v EUR
Postavka 2013 2012
Prihodki iz vplacil upravljavca zaradi nedoseganja zajamcene donosnosti
0 4.163.697
Drugi prihodki
v EUR
Postavka 2013 2012
Skupaj drugi prihodki 3.308 252.225

Drugi prihodki pomenijo prihodke od odprave popravkov vrednosti, prihodke od izstopnih stroSkov in
druge izredne prihodke.

Odhodki v zvezi z upravljanjem in poslovanjem vzajemnega pokojninskega sklada

v EUR
Postavka 2013 2012
Odhodki za upravljavsko provizijo 453.333 762.571
Skupaj odhodki v zvezi z upravljanjem in poslovanjem vzajemnega
pokojninskega sklada 453.333 762.571

Provizija za upravljanje sklada je v letu 2013 znaSala 1 % povprecne letne Ciste vrednosti sredstev sklada
in se plaCuje mesecno.
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Celotni stroski poslovanja vzajemnega pokojninskega sklada so v letu 2013 zna$ali 453.333 evrov oziroma
1 odstotek povprecne Ciste vrednosti sredstev sklada, ki je znaSala 45.333.276 evrov.

Finanéni odhodki

Odhodki za obresti od finan¢nih nalozb

v EUR
Postavka 2013 2012
Po posteni vrednosti prek poslovnega izida 1.867 0
Skupaj odhodki za obresti 1.867 0

Neto realizirane izgube iz finanénih nalozb, ki niso merjene po posteni vrednosti skozi izkaz poslovnega izida

v EUR
Postavka 2013 2012
Delnice in drugi kapitalski instrumenti -539.644 -88.018
Drugo 81.284 0
Skupaj realizirani dobicki, ki niso merjene po posteni vrednosti skozi izkaz
poslovnega izida -458.360 -88.018

Drugi finanéni odhodki

v EUR
Postavka 2013 2012
Skupaj drugi finanéni odhodki 14.278.232 72.403

Drugi finan¢ni odhodki predstavljajo trajno slabitev domacih netrznih delnic podijetij Cimos, d. d., Koper
in Elektro Ljubljana, d. d., ki so razporejene v skupino za prodajo razpoloZljiva sredstva.

Drugi odhodki

v EUR
Postavka 2013 2012
Skupaj drugi odhodki 511 6.839.559

Drugi odhodki v letu 2012 se nana$ajo na tiste slabitve nalozb, ki so bile pripoznane v izkazu poslovnega
izida.

3.7.6.3 Upravljanje s tveganiji

Ocenjujemo, da so sredstva vzajemnega pokojninskega sklada v okviru poslovanja izpostavljena tveganju
spremembe cen lastniSkih nalozb, katerih delez v sredstvih znaSa 72,8%; izpostavljenost kreditnemu in
obrestnemu tveganiju je nizka.
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Kreditno tveganje

Kreditno tveganje se nanasa na dolzniSke vrednostne papirje (financne nalozbe v obveznice, komercialne
in blagajniSke zapise, potrdila o vlogi, depozite, dana posojila, denarna sredstva), in predstavlja moznost,
da bodo naloZbe v dolZniSke vrednostne papirje poplacane samo delno oziroma sploh ne bodo poplacane;
najvisja izpostavljenost je enaka knjigovodski vrednosti teh finan€nih instrumentov. Lastniski vrednostni
papirji so iz analize izvzeti, ker ne nosijo neposrednega kreditnega tveganija.

Upravljavec s tveganji z dolocenimi postopki spremlja kreditno izpostavljenost do finanénih institucij, v
katerih instrumente nalaga svoje premozenje. V okviru internih aktov se boniteta poslovnih partnerjev
doloca z lastnim modelom ter z upoStevanjem bonitetnih ocen agencij Standard&Poor's, Fitch in Moody's.

V letu 2012 je upravljavec razvrs¢al nalozbe po bonitetnih ocenah glede na njihovo najslabso bonitetno
oceno. V letu 2013 pa je bila ta metoda spremenjena, in sicer je bila pri razvr§€anju namesto najslabse
upostevana druga najbolj$a bonitetna ocena.

Tabela 14: Izpostavljenost financnih sredstev PPS kreditnemu tveganju brez upoStevanja morebitnih zavarovanj na
dan 31. 12. 2013
v EUR

Srednje
Varne varne Srednje Oslabljene
nalozbe - nalozbe - varne nalozbe -

visoka srednja nalozbe nizja
Skupina finanénih sposobnost sposobnost (brez  Manj varne sposobnost
sredstev dolznika dolznika ratinga) nalozbe dolznika

Finan&ne nalozbe po
po$teni vrednosti prek 0 2132504 0 0 0 2132504

poslovnega izida

Finanéne nalozbe v

posesti do zapadlosti v 0 1.087.207 0 0 0 1.087.207
placilo

Za prvodajo razpoloZljiva 0 0 0 0 0 0
finan€na sredstva

Dana posojila in depoziti 500.000 850.000 0 650.000 0 2.000.000
Denarna sredstva 0 100.000 0 1.138 0 101.138

Skupaj
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Tabela 15: Izpostavljenost finan¢nih sredstev PPS kredithemu tveganju brez upostevanja morebitnih zavarovanj na
dan 31. 12. 2012
v EUR

Srednje
Varne varne Srednje Oslabljene
nalozbe - nalozbe - varne nalozbe -

visoka srednja nalozbe nizja
Skupina finanénih sposobnost sposobnost (brez  Manj varne sposobnost
sredstev dolznika dolznika ratinga) nalozbe dolznika

Finanéne nalozbe po
po$teni vrednosti prek 0 2664974 0 330.802 0 2995776

poslovnega izida

Finanéne nalozbe v

posesti do zapadlosti v 0 0 0 0 0 0
placilo

Za pr9dajo razpoloZljiva 0 0 0 0 0 0
finan€na sredstva

Dana posojila in depoziti 0 1.700.000 0 400.000 0 2.100.000
Denarna sredstva 0 208.900 0 687 0 209.587
Skupaj 0 4.573.874 0 731.489 0 5.305.363

Vrednostni papirji so bili razvr§€eni v navedene skupine na podlagi bonitetnih ocen. Med varne nalozbe
so razvriCene vse nalozbe z bonitetno oceno AAA do A-, med srednje varne nalozbe pa so uvr§¢ene
nalozbe z bonitetno oceno BBB+ do BBB-, medtem ko so med manj varne nalozbe razvr§€ene nalozbe z
bonitetno oceno, niZjo od BBB-.

Dana posojila in depoziti predstavljajo depozite bankam v Sloveniji. Depoziti in vioge so razvr§€ene v tisti
bonitetni razred, v katerega je uvr§€ena banka, pri kateri ima vzajemni pokojninski sklad sredstva.

Tabela 16: Geografska koncentracija kreditne izpostavljenosti finan¢nih sredstev

v EUR
Regija 31.12. 2013 31. 12. 2012
Slovenija 5.320.849 5.305.363
Druge drzave 0 0
Skupaj 5.320.849 5.305.363

Valutno tveganje
Vsa sredstva sklada PPS so bila na 31. 12. 2013 nominirana v evrih.
Obrestno tveganje

Obrestno tveganje je povezano z nalozbami v vrednostne papirje, ki se odzivajo na spremembo ravni
trznih obrestnih mer. V to skupino sodijo nalozbe, katerih prihodki so vezani na spremenljivo obrestno
mero, ter tisti dolzniski instrumenti, katerih obrestni prihodki so sicer vezani na fiksno obrestno mero, a se
njihova trzna vrednost spremeni ob spremembi ravni trznih obrestnih mer.
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Tabela 17: Analiza obcutljivosti nalozb glede na gibanje trznih obrestnih mer na dan 31. 12. 2013 — sprememba

obrestnih mer za 50 bazi¢nih tock
v EUR

Obcutljivost

Sprememba obrestnega Vpliv na posteno
obrestne mere prihodka vrednost

Finan&ne nalozbe, izmerjene
po posteni vrednosti prek

poslovnega izida +/- 0,5 % +/- 222 +/- 4.492 +/- 4.270
Finanéne nalozbe v posesti do

zapadlosti v placilo +/- 0,5 % 0 0 0
Za prodajo razpoloZljiva

finan¢na sredstva +/- 0,5 % +/-0 +/-0 +/-0
Posoijila in depoziti +/- 0,5 % +/-0 +/-0 +/-0
Skupaj +/- 0,5 % +/- 222 +/- 4.492 +/- 4.270

Tabela 18: Analiza obcutljivosti nalozb glede na gibanje trznih obrestnih mer na dan 31. 12. 2012 — sprememba

obrestnih mer za 50 bazi¢nih tock
v EUR

Obéutljivost

Sprememba obrestnega Vpliv na posteno
obrestne mere prihodka vrednost

Finanéne nalozbe, izmerjene
po posteni vrednosti prek

poslovnega izida +/- 310 +/- 12.197 +/-11.887 +/- 310
Finan&ne nalozbe v posesti do

zapadlosti v placilo 0 0 0 0
Za prodajo razpoloZljiva

finan€na sredstva +/-0 +/-0 +/-0 +/-0
Posojila in depoziti +/-0 +/-0 +/-0 +/-0
Skupaj +/- 310 +/- 12.197 +/- 11.887 +/- 310

Pri izraCunu obcutljivosti obrestnega prihodka so upostevane nalozbe s spremenljivo obrestno mero, pri
izracunu vpliva na posteno vrednost pa nalozbe s fiksno obrestno mero.

Trzno tveganje

Trzno tveganje predstavija moznost, da se bo vrednost lastnidkih vrednostnih papirjev spremenila zaradi
sprememb v trznih indeksih oziroma v trznih vrednostih posameznih delnic.

Tabela 19: Trzno tveganje portfelja lastniSkih vrednostnih papirjev na dan 31. 12. 2013
v EUR

Sprememba indeksa v % Vpliv na izkaz poslovnega izida Vpliv na kapital
+/-10 % +/- 1.936.159 +/- 831.950
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Tabela 20: Trzno tveganje portfelja lastniskih vrednostnih papirjev na dan 31. 12. 2012
v EUR

Sprememba indeksa v %

+/-10 %

Vpliv na izkaz poslovnega izida
+/- 1.430.648

Vpliv na kapital
+/- 2.455.472

UCinek na izkaz poslovnega izida izkazujejo lastniSki vrednostni papirji, ki so vrednoteni po posteni
vrednosti prek poslovnega izida.

Likvidnostno tveganje

Likvidnostno tveganje predstavlja moznost, da obveznosti vzajemnega pokojninskega sklada ne bodo
poravnane ob zapadlosti. Na 31. 12. 2013 je imel PPS skupaj za 284.945 evrov presezka pri¢akovanih
nediskontiranih denarnih prilivov nad odlivi.

Tabela 21: Pricakovani dejanski nediskontirani denarni tokovi na dan 31. 12. 2013

v EUR
Nad 1do 5 Brez
Postavka Manj kot 1 leto let Nad 5let zapadlosti Skupaj
NaloZbe v vrednostne papirje 1.302.595 1.864.207 313.441 27.681.094 31.161.337
- po posteni vrednosti prek
poslovnega izida 1.267.395 731.601 313.441 19.361.592 21.674.029
- v posesti do zapadlosti v
placilo 35.200 1.132.606 0 0 1.167.806
- razpoloZljive za prodajo 0 0 0 8.319.502 8.319.502
Posojila in depoziti 2.024.413 0 0 0 2.024.413
Denarna sredstva 101.138 0 0 0 101.138
Terjatve 244.884 0 0 0 244.884
Skupaj sredstva 3.673.030 1.864.207 313.441 27.681.094 33.531.771
Finanéne obveznosti 0 0 0 0 0
Poslovne obveznosti 54.175 0 0 0 54.175
Obveznosti do ¢lanov 3.373.203 9.710.430 20.109.018 0 33.192.652
Skupaj obveznosti 3.427.379 9.710.430 20.109.018 0 33.246.827
Razlika 245.651 -7.846.223 -19.795.577 27.681.094 284.945

Delnice in drugi lastniSki instrumenti so izkazani v postavki Brez zapadlosti.

3.7.6.4 Pojasnila v zvezi z merjenjem posStene vrednosti

Racunovodska usmeritev vzajemnega pokojninskega sklada je, da finan€na sredstva vrednoti po posteni
vrednosti, ki je enaka trzni vrednosti financne nalozbe; razlika se pojavi pri netrznih, za prodajo
razpoloZljivih nalozbah, kjer je kot postena vrednost privzeta njihova ocenjena vrednost. Pri financ¢nih
naloZbah v posesti do zapadlosti v placilo ter pri posojilih in depozitih je poStena vrednost enaka njihovi
odplacni vrednosti.
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Tabela 22: Prikaz finan¢nih instrumentov glede na trznost

Financéni instrument

medra

zavarovalnica

31. 12. 2013

v EUR

31.12. 2012

Vrednostni papirji, s katerimi se trguje na organiziranem trgu
Finan¢ne nalozbe po posteni vrednosti prek poslovnega izida
Finan&ne nalozbe v posesti do zapadlosti v placilo

Finan¢ne nalozbe v posojila in depozite

Za prodajo razpolozljiva finan¢na sredstva

Vrednostni papirji, s katerimi se ne trguje na organiziranem trgu
Finanéne nalozbe po posteni vrednosti prek poslovnega izida
Finan¢ne nalozbe v posesti do zapadlosti v placilo

Finan¢ne nalozbe v posojila in depozite

Za prodajo razpolozljiva finan¢na sredstva

Skupaj

22.581.303
21.494.096
1.087.207
0

0
10.319.502
0

0
2.000.000
8.319.502
32.900.805

17.302.256
17.302.256
0

0

0
26.654.721
0

0
2.100.000
24.554.721
43.956.977

Konec leta 2013 so naloZbe, s katerimi se je trgovalo na organiziranih trgih vrednostnih papirjev,
predstavljale 68 odstotkov vseh sredstev vzajemnega pokojninskega sklada.

Tabela 23: Prikaz finan¢nih sredstev po knjigovodski in poSteni vrednosti na dan 31. 12. 2013

Bilancna

vrednost

v EUR

Postena
vrednost

Finanéno sredstvo

Finan¢ne naloZbe po posteni vrednosti prek poslovnega izida
Finan&ne nalozbe v posesti do zapadlosti v pladilo

Finanéne nalozbe v posojila in depozite

Za prodajo razpoloZljiva finanéna sredstva

Skupaj

21.494.096
1.087.207
2.000.000
8.319.502

32.900.805

21.494.096
1.107.045
2.000.000
8.319.502

32.9920.643

V raven 1 so vklju€ene nalozbe, kjer je poStena vrednost dolo¢ena v celoti na podlagi objavljenih cen,
dosezZenih na aktivnem trgu za identiCna sredstva (borzne cene ter generi¢ne cene, pridobljene v
sistemu Bloomberg). V to skupino smo razvrstili tista finan¢na sredstva, za katere obstajajo trzne cene

na delujoem trgu.

V raven 3 so vkljuéene nalozZbe, kjer je postena vrednost dolo¢ena na podlagi modelov vrednoten;j, pri
katerih so upostevane subjektivne spremenljivke, ki niso javno dostopne na trgih. Najvecja nalozba iz
ravni 3 je naloZzba v druzbo Cimos, d. d. PoStena vrednost omenjene nalozbe je 31. 12. 2013 znasala
4.700.668 evrov in je bila dolo¢ena z modelom diskontiranih donosov. PomembnejSe predpostavke in
spremenljivke, ki so bile upostevane pri vrednotenju so: diskontna stopnja na ravni 13,3 odstotka,
dolgoro¢na stopnja rasti 2,5 odstotka in delez konverzije finan¢nih obveznosti v lastniki kapital 55

odstotkov.
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Tabela 24: Hierarhija poStene vrednosti sredstev na dan 31. 12. 2013

v EUR
Postavka Raven 1 Raven 2 Raven 3 Skupaj
Finan¢ne nalozbe, izmerjene po posteni
vrednosti prek poslovnega izida 21.494.096 0 0 21.494.096
Lastniski vrednostni papirji 19.361.592 0 0 19.361.592
Dolzniski vrednostni papirji 2.132.504 0 0 2.132.504
Za prodajo razpolozljiva finan¢na
sredstva 0 0 8.319.502 8.319.502
Lastniski vrednostni papirji 0 0 8.319.502 8.319.502
Dolzniski vrednostni papirji 0 0 0 0
Skupaj 21.494.096 0 8.319.502 29.813.598

3.7.6.5 Dogodki po bilanénem datumu

17. februarja 2014 je Modra zavarovalnica, d. d., prejela odlo¢bo Agencije za zavarovalni nadzor, s katero
je rok za uskladitev strukture nalozb sklada PPS z zakonskimi zahtevami podaljSala do 31. oktobra 2016,
razen za nalozbi v druzbi Certa, d. d., in Premogovnik Velenje, d. d., kjer je rok podaljSan do 31. maja
2014, vecino nalozb v poslovne deleze druzb z omejeno odgovornostjo pa bo potrebno odsvojiti.

Druzba za upravljanje terjatev bank in drugi vedji upniki Cimosa so se marca 2014 dogovorili o temeljnih
nacelih sodelovanja v finanénem prestrukturiranju Cimosa. Nacrt prestrukturiranja vsebuje pretvorbo
terjatev v kapitalske delezZe in sprostitev dolo€enih zavarovanj. S pretvorbo terjatev v kapitalske deleze bi
upniki v druzbi pridobili pretezni lastniSki delez, s sprostitvijo doloCenih zavarovanj pa bi Cimos te lahko
uporabil za zavarovanje novih virov sredstev, potrebnih za poslovanje. Ti ukrepi bi Cimosu zagotovili
kapitalsko ustreznost in omogodili vzdrzno in uspesno poslovanje druzbe v prihodnosti.
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3.7.7 Racunovodski izkazi po Sklepu Agencije za trg vrednostnih papirjev (Uradni list RS, st.

79/13)

3.7.7.1 l|zkaz finanénega polozaja

Postavka

31.12.2013

31.12.2012

V EUR
1.1.2012

2.2.

2.3.

2.4,

4.1.
4.2.

Sredstva
Denar in denarni ustrezniki
Finan¢ne nalozbe

. Depoziti pri bankah in dana posojila

- Depoziti

- Dana posoijila

Financ¢ne nalozbe, vrednotene po posteni
vrednosti skozi izkaz poslovnega izida

- Instrumenti denarnega trga
- DolzniSki vrednostni papirji
- Delnice in drugi kapitalski instrumenti

- Enote ali delnice odprtih investicijskih
skladov

- Drugo
Finanéne nalozbe, razpolozljive za
prodajo

- Instrumenti denarnega trga
- Dolzniski vrednostni papirji
- Delnice in drugi kapitalski instrumenti

- Enote ali delnice odprtih investicijskih
skladov

- Drugo
Financ¢ne nalozbe, v posesti do
zapadlosti

- Instrumenti denarnega trga
- DolzniSki vrednostni papirji
- Drugo

Izvedeni finanéni instrumenti, namenjeni
varovanju pred tveganiji

Terjatve
Terjatve do upravljavca zaradi nedoseganja
zajam&enega donosa

Druge terjatve

Nalozbene nepremicnine
Nekratkoro€¢na sredstva v posesti za
prodajo

Druga sredstva
Skupaj sredstva
Obveznosti do virov sredstev

Poslovne obveznosti
Obveznosti iz nakupa vrednostnih papirjev in

. drugih finané&nih instrumentov

33.246.827
101.138
32.900.805
2.000.000
2.000.000
0

21.494.096
1.189.527
942.976
15.231.020

4.130.573
0

8.319.502
0
0
8.319.502

0
0

1.087.207
0
1.087.207
0

0
244.884

0
244.884
0

0

0
33.246.827
33.246.827
54.175

0

48.398.916
209.587
43.956.977
2.100.000
2.100.000
0

17.302.256
494.370
2.501.406
13.037.221

1.269.259
0

24.554.721
0
0
24.554.721

o

o O |0 o

0
4.232.352

4.003.157
229.195
0

0

0
48.398.916
48.398.916
78.403

0

53.231.164
322.402
52.685.134
5.935.304
5.935.304
0

14.250.754
0
2.517.010
11.361.214

372.531
0

32.499.075
0
0
32.499.075

o O |0 o

223.628

0
223.628
0

0

0
53.231.164
53.231.164
127.318

0

55



medra

zavarovalnica

1.2.

1.3.

1.4.
15.

1.6.
1.7.

2.1.
2.2.

3.1.
3.2.
3.3.
3.4.
3.5.

3.7.7.2

1.1.
1.2.

1.3.

1.4.

1.5.

1.6.
1.7.

2.1.
2.2.

2.3.

Postavka
Obveznosti iz nakupa nalozbenih
nepremicnin
Obveznosti do upravljavca vzajemnega
pokojninskega sklada
Druge obveznosti iz upravljanja vzajemnega
pokojninskega sklada
Obveznosti za izplacila odkupnih vrednosti
premozenja in druge obveznosti do ¢lanov
vzajemnega pokojninskega sklada

Obveznosti za placilo davkov

Pojasnilo

Druge poslovne obveznosti

Finan¢ne obveznosti
Obveznosti iz izvedenih finanénih
instrumentov

Druge finanéne obveznosti
Obveznosti do ¢lanov vzajemnega
pokojninskega sklada

Nominalna vrednost vplacanih enot
premozenja

Vpla€ani presezek enot premozenja
Presezek iz prevrednotenja

Preneseni Cisti poslovni izid

Cisti poslovni izid poslovnega leta
Skupaj obveznosti do virov sredstev

Izkaz poslovnega izida

Postavka
Financ¢ni prihodki
Prihodki od obresti
Prihodki od dividend in deleZzev

31.12.2013

0
0

33.192.652

15.284.049
14.517.941
0
13.816.308
-10.425.646
33.246.827

Realizirani dobicki iz finan&nih nalozb, pripoznanih po posteni vrednosti

skozi izkaz poslovnega izida

Realizirani dobicki iz finan¢nih nalozb, ki niso merjene po posteni

vrednosti skozi izkaz poslovnega izida

Prihodki iz naslova spremembe posStene vrednosti financnih nalozb,
pripoznanih po posteni vrednosti skozi izkaz poslovnega izida

Prihodki iz naslova spremembe poStene vrednosti pri obracunavaniju

varovanj pred tveganji
Drugi finan&ni prihodki
Prihodki od nalozbenih nepremicnin

Prihodki od oddajanja nalozbenih nepremiénin v najem

Realizirani dobicki pri odtujitvi naloZbenih nepremicnin

Prihodki iz naslova spremembe postene vrednosti nalozbenih
nepremicnin, pripoznanih po posteni vrednosti skozi izkaz poslovnega

izida

Prihodki iz vpla€il upravljavca zaradi nedoseganja zajam¢ene

donosnosti
Drugi prihodki

31.12.2012

11

48.320.502

16.911.973
16.137.247
0
13.814.693
1.456.589
48.398.916

2013

4.972.189
229.319

1.388.909

60.047

81.284

3.212.630

o | o o o o

3.308

1.1.2012

0
0

53.103.846

18.755.778
18.107.180
925.889
14.751.826
563.172
53.231.164

v EUR
2012
5.052.825

316.571
931.957

155.387

0

3.648.910

o o o o o

0

4.163.697
252.225
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Postavka 2013
Odhodki v zvezi z upravljanjem in poslovanjem vzajemnega
5. pokojninskega sklada 453.333
5.1.  Odhodki za upravljavsko provizijo 453.333
5.2.  Odhodki v zvezi s skrbnikom 0
5.3.  Odhodki v zvezi z revidiranjem 0
Odhodki v zvezi z obveS&anjem ¢lanov vzajemnega pokojninskega
5.4. sklada 0
5.5.  Odhodki iz posredovanja pri nakupu in prodaji vrednostnih papirjev 0
Drugi odhodki v zvezi z upravljanjem in poslovanjem vzajemnega
5.6.  pokojninskega sklada 0
6. Finanéni odhodki 14.947.299
6.1. Odhodki za obresti 1.867
Realizirane izgube iz finan&nih nalozb, pripoznanih po posteni vrednosti
6.2.  skoziizkaz poslovnega izida 9.307
Realizirane izgube iz finan¢nih nalozb, ki niso merjene po posteni
6.3.  vrednosti skozi izkaz poslovnega izida 539.644
Odhodki iz naslova spremembe postene vrednosti financ¢nih nalozb,
6.4. pripoznanih po posteni vrednosti skozi izkaz poslovnega izida 118.249
Odhodki iz naslova spremembe postene vrednosti pri obracunavanju
6.5. varovanj pred tveganiji 0
6.6.  Drugi finanéni odhodki 14.278.232
7. Odhodki od nalozbenih nepremicnin 0
7.1.  Odhodki v zvezi z upravljanjem in oddajanjem nalozbenih nepremi¢nin 0
7.2.  Realizirane izgube pri odtujitvi nalozbenih nepremicnin 0
Odhodki iz naslova spremembe postene vrednosti nalozbenih
nepremicnin, pripoznanih po posteni vrednosti skozi izkaz poslovnega
7.3.  izida 0
8. Drugi odhodki 511
9. Cisti poslovni izid poslovnega leta -10.425.646
3.7.7.3 Izkaz drugega vseobsegajoc¢ega donosa vzajemnega pokojninskega sklada
Postavka 2013
1.  Cisti dobiéek ali izguba poslovnega leta -10.425.646
2.  Drugi vseobsegajoci donos 0
Cisti dobigki ali izgube, pripoznane v presezku iz prevrednotenja v
2.1. zvezi z varovanjem denarnih tokov 0
Cisti dobigki ali izgube, pripoznane v presezku iz prevrednotenja v
2.2. zvezi s finan&nimi nalozbami razpoloZljivimi za prodajo 0
Cisti dobigki ali izgube, pripoznane v presezku iz prevrednotenja v
2.3. zvezi z nekratkoro€nimi sredstvi v posesti za prodajo 0
2.4. Drugi Cisti dobicki ali izgube drugega vseobsegajotega donosa 0
3. Celotni vseobsegajoci donos -10.425.646

2012
762.571
762.571

0

0

0

0

0

410.028

0

2.849
88.018
246.758

0

72.403

0

0

0

0
6.839.559
1.456.589
v EUR
2012
1.456.589
0

0

0

0

0
1.456.589
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v EUR

2013 2012

Denarni tokovi pri poslovanju

. Prejemki pri prodaji nalozb

Izdatki pri nakupu nalozb

Prejemki iz naslova prejetih dividend

Prejemki iz naslova prejetih obresti

Drugi prejemki pri poslovaniju

Drugi izdatki pri poslovanju

Neto denarni tokovi pri poslovanju (1.1.-1.2.+1.3.+1.4.+1.5.-1.6.)

Denarni tokovi pri financiranju
Prejemki od vplagil enot premozenja vzajemnega pokojninskega

. sklada

Izdatki za izpla€ilo odkupnih vrednosti premoZenja vzajemnega
pokojninskega sklada

Neto denarni tokovi pri financiranju (2.1.-2.2.)

Cisto poveéanje denarnih sredstev (1.7.+2.3)

Denarna sredstva na zacetku obdobja

Ucinki sprememb deviznih tecajev na denarna sredstva
Denarna sredstva na koncu obdobja (3+4+5)

4.608.047
2.225.137
4.986.319
1.372.785
228.621
9.006.836
3.239.013
4.608.047
-4.716.496

0

4.716.496
-4.716.496
-108.449
209.587

0

101.138

5.003.496
1.839.695
1.806.714
923.431
314.476
10.831.647
7.099.039
5.003.496
-5.116.311

0

5.116.311
-5.116.311
-112.815
322.402

0

209.587

3.7.7.5 lIzkaz gibanja vrednosti enot premoZenja in izkaz gibanja Stevila enot premozenja

© @ |N|o |0 |k (W=

W N P

Postavka

Zacetno stanje vrednosti enot premozenja
Vplagane enote premoZenja

Presezek vplaanih enot premozenja
Izplagane enote premozenja

Izplaan presezek vplaanih enot premozenja
Presezek iz prevrednotenja

Preneseni Cisti poslovni izid

Cisti poslovni izid poslovnega leta

Konéno stanje vrednosti enot premozenja

Postavka

Zacetno Stevilo enot premozZenja v obtoku
Stevilo vplaganih enot premozenja
Stevilo izplaganih enot premoZenja

Kon¢no Stevilo enot premozenja v obtoku

2013
48.320.502
0

0
-1.627.924
-1.619.305
0
-1.454.975
-10.425.646
33.192.652

v EUR
2012
53.103.846
0

0
-1.843.805
-1.969.934
-925.889
-1.500.305
1.456.589
48.320.502

Stevilo enot premoZenja

2013
40.527.134
0
3.901.088
36.626.046

2012
44.945.551
0
4.418.417
40.527.134







3.7.8 lzkaz premozenja PPS

medra

zavarovalnica

3.7.8.1 Vse nalozbe glede na omejitve posameznih vrst nalozb, kot jih dolo¢ajo pravila vzajemnega pokojninskega sklada

Izdajatelj

Oznaka nalozbe

Drzava
izdajatelja

Vrednost

v EUR
Delez v
Cisti
vrednosti
sredstev

2. DEPOZITI IN POSOJILA 2.000.000 6,03

2.1 Dani depoziti z namenom doseganja naloZbenih ciljev 2.000.000 6,03

2.1.1 - bankam in drugim kreditnim intitucijam s sedeZzem v

Republiki Sloveniji 2.000.000 6,03
RAIFFEISEN BANKA D.D. RB 31034/13 PE0001-13 SVN 500.000 151
SBERBANK BANKA D.D. SBER PE0006-13 SVN 400.000 1,21
BANKA CELJE D.D. BC 879030/2 PE0003-13 SVN 350.000 1,05
NOVA KREDITNA BANKA MARIBOR D.D. NKBM PE0002-13 SVN 300.000 0,90
SBERBANK BANKA D.D. SBER PE0005-13 SVN 450.000 1,36

3 VREDNOSTNI PAPIRJI IN INSTRUMENTI DENARNEGA

TRGA, S KATERIMI SE TRGUJE NA ORG. TRGU VP 18.450.731 55,59

3.1 Vrednostni papirji, s katerimi se trguje na org. trgu VP 17.261.204 52,00

3.1.1 Vrednostni papirji domacih izdajateljev, s katerimi se

trguje na organiziranem trgu 17.261.204 52,00

3.1.1.1 Vrednostni papirji, s katerimi se trguje na borzi VP 17.261.204 52,00

3.1.1.1.1 Lastniski vrednostni papirji 15.231.020 45,89

3.1.1.1.1.1 - Delnice gospodarskih druzb 15.231.020 45,89
TELEKOM SLOVENIJE D.D. TLSG SVN 11.406.860 34,37
INTEREUROPA D.D. KOPER IEKG SVN 13.101 0,04
LUKA KOPER, D.D. LKPG SVN 147.815 0,45
PETROL D.D. PETG SVN 1.162.812 3,50
KRKA D.D. KRKG SVN 1.779.180 5,36
GORENJE, D.D. GRVG SVN 246.922 0,74
ISTRABENZ KOPER D.D. ITBG SVN 383 0,00
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Delez v
Cisti
Drzava vrednosti
Izdajatelj Oznaka nalozbe izdajatelja Vrednost sredstev
AERODROM LJUBLJANA D.D. AELG SVN 473.947 1,43
3.1.1.1.2 DolzniSki vrednostni papirji 2.030.184 6,12
3.1.1.1.2.1 - Drzavne obveznice 1.440.427 4,34
REPUBLIKA SLOVENIJA RS21 SVN 44.497 0,13
REPUBLIKA SLOVENIJA SLOREP 2 3/4 03/15 SVN 299.106 0,90
REPUBLIKA SLOVENIJA RS62 SVN 788.101 2,37
REPUBLIKA SLOVENIJA SLOREP 4 1/8 01/20 SVN 308.722 0,93
3.1.1.1.2.2 - Obveznice gospodarskih druzb 589.757 1,78
SLOVENSKA ODSKODNINSKA DRUZBA, D.D. SOS2E SVN 589.757 1,78
3.2 InStrumenti denarnega trga, s katerimi se trguje na
organiziranem trgu VP 1.189.528 3,58
3.2.1 Instrumenti denarnega trga domacih izdajateljev 1.189.528 3,58
REPUBLIKA SLOVENIJA Dz49 SVN 390.952 1,18
REPUBLIKA SLOVENIJA Dz48 SVN 195.922 0,59
REPUBLIKA SLOVENIJA DZ50 SVN 351.036 1,06
REPUBLIKA SLOVENIJA 0z2 SVN 251.618 0,76
5 INVESTICIISKI KUPONI IN DELNICE ODPRTIH
INVESTICIJSKIH SKLADOV 4.130.573 12,44
5.1 Investicijski skladi 4.130.573 12,44
5.1.2 - Investicijski skladi s sedeZzem zunaj RS 4.130.573 12,44
DB PLATINUM ADVISORS XGLE GY LUX 1.519.098 4,58
BARCLAYS GLOBAL INVESTORS AG DAXEX GR DEU 592.089 1,78
BlackRock Asser Management Ireland Ltd EUN5 GY IRL 2.019.385 6,08
7 DRUGI PRENOSLJIVI VREDNOSTNI PAPIRJI IN DRUGI
INSTRUMENTI DENARNEGA TRGA 8.319.502 25,06
7.1 Drugi prenosljivi vrednostni papirji in instrumenti denarnega
trga domadih izdajateljev 8.319.502 25,06

TOVARNA VOZIL MARIBOR, D.0.0. - V STECAJU TVM SVN 0 0,00
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Delez v

Cisti

Drzava vrednosti

Izdajatelj Oznaka nalozbe izdajatelja Vrednost sredstev
KOMPAS HOTELI BLED D.D. KHIR SVN 6.808 0,02
NOVOLES D.D. STRAZA - V STECAJU NVSG SVN 0 0,00
PUH D.D. LJUBLJANA PUHG SVN 0 0,00
USZ D.0.0. - V STECAJU USZ LJUBLJANA SVN 0 0,00
LIKO VRHNIKA, D.D. LVRG SVN 6.923 0,02
FIBA D.0.0. KOPER FIBA KOPER SVN 173 0,00
DIMNIKARSTVO D.O.O. DIMNIKARSTVO CELJE SVN 360 0,00
CIMOS D.D. CIMR SVN 4.700.668 14,16
ELEKTRO LJUBLJANA D.D. ELOG SVN 404.358 1,22
IBT TRBOVLJE D.D. IBTG SVN 8.316 0,03
ELAN D.O.O. ELAN D.O.O. SVN 42.879 0,13
PECA D.0.0. MEZICA PECA MEZICA SVN 517 0,00
CASINO MARIBOR D.D. - V STECAJU CANP SVN 0 0,00
ELEKTRO CELJE D.D. ECEG SVN 339.740 1,02
ELKROJ, D.D. - V STECAJU ELKR SVN 0 0,00
MINERVA ZALEC, D.D. MIZG SVN 0 0,00
NOVOLES D.D. STRAZA - V STECAJU NVSP SVN 0 0,00
SNEZNIK, D.D. SNKG SVN 7.039 0,02
GEOPLIN D.O.O. GEOPLIN SVN 279.933 0,84
TMG D.O.O. PESNICA TMG PESNICA SVN 3.165 0,01
HOJA-MOBILES D.D. POLHOV GRADEC HOJA-MOBILES SVN 343 0,00
FOTOLIK D.O.O. FOTOLIK CELJE SVN 0 0,00
GOZDNO GOSPODARSTVO NAZARJE D.D. - V STECAJU GZNG SVN 0 0,00
LESNA D.D. - V STECAJU LSGG SVN 0 0,00
MERINKA MARIBOR D.D. - V STECAJU MEMG SVN 0 0,00
NGP NIZKE GRADNJE D.D. NGPG SVN 0 0,00
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Delez v

Cisti

Drzava vrednosti

Izdajatelj Oznaka nalozbe izdajatelja Vrednost sredstev
PROJEKTIVA GORICA D.O.0. NOVA GORICA PROJEKTIVA GORICA NO SVN 1.474 0,00
SM STROJKOPLAST D.0O.0. MARIBOR SM STROJKOPLAST MARI SVN 5.703 0,02
CERTA, D.D. CTCG SVN 589.483 1,78
ELEKTRO GORENJSKA D.D. EGKG SVN 174.791 0,53
GORENJSKA BANKA D.D.KRANJ GBKR SVN 11.372 0,03
MURA, D.D. - V STECAJU MMSG SVN 0 0,00
PREMOGOVNIK VELENJE D.D. RLVG SVN 552.808 1,67
POHISTVO BREZICE, D.D. - V LIKVIDACIJI TPBG SVN 0 0,00
TRZNICA D.D. MARIBOR - V STECAJU TRNR SVN 0 0,00
TEKOL, D.D. TTZG SVN 18.188 0,05
ZUM D.O.O. ZUM MARIBOR SVN 842 0,00
BANKA CELJE D.D. BCER SVN 27.412 0,08
CASINO LJUBLJANA D.D. - V STECAJU CALR SVN 0 0,00
ELEKTRO MARIBOR D.D. EMAG SVN 347.669 1,05
HIT D.D. NOVA GORICA HIT2 SVN 236.672 0,71
TKI HRASTNIK, D.D. TKHG SVN 114.793 0,35
TEKSTILNA TOVARNA PREBOLD, D.D. - V STEC TTPG SVN 0 0,00
MURA - VODNOGOSPODARSKO PODJETJE D.D. VMMG SVN 93.919 0,28
VGP D.D. VPKG SVN 195.595 0,59
ADRIA AIRWAYS, D.D. AARG SVN 261 0,00
ABC TRGOVINA, D.D. - V STECAJU ATRG SVN 0 0,00
CASINO LJUBLJANA D.D. - V STECAJU CALP SVN 0 0,00
LGM D.D. LTSG SVN 0 0,00
PERUTNINA PTUJ, D.D. PPTG SVN 94.773 0,29
VGP NOVO MESTO D.D. VPNG SVN 44,382 0,13

CRID.O.O. CELJE CRI CELJE SVN 5.000 0,02
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medra _
zavarovalnica

Delez v

Cisti

Drzava vrednosti

Izdajatelj Oznaka nalozbe izdajatelja Vrednost sredstev

HOJA ZAGA ROB D.O.0. HOJA ZAGA ROB SVN 1.111 0,00

BODOCNOST MARIBOR D.0.0. BODOCNOST MARIBOR SVN 2.033 0,01

1. DENARNA SREDSTVA 46.963 0,14
1.1 Denarna sredstva na posebnem racunu investicijskega

sklada 1.138 0,00

1.2 Druga dodatna likvidna sredstva investicijskega sklada 100.000 0,30

1.3 Obveznosti -54.175 -0,16

8 TERJATVE 244.884 0,73

8.4 Terjatve za obresti 5.491 0,01

8.5 Terjatve za dividende 241.625 0,73

8.7 Druge terjatve iz poslovanja -2.233 -0,01
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3.7.8.2 Nalozbe, katerih delez presega 5 odstotkov vrednosti sredstev VPS

medra

zavarovalnica

v EUR

Izdajatelj Opis Nalozba Vrednost Delez (%)
KRKA D.D. Delnica KRKG 1.779.180 5,35
Skupaj izdajatelj = KRKA D.D. 1.779.180 5,35
REPUBLIKA SLOVENIJA Obveznica RS62 788.101 2,37
SLOREP 2 3/4 03/15 299.106 0,9

SLOREP 4 1/8 01/20 308.722 0,93

RS21 44.497 0,13

Zakladne menice DZ50 351.036 1,06

DZ48 195.922 0,59

DZ49 390.952 1,18

0z2 251.618 0,76

Skupaj izdajatelj = REPUBLIKA SLOVENIJA 2.629.954 7,91
TELEKOM SLOVENIJE D.D. Delnica TLSG 11.406.860 34,31
Skupaj izdajatelj = TELEKOM SLOVENIJE D.D. 11.406.860 34,31
BlackRock Asser Management Ireland Ltd Investicijski kuponi EUN5 GY 2.019.385 6,07
Terjatve Terjatve 25.682 0,08

Skupaj izdajatelj = BlackRock Asser Management Ireland Ltd 2.045.067 6,15
CIMOS D.D. Delnica CIMR 4.700.668 14,14
Terjatve Terjatve 210.337 0,63

Skupaj izdajatelj = CIMOS D.D. 4.911.005 14,77

3.7.8.3 Vse nalozbe po delodajalcih, ki financirajo pokojninski nacrt

Na 31. 12. 2013 sklad PPS ni imel delodajalcev/financerjev pokojninskega nacrta.
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3.7.8.4 Vse nalozbe v upravljavcu VPS in z njim povezanih osebah

Izdajatelj

2. DEPOZITI IN POSOJILA

2.1 Dani depoziti z namenom doseganja nalozbenih ciljev

2.1.1 - bankam in drugim kreditnim in&titucijam s sedezem v Republiki Sloveniji
BANKA CELJE D.D.
NOVA KREDITNA BANKA MARIBOR D.D.

3 VREDNOSTNI PAPIRJI IN INSTRUMENTI DENARNEGA TRGA, S KATERIMI SE
TRGUJE NA ORG. TRGU VP

3.1 Vrednostni papirji, s katerimi se trguje na org. trgu VP

3.1.1 Vrednostni papirji domacih izdajateljev, s katerimi se trguje na organiziranem trgu
3.1.1.1 Vrednostni papirji, s katerimi se trguje na borzi VP

3.1.1.1.1 Lastniski vrednostni papirji

3.1.1.1.1.1 - Delnice gospodarskih druzb

TELEKOM SLOVENIJE D.D.
INTEREUROPA D.D. KOPER
LUKA KOPER, D.D.

PETROL D.D.

KRKA D.D.

AERODROM LJUBLJANA D.D.

Oznaka nalozbe

BC 879030/2 PE0003-13
NKBM PE0002-13

TLSG
IEKG

LKPG
PETG
KRKG
AELG

medra _
zavarovalnica

v EUR

Izpostavljenos

tv % od Ciste

Domicil vrednosti
izdajatelja Vrednost sredstev

SVN 350.000 1,05
SVN 300.000 0,90
11.406.86
SVN 0 34,37
SVN 13.101 0,04
SVN 147.815 0,45
SVN 1.162.812 3,50
SVN 1.779.180 5,36

SVN 473.947 1,43
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medra _
zavarovalnica

Izpostavljenos
t v % od Ciste

Domicil vrednosti
Izdajatelj Oznaka nalozbe izdajatelja Vrednost sredstev

3.1.1.1.2 DolzniSki vrednostni papirji

3.1.1.1.2.1 - Drzavne obveznice

REPUBLIKA SLOVENIJA RS21 SVN 44.497 0,13

REPUBLIKA SLOVENIJA SLOREP 2 3/4 03/15 SVN 299.106 0,90

REPUBLIKA SLOVENIJA RS62 SVN 788.101 2,37

REPUBLIKA SLOVENIJA SLOREP 4 1/8 01/20 SVN 308.722 0,93
3.1.1.1.2.2 - Obveznice gospodarskih druzb

SLOVENSKA ODSKODNINSKA DRUZBA, D.D. SOS2E SVN 589.757 1,78

3.2 InStrumenti denarnega trga, s katerimi se trguje na organiziranem trgu VP

3.2.1 Instrumenti denarnega trga domacih izdajateljev

REPUBLIKA SLOVENIJA Dz49 SVN 390.952 1,18
REPUBLIKA SLOVENIJA Dz48 SVN 195.922 0,59
REPUBLIKA SLOVENIJA DZ50 SVN 351.036 1,06
REPUBLIKA SLOVENIJA 0z2 SVN 251.618 0,76
7 DRUGI PRENOSLJIVI VREDNOSTNI PAPIRJI IN DRUGI INSTRUMENTI
DENARNEGA TRGA

7.1 Drugi prenosljivi vrednostni papirji in instrumenti denarnega trga domacih izdajateljev

CIMOS D.D. CIMR SVN 4.700.668 14,16
ELEKTRO LJUBLJANA D.D. ELOG SVN 404.358 1,22
ELAN D.O.O. ELAN D.O.O. SVN 42.879 0,13

CASINO MARIBOR D.D. - V STECAJU CANP SVN 0 0,00
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medra _
zavarovalnica

Izpostavljenos
t v % od Ciste

Domicil vrednosti

Izdajatelj Oznaka nalozbe izdajatelja Vrednost sredstev
ELEKTRO CELJE D.D. ECEG SVN 339.740 1,02
SNEZNIK, D.D. SNKG SVN 7.039 0,02
GEOPLIN D.O.O. GEOPLIN SVN 279.933 0,84
ELEKTRO GORENJSKA D.D. EGKG SVN 174.791 0,53
PREMOGOVNIK VELENJE D.D. RLVG SVN 552.808 1,67
BANKA CELJE D.D. BCER SVN 27.412 0,08
CASINO LJUBLJANA D.D. - V STECAJU CALR SVN 0 0,00
ELEKTRO MARIBOR D.D. EMAG SVN 347.669 1,05
HIT D.D. NOVA GORICA HIT2 SVN 236.672 0,71
MURA - VODNOGOSPODARSKO PODJETJE D.D. VMMG SVN 93.919 0,28
VGP D.D. VPKG SVN 195.595 0,59
ADRIA AIRWAYS, D.D. AARG SVN 261 0,00
CASINO LJUBLJANA D.D. - V STECAJU CALP SVN 0 0,00
VGP NOVO MESTO D.D. VPNG SVN 44.382 0,13

BODOCNOST MARIBOR D.O.O. BODOCNOST MARIBOR SVN 2.033 0,01
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medra _
zavarovalnica

3.7.8.5 Vse nalozbe v skrbniku VPS in z njim povezanih osebah
v EUR

Izpostavljenost
v % od cCiste

Domicil vrednosti
Izdajatelj Oznaka nalozbe izdajatelja Vrednost sredstev

2. DEPOZITI IN POSOJILA

2.1 Dani depoziti z namenom doseganja nalozbenih ciljev

2.1.1 - bankam in drugim kreditnim inStitucijam s sedezem v Republiki Sloveniji
BANKA CELJE D.D. BC 879030/2 PE0003-13 SVN 350.000 1,05
NOVA KREDITNA BANKA MARIBOR D.D. NKBM PE0002-13 SVN 300.000 0,90

3 VREDNOSTNI PAPIRJI IN INSTRUMENTI DENARNEGA TRGA, S KATERIMI SE
TRGUJE NA ORG. TRGU VP

3.1 Vrednostni papirji, s katerimi se trguje na org. trgu VP

3.1.1 Vrednostni papirji domacih izdajateljev, s katerimi se trguje na organiziranem trgu
3.1.1.1 Vrednostni papirji, s katerimi se trguje na borzi VP

3.1.1.1.1 Lastniski vrednostni papirji

3.1.1.1.1.1 - Delnice gospodarskih druzb

TELEKOM SLOVENIJE D.D. TLSG SVN 11.406.860 34,37
INTEREUROPA D.D. KOPER IEKG SVN 13.101 0,04
LUKA KOPER, D.D. LKPG SVN 147.815 0,45
PETROL D.D. PETG SVN 1.162.812 3,50
KRKA D.D. KRKG SVN 1.779.180 5,36
AERODROM LJUBLJANA D.D. AELG SVN 473.947 1,43

3.1.1.1.2 Dolzniski vrednostni papirji
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Izdajatelj

3.1.1.1.2.1 - DrZavne obveznice
REPUBLIKA SLOVENIJA
REPUBLIKA SLOVENIJA
REPUBLIKA SLOVENIJA
REPUBLIKA SLOVENIJA
3.1.1.1.2.2 - Obveznice gospodarskih druzb
SLOVENSKA ODSKODNINSKA DRUZBA, D.D.
3.2 In8trumenti denarnega trga, s katerimi se trguje na organiziranem trgu VP
3.2.1 Instrumenti denarnega trga domacih izdajateljev
REPUBLIKA SLOVENIJA
REPUBLIKA SLOVENIJA
REPUBLIKA SLOVENIJA
REPUBLIKA SLOVENIJA

7 DRUGI PRENOSLJIVI VREDNOSTNI PAPIRJI IN DRUGI INSTRUMENTI
DENARNEGA TRGA

7.1 Drugi prenosljivi vrednostni papirji in instrumenti denarnega trga domacih izdajateljev
CIMOS D.D.
ELEKTRO LJUBLJANA D.D.
ELAN D.O.O.
CASINO MARIBOR D.D. - V STECAJU
ELEKTRO CELJE D.D.

medra _
zavarovalnica

Domicil
Oznaka nalozbe izdajatelja Vrednost

RS21 SVN 44.497
SLOREP 2 3/4 03/15 SVN 299.106
RS62 SVN 788.101
SLOREP 4 1/8 01/20 SVN 308.722
SOS2E SVN 589.757
Dz49 SVN 390.952
Dz48 SVN 195.922
DZz50 SVN 351.036
0z2 SVN 251.618
CIMR SVN 4.700.668
ELOG SVN 404.358
ELAN D.O.O. SVN 42.879
CANP SVN 0

ECEG SVN 339.740

Izpostavljenost
v % od cCiste
vrednosti
sredstev

0,13
0,90
2,37
0,93

1,78

1,18
0,59
1,06
0,76

14,16
1,22
0,13
0,00
1,02
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medra _
zavarovalnica

Izpostavljenost
Vv % od ¢Ciste

Domicil vrednosti

Izdajatelj Oznaka nalozbe izdajatelja Vrednost sredstev
SNEZNIK, D.D. SNKG SVN 7.039 0,02
GEOPLIN D.O.O. GEOPLIN SVN 279.933 0,84
ELEKTRO GORENJSKA D.D. EGKG SVN 174.791 0,53
PREMOGOVNIK VELENJE D.D. RLVG SVN 552.808 1,67
BANKA CELJE D.D. BCER SVN 27.412 0,08
CASINO LJUBLJANA D.D. - V STECAJU CALR SVN 0 0,00
ELEKTRO MARIBOR D.D. EMAG SVN 347.669 1,05
HIT D.D. NOVA GORICA HIT2 SVN 236.672 0,71
MURA - VODNOGOSPODARSKO PODJETJE D.D. VMMG SVN 93.919 0,28
VGP D.D. VPKG SVN 195.595 0,59
ADRIA AIRWAYS, D.D. AARG SVN 261 0,00
CASINO LJUBLJANA D.D. - V STECAJU CALP SVN 0 0,00
VGP NOVO MESTO D.D. VPNG SVN 44.382 0,13

BODOCNOST MARIBOR D.O.O. BODOCNOST MARIBOR SVN 2.033 0,01
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