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1. Predstavitev prvega pokojninskega sklada

1.1 Osnovni podatki o PPS

Prvi pokojninski sklad Republike Slovenije (v nadaljevanju PPS) je od leta 2003 zaprt vzajemni
pokojninski sklad, ki ga od oktobra 2011 v svojem imenu in za racun &lanov upravlja Modra
zavarovalnica, d. d. Namen upravljanja je zagotavljanje kritja za izpolnitev obveznosti iz
zavarovalnih polic dodatnega pokojninskega zavarovanja.

Dodatno pokojninsko zavarovanje PPS je prostovoljno dodatno pokojninsko zavarovanie, ki se
izvaja na podlagi dolo¢b Zakona o Prvem pokojninskem skladu Republike Slovenije in
preoblikovanju pooblad¢enih investicijskih druzb (Uradni list RS, §t. 50/99, z vsemi spremembami
in dopolnitvami, v nadaljevanju ZPSPID), Zakona o preoblikovanju Kapitalske druzbe
pokojninskega in invalidskega zavarovanja ter o nalozbeni politiki Kapitalske druzbe
pokojninskega in invalidskega zavarovanja in Slovenske od3kodninske druzbe (ZPKDPIZ) in
Zakona o pokojninskem in invalidskem zavarovanju (ZPI1Z-2).

Polica dodatnega pokojninskega zavarovanja je zavarovalna polica, pri kateri ¢lan prevzema
nalozbeno tveganje nad 1-odstotnim zajamcenim donosom, za katerega jam¢i Modra
zavarovalnica, d. d. Zavarovalna polica ni prenosljiva in je ni mogoge zastaviti. Clan nima pravice
zahtevati izplaCila odkupne vrednosti police.

Premozenje PPS obsega premozenije, ki pripada policam dodatnega pokojninskega zavarovanja
PPS v obdobju, preden &lani izpolnijo pogoje za pridobitev pravice do pokojninske rente in
preidejo v kritni sklad PPS. Na podlagi ZPSPID se je julija 2004 oblikoval Kritni sklad PPS. Kritni
sklad PPS je lo€eno premozenje, namenjeno Kritju obveznosti iz naslova izpla&il pokojninskih rent,
ki se je oblikovalo z izloitvijo iz premoZenja varCevalnega dela sklada.

Stevilo &lanov in obseg sredstev v skladu PPS se zmanjSujeta zaradi rednih prenehanj (uveljavitev
pravice do pokojninske rente) in izrednih prenehanj (smrt &lanov pred pridobitvijo pravice do
pokojninske rente).

1.2 Zunanji nadzor nad upravljanjem PPS

Zunanji nadzor nad upravljanjem PPS opravlja Agencija za zavarovalni nadzor.

1.3 Obvesc¢anje in informiranje ¢lanov

Modra zavarovalnica do 15. junija tekoCega leta na spletnem mestu www.modra.si in na osebnem
portalu (e-racunu) objavi revidirano letno porocilo in povzetek letnega porocila za preteklo leto.

Modra zavarovalnica vsakemu ¢lanu PPS z dostopom do osebnega portala Modri e-racun
omogoca elektronski vpogled v zavarovalno polico ter dostopnost vseh pomembnejsih informacij.
Clani PPS imajo preko Modrega e-raduna moznost vpogleda v stanje sredstev po zavarovalni
polici in spremljanje mesecéne vrednosti enote premozenja PPS, ki je objavljena tudi na spletni
strani Modre zavarovalnice www.modra.si. Na spletni strani so na voljo vse informacije o PPS in
pravni dokumenti ter obrazci.
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2 Predstavitev upravljavca

2.1 Osnovni podatki o upravljavcu

Splosni podatki

Naziv: Modra zavarovalnica, d. d.
Sedez: Dunajska cesta 119, Ljubljana
Mati¢na Stevilka: 6031226

ID Stevilka za DDV: S121026912

Stevilo zaposlenih: 64 oseb

Osnovni kapital: 152,2 milijona evrov

Sredstva v upravljanju: 1,8 milijarde evrov

Stevilo vargevalcev/¢lanov v VPS: 294.225

Stevilo prejemnikov pokojninskih rent: 32.602

Poslanstvo

Ustvarjamo dostopne zavarovalne in druge finan¢ne reSitve za dvig socialne varnosti
posameznika v vseh Zivljenjskih obdobjih.

Konkurencne prednosti gradimo na vzpostavljenem partnerstvu s kljuénimi delezniki, znanju,
pristnem odnosu in inovativnosti.

Vizija

Zanesljiv in inovativen gradnik dodatne socialne varnosti po meri posameznika.

Organi zavarovalnice

Upravljanje zavarovalnice deluje po dvotirnem sistemu, po katerem zavarovalnico vodi uprava,
njeno delovanje pa nadzoruje nadzorni svet. Sistem upravljanja zavarovalnice vklju€uje tudi
funkcijo upravljanja tveganj, funkcijo spremljanja skladnosti, aktuarsko funkcijo in funkcijo notranje
revizije (kljuCne funkcije).

Uprava

Uprava ima tri ¢lane, od katerih se eden imenuje za predsednika uprave. Najmanj en ¢lan uprave
mora imeti ustrezna strokovna znanja in izkusnje, potrebne za opravljanje nalog upravljanja
Prvega pokojninskega sklada in pokojninskih skladov.

Zavarovalnico je v letu 2020 vodila uprava v sestavi:

e Borut Jamnik, predsednik uprave,
o Matija Debelak, ¢lan uprave in
o Bostjan Vovk, ¢lan uprave.
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Uprava vodi druzbo v dobro druzbe, samostojno in na lastno odgovornost. Modro zavarovalnico
uprava zastopa in predstavlja brez omejitev. V pravnem prometu zastopata druzbo dva ¢lana
uprave skupaj, in sicer predsednik uprave skupaj z enim ¢lanom uprave, €lan uprave skupaj s
predsednikom uprave ali drugim ¢lanom uprave. S statutom so dolo€eni posli in odlocitve, za
katere mora uprava pridobiti soglasje nadzornega sveta.

Nadzorni svet

Poslovno politiko Modre zavarovalnice sooblikujejo tudi zavarovanci oziroma njihovi predstavniki.

Nadzorni svet sestavlja Sest ¢lanov. Polovico ¢lanov nadzornega sveta so predlagali zavarovanci
na podlagi javhega poziva k posredovanju predlogov kandidatov. Dva ¢lana je v imenu
zavarovancev pokojninskega sklada javnih usluzbencev predlagal odbor sklada javnih
usluzbencev, tretjega ¢lana pa je v imenu preostalih zavarovancev predlagal odbor MKPS.
Kapitalska druzba, d. d., je predlagala tri €lane nadzornega sveta.

Stirim &lanom nadzornega sveta se je v letu 2020 iztekel 4-letni mandat, zato so bili na redni seji
skupscine Modre zavarovalnice za naslednja 4 leta na predlog zavarovancev imenovani Branimir
Strukelj, Bojan Zupangi¢ in Marko Cvetko, za predstavnika delni¢arja pa Roman Jerman.

Nadzorni svet so v letu 2020 sestavljali naslednji ¢lani:

e Branimir Strukelj, predstavnik zavarovancev, predsednik nadzornega sveta od 23.
decembra 2019 do 22. decembra 2020 in od 23. decembra 2020 dalje namestnik
predsednik nadzornega sveta,

o Bachtiar Djalil, predstavnik delniarja, namestnik predsednika nadzornega sveta od 23.
decembra 2019 do 22. decembra 2020 in od 23. decembra 2020 dalje predsednik
nadzornega sveta,

o Bojan Zupandic, predstavnik zavarovancev,

o Goran Bizjak, predstavnik zavarovanceyv, ¢lan, do 9. decembra 2020,

e Marko Cvetko, predstavnik zavarovanceyv, ¢lan, od 9. decembra 2020 dalje,

e dr. Janez Pradnikar, predstavnik delni€arja,

¢ Roman Jerman, predstavnik delni¢arja.

SkupscCina

Glasovalne pravice na skupscini v letu 2020 je kot edina delni¢arka uresni¢evala Kapitalska
druzba, d. d.

2.2 Poslovanje upravljavca v letu 2020

Modra zavarovalnica ostaja najvecja izvajalka dodatnih pokojninskih zavarovanj v Sloveniji. V
vzajemnih pokojninskih skladih je bilo konec leta 2020 zbranih 1,27 milijarde evrov, v kritnih
skladih 266 milijonov evrov, lastna sredstva pa so znaSala 307 milijonov evrov. Skupna vrednost
sredstev v upravljanju je znaSala dobrih 1,8 milijarde evrov. Vpladane premije v vzajemne
pokojninske sklade so v letu 2020 dosegle 111 milijonov evrov in so se v primerjavi z letom 2019
povecale za 4 odstotke. Prihodki od premij in drugi zavarovalni prihodki so znasali 72,9 milijona
evrov, kar je 10,6 odstotka veC kot v letu 2019. ZviSal se je kapital zavarovalnice, ki predstavlja
temelj varnosti sredstev, in konec leta 2020 dosegel 274,2 milijona evrov.
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Z dobro zasnovanim sistemom neprekinjenega poslovanja je zavarovalnica ob razglasitvi
epidemije v Sloveniji in kasnejSih ukrepih, namenjenih zajezitvi Sirjenja virusa, poslovanje
prilagodila novim razmeram in ni zabelezila pomembnejSega vpliva na letni finanéni rezultat.
Navkljub precejSnjemu nihanju rezultatov znotraj leta je bil doseZen pozitivni poslovni izid v viSini 4
milijone evrov.

Vsi vzajemni pokojninski skladi v upravljanju Modre zavarovalnice so, ne glede na veliko
spremenljivost znotraj leta (delniski indeks MSCI, izrazen v evrih, je od srede februarja 2020 v
nekaj tednih izgubil skoraj 34 odstotkov, nato je sledilo okrevanje trgov ob podpori ukrepov
monetarnih oblasti), dosegli pozitivho donosnost, pri Eemer sta zajamcena podsklada presegla
letni zajamceni donos. Zajamé&eni podsklad javnih usluzbencev (ZPJU) je bil spomladi 2020 na
izboru Mojih financ Ze drugo leto proglasen za naj zajamceni pokojninski sklad za zadnjih 10 let.
Za upravljanje v zadnjih 15-letih pa si je prisluzil vseh 5 zvezdic.

Konec leta 2020 je bilo v zavarovalnici 64 zaposlenih. Kar 57 odstotkov zaposlenih ima dosezeno
najmanj 7. raven strokovne izobrazbe. Skrb za usklajevanje poklicnega in druzinskega Zivljenja je
postala del nase organizacijske kulture in smo imetnik polnega certifikata druzini prijazno podjetje.
Med epidemijo smo uspesno vpeljali delo na domu in prilagodili interne akte na nacin, da bomo
prozen nacin dela za dolo¢ena delovna mesta omogocali tudi v prihodnje. Kot eden izmed
najvecjih obdelovalcev podatkov skrbimo za zagotavljanje najvisje stopnje varnosti in zaupnosti
vseh razpoloZljivih podatkov ter zagotavljanje skladnosti z zakonskimi in drugimi predpisi varstva
potrosnikov.

V ospredju poslovanja zavarovalnice ostaja varnost prihrankov, ki jo zagotavljamo z zadostnim
obsegom kapitala, preudarnim in varnim poslovanjem. Z izboljSanjem prepoznavnosti
zavarovalnice, ohranjanjem zaupanja in izboljSanjem uporabniSke izkuSnje bomo podpirali
doseganije strate3kih ciljev. Zadovoljstvo strank, njihova uporabnidka izkudnja, dostopnost in
ponudba komplementarnih produktov bodo pomembni kazalniki uspesnosti in prilagodljivosti.

2.3 Predstavitev ostalih VPS in kritnih skladov v upravljanju

Modra zavarovalnica upravlja tri vzajemne pokojninske sklade, vodene in izkazane kot lo¢eno
premozenje v lasti Elanov posameznega sklada. Poleg Prvega pokojninskega sklada (PPS),
upravlja Se:

e Modri krovni pokojninski sklad (MKPS) in
e Krovni pokojninski sklad javnih usluzbencev (KPSJU)

Tabela 1: Podatki o vzajemnih pokojninskih skladih v upravljanju Modre zavarovalnice na dan 31. 12. 2020

Stevilo élanov/ Stevilo delodajalcev/ Sredstva v upravljanju

zavarovancev zavezancev v mio EUR

KPSJU 240.541 1.861 941,3
MKPS 36.492 397 308,9
PPS 17.192 0 16,2
Skupaj 294.225 2.258 1.266,3

2.3.1 Krovni pokojninski sklad za javne usluzbence (KPSJU)

Krovni pokojninski sklad javnih usluzbencev (KPSJU) izvaja nalozbeno politiko Zivljenjskega cikla
in je sestavljen iz treh razlicnih podskladov:
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o Dinamic¢ni podsklad javnih usluzbencev (DPJU) je namenjen mlajSim varéevalcem v
starosti do 50 let in izvaja bolj tvegano nalozbeno politiko. Var€evalci, ki var€ujejo v tem
podskladu, prevzemajo celotno nalozbeno tveganije;

e Preudarni podsklad javnih usluzbencev (PPJU) je namenjen varéevalcem med 50 in 60 let
in izvaja uravnotezeno nalozbeno politiko. Var€evalci, ki var€ujejo v tem podskladu,
prevzemajo celotno nalozbeno tveganje;

o Zajamceni podsklad javnih usluzbencev (ZPJU) je namenjen varCevalcem v starosti nad 60
let. VarcCevalci, ki varCujejo v tem podskladu, prevzemajo le nalozbeno tveganje nad
zajamCenim donosom.

KPSJU je zaprt vzajemni pokojninski sklad, namenjen izkljuéno javnim usluzbencem. Zagotavlja
jim pravico do dodatne starostne pokojnine oziroma druge pravice, doloCene s pokojninskim
nacrtom. Poleg premij, ki jih v sklad plaCujejo delodajalci, lahko premije placujejo tudi javni
usluzbenci sami in tako poskrbijo za Se visjo dodatno pokojnino ter izkoristijo davéno olajsavo.

Javni usluzbenci, ki so v skladu z zajam¢eno donosnostjo varéevali ob pripojitvi v zacetku leta
2017, se glede na svojo starost sami odlogajo za prehod v bolj tvegano naloZbeno politiko, novo
zaposleni pa se vkljucijo v podsklad glede na starost, razen ¢e sami ne dolocijo drugace. Prihranki
pa s starostjo avtomati¢no prehajajo od dinami¢nega do zajam€enega podsklada.

2.3.2 Modri krovni pokojninski sklad (MKPS)

Modri krovni pokojninski sklad (MKPS) je odprt vzajemni pokojninski sklad, namenjen izvajanju
pokojninskih na¢rtov dodatnega pokojninskega zavarovanja. V skladu lahko varcujejo vse
zaposlene osebe, vkljuéene v obvezno pokojninsko zavarovanje. Zaposlenim sta na voljo
pokojninski nacrt za kolektivho dodatno zavarovanje PNMZ K, v katerega se vkljucujejo
zavarovanci prek svojega delodajalca in individualni pokojninski naért PNMZ P, namenjen
posameznikom.

MKPS je sestavljen iz treh podskladov, ki so oblikovani kot lo€eno premozenje, pri Eemer vsak
podsklad opredeljujeta lastni naloZbeni cilj in naloZbena politika, namenjen pa je ciljni starostni
skupini varcevalcev.

e Modri dinamiéni podsklad (MDP) je namenjen mlajSim varéevalcem do 50 let in izvaja bol]
tvegano nalozbeno politiko. Varéevalci, ki varéujejo v tem podskladu, prevzemajo celotno
naloZzbeno tveganje;

e Modri preudarni podsklad (MPP) je namenjen var&evalcem v starosti od 50 do 60 let in
izvaja preudarno nalozbeno politiko. Var&evalci, ki varCujejo v tem podskladu, prevzemajo
celotno nalozbeno tveganje;

e Modri zajam¢&eni podsklad (MZP) je namenjen varCevalcem v starosti nad 60 let in izvaja
nalozbeno politiko z zajamcenim donosom. Varcevalci, ki varCujejo v tem podskladu,
prevzemajo le nalozbeno tveganje nad zajamcenim donosom.

Prihranki pa s starostjo avtomati¢no prehajajo od dinami¢nega do zajam&enega podsklada.
2.3.3 lzplacevanje dodatnih pokojnin — kritni skladi v upravljanju Modre zavarovalnice

Modra zavarovalnica je tudi najvecja izplaCevalka dodatnih pokojnin v Sloveniji in je v letu 2020
upravljala tri kritne sklade za izplaCevanja rent dodatnega pokojninskega zavarovanja, ki se vodijo
lo€eno od drugega premozenja:
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o Kiritni sklad Modra renta (KS MR), ki izvaja zgolj izplaCevanje dodatnih pokojnin iz naslova
sklenjenih zavarovanj od decembra 2011 do decembra 2015;

o Kritni sklad Modra renta Il (KS MR 1), ki je bil ustanovljen 1. januarja 2016 na podlagi
ZPI1Z-2 in izvaja sklepanje zavarovanj in izplaéevanje dodatnih pokojnin od januarja 2016
dalje;

o Kiritni sklad Prvega pokojninskega sklada (KS PPS), iz katerega se od avgusta 2004
izplaCujejo dodatne pokojnine (pokojninske rente) iz zamenjanih pokojninskih bonov vsem,
ki so dopolnili starost 60 let.

Skladno z dolo€ili ZZavar-1 sta sklada KS MR Il in KS PPS evidentirana kot omejena sklada.

Leta 2020 je Modra zavarovalnica izplac¢ala 30,1 milijona evrov dodatnih pokojnin 32.602
Zzavarovancem; ob tem je 22.683 zavarovancev prejemalo pokojninsko rento iz dodatnega
pokojninskega zavarovanja (Modra renta in Modra renta 1), 9.919 zavarovancev pa iz dodatnega
pokojninskega zavarovanja pri Prvem pokojninskem skladu (zamenjava za pokojninske bone).

Tabela 2: Osnovni podatki o kritnih skladih Modre zavarovalnice

Stevilo prejemnikov rent Sredstva v upravljanju Odhodki za rente
Kritni sklad konec leta 2020 (v mio EUR) (v mio EUR)
KS MR 7.114 14,3 2,9
KS MR I 15.569 154,0 20,6
KS PPS 9.919 98,0 6,6
Skupaj 32.602 266,2 30,1

2.4 Stanje natrgu dodatnih pokojninskih zavarovanj v Sloveniji

Dodatno pokojninsko zavarovanje na slovenskem trgu je v letu 2020 ponujalo osem izvajalcev.
Trije izvajalci (Banka Intesa Sanpaolo, Generali zavarovalnica in Modra zavarovalnica) upravljajo
Stiri vzajemne pokojninske sklade, tri pokojninske druzbe (Pokojninska druzba A, Triglav,
pokojninska druzba in Sava, pokojninska druzba) in dve zavarovalnici (Prva osebna
zavarovalnica, Zavarovalnica Triglav) pa pokojninsko zavarovanje ponujajo v obliki skupine kritnih
skladov. Generali zavarovalnica poleg vzajemnega pokojninskega sklada upravlja tudi pokojninsko
zavarovanje AS, skupina kritnih skladov. Vsi pokojninski skladi izvajajo politiko Zivljenjskega cikla,
ki omogoca vecjo moznost izbire naloZzbene politike ter potencialno visje donose in ve¢
privar€evanih sredstev za dodatno pokojnino.

Leto 2020 je bilo v vseh pogledih iziemno nenavadno leto. Glede na izjemne padce in Sok, ki so
ga kapitalski trgi doziveli spomladi, bi si takrat le malokdo upal napovedati, da se bo leto 2020 na
kapitalskih trgih zakljucilo pozitivno.

Najbolj donosna sta bila dinami¢na podsklada. DPJU je zabelezil 2,1 odstotno, MDP pa 1,7
odstotno donosnost. Dinami¢nim podskladom sledita preudarna podsklada. PPJU je dosegel 1,1
odstotno, MPP pa 0,9 odstotno donosnost. Najnizjo donosnost sta priCakovano dosegla
zajamCena podsklada. ZPJU je dosegel 0,9 odstotno, MZP pa 0,75 odstotno donoshost.
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Slika 1: Primerjava 12-meseénih donosnosti domacih pokojninskih skladov z nalozbeno politiko zajaméene
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Slika 2: Primerjava 12-meseénih donosnosti domacih pokojninskih skladov z uravnotezeno nalozbeno politiko
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Slika 3: Primerjava 12-mesecnih donosnosti domacih pokojninskih skladov z dinami€no nalozbeno politiko
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Vir: Javno objavljeni podatki upravljavcev skladov
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3 Poslovanje PPS v letu 2020

3.1 Okolje poslovanja

3.1.1 Gospodarsko okolje v Sloveniji

BDP v tekoCih cenah je v letu 2020 po prvih ocenah znaSal 46.297 milijonov evrov, kar je nominalno
za 4,3 odstotka manj kot v letu 2019. Realno se je BDP zmanjSal za 5,5 odstotka. Na padec bruto
domacdega proizvoda je najbolj vplivalo znizanje konéne potroSnje, predvsem potro$nje
gospodinjstev. Moc€an je bil tudi padec menjave s tujino, pri ¢emer se je uvoz znizal bolj kot izvoz,
kar pomeni, da se je saldo menjave s tujino $e povecal.

Stevilo delovno aktivnih prebivalcev je v mesecu decembru 2020 doseglo 891.227 oseb. Stopnja
registrirane brezposelnosti je v istem mesecu zna$ala 8,9 odstotka in je bila glede na januar 2020
vi§ja za 0,7 odstotne toCke. PovpreCna mesecna bruto placa je decembra 2020 znaSala 2.021
evrov, kar je 11,9 odstotka vec kot januarja 2020.

3.1.2 Gibanja na finan¢nih trgih

Trg denarja

Referenéna medbancéna obrestna mera v obmocju evra, Sestmesecni EURIBOR, se je v letu 2020
znizala iz -0,324 na -0,562 odstotka. Tudi donosnost do dospetja desetletne nem3ke drzavne
obveznice se je v letu 2020 znizala, in sicer z -0,188 na -0,572 odstotka, donosnost do dospetja
slovenske desetletne drzavne obveznice pa se je z 0,267 znizala na -0,187 odstotka.

Devizni tecaji

Vrednost ameriSkega dolarja glede na evro se je v letu 2020 znizala za 8,9 odstotka. V letu 2020

je bil ameriSki dolar glede na evro, v povprecju za 1,9 odstotka cenejSi kot v letu 2019. Na gibanje
teCaja ameriSkega dolarja so najbolj vplivala pri¢akovanja glede bodocega gibanja obrestnih mer,

ameriSke predsedniSke volitve in tudi epidemioloSke razmere ter ukrepi za zamejitev epidemije na
obeh straneh Atlantika.

Trg lastniSkega kapitala

Svetovni indeks delnic MSCI je v letu 2020, merjeno v evrih, zabelezil 6,5-odstotno rast. V tem
obdobju je najvi§jo donosnost dosegel indeks japonskih delnic Nikkei (11,6 odstotka), sledijo mu
indeks ameriskih delnic S&P 500 (6,8-odstotna rast) in evropskih delnic Stoxx 600 (0,2-odstotna
rast). Slovenske delnice, merjene z indeksom SBI TOP, so v povprecju izgubile 2,7 odstotka.
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Slika 4: Primerjava gibanja slovenskega borznega indeksa SBI TOP in izbranih tujih borznih indeksov v obdobju
januar 2020 — december 2020 v evrih (indeks: 31. 12. 2019 = 100)
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Trg dolzniSkega kapitala

V letu 2020 so se te€aji tako drzavnih kot tudi podjetniskih obveznic pomembno zvisali. V tem
obdobju je indeks evropskih drzavnih obveznic (IBOXX Euro Sovereign Overal Total Return Index)
pridobil 5 odstotkov vrednosti, indeks podjetniSkih obveznic (IBOXX Euro Corporates Overall Total
Return Index) pa 2,7 odstotka. Na gibanje teajev obveznic so vplivale zlasti monetarna politika,
fiskalne vzpodbude podjetjem in epidemiolosko stanje.

Slika 5: Primerjava gibanja donosnosti do dospetja desetletne nemske drzavne obveznice, slovenske drzavne
obveznice in 6 m EURIBOR v obdobju januar 2020 — december 2020 (v %)
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3.2 Rezultati poslovanja PPS

3.2.1 Reuzultati upravljanja

V obdobju od januarja do decembra 2020 je dejanska donosnost zna$ala 2,39 odstotka,
zajamCena pa 1,0 odstotek. Dejanska Cista vrednost sredstev je konec decembra 2020 dosegla
15.959.565 evrov in je bila za 7.166.739 evrov nizja od zajamcene vrednosti sredstev. Dejanska
Cista vrednost sredstev je niZzja od zajamé&ene zaradi slabitev domacih netrZnih lastniskih nalozb, ki
so bile izvedene pred letom 2020.

Slika 6: Primerjava dejanske in zajaméene donosnosti PPS
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3.2.2 Nalozbena politika

Osnovni cilj, ki ga Modra zavarovalnica zasleduje pri upravljanju premozenja PPS, je
prestrukturiranje portfelja. PPS je imel v letu 2020 prilive iz naslova prodaj lastniskih in dolzniSkih
nalozb ter dividend. Ved&ji del naloZbene strukture sklada e vedno predstavljajo nalozbe, ki jih je
PPS prejel na zakonodajni podlagi, in ki so tako glede vrste dovoljenih nalozb kot tudi glede
omejitev po posameznih naloZbenih razredih, v doloéenem obsegu neprimerne za pokojninski
sklad. Cilj prestrukturiranja sredstev sklada v smeri uskladitve z zakonskimi zahtevami in v smeri
vecje razprsitve in likvidnosti nalozb je bil v letu 2020 v vecji meri dosezen.

Skladno z nalozbeno politiko in pri€¢akovanimi likvidnostnimi potrebami so se prilivi investirali v
lastniSke in obvezniSke nalozbe. Pri nalaganju sredstev upravljavec sledi kriterijem varnosti,
likvidnosti in donosnosti nalozb.

PPS razpolaga tudi s trznimi lastniSkimi papirji (npr. delnice Krke in Petrola) ter ETF na drzavne in
podjetniSke obveznice, ki jih zaradi priblizevanja zakonski omejitvi 5 odstotkov po izdajatelju,
sproti prodajamo in s tem zagotavljamo zakonsko usklajeno strukturo sklada. Modra
zavarovalnica je imela 31. decembra 2020 oblikovanih 7.166.739 evrov rezervacij zaradi
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nedoseganja zajam¢&ene donosnosti sklada, ki so bile ve€inoma oblikovane v letih 2013 in 2014
zaradi oslabitve nalozbe v druzbo Cimos, d. d. V celotnem letu 2020 so se rezervacije znizale za
1.006.549 evrov.

Vrednost sredstev PPS je na dan 31. decembra 2020 znaSala 16.177.547 evrov. Najvedji delez
nalozb sklada predstavljajo investicijski kuponi - obveznice (49 %), sledijo delnice (23 %) in
drzavne obveznice (14 %).

Tabela 3: Struktura nalozb PPS na dan 31.12.2020

Sredstva Vrednost Delez
Drzavne obveznice 2.252.629 14 %
Delnice 3.659.169 23 %
Delezi 75.228 0%
Investicijski kuponi — delnice 1.645.801 10 %
Investicijski kuponi — obveznice 7.872.014 49 %
Investicijski kuponi - denarni trg 89.762 1%
Denarna sredstva 521.354 3%
Terjatve 61.590 0%
Skupaj 16.177.547 100 %

Prakti¢no vse nalozbe PPS so bile konec leta 2020 nominirane v evrih.
3.3 Pomembnejsi podatki o skladu

3.3.1 Podatki o ¢lanih PPS

Vsak zavarovanec/Clan PPS, imetnik police, ima evidentirane enote premozenja (tocke),
pridobljene z zamenjavo pokojninskih bonov, na osebnem kapitalskem racunu. Lahko ima ve¢
polic, vodenih na enotnem osebnem kapitalskem racunu, pri Eemer se pri uveljavitvi pravice do
pokojninske rente upoSteva vsota vseh enot premozenja (toc¢k) v lasti zavarovanca/Clana.

Po stanju na dan 31. decembra 2020 je bilo v PPS vklju€enih 17.192 zavarovancev/¢lanov, ki so
imeli skupaj 17.912.387 enot premoZenja (tock).

Za vodenje in vzdrzevanje podatkovnih zbirk o zavarovancih PPS se podatki zbirajo neposredno
od posameznika, na katerega se nana$ajo. V primeru nepopolnih podatkov Modra zavarovalnica,
d. d., za namene izvajanja izplacevanja pokojninskih rent pridobiva podatke tudi iz Centralnega
registra prebivalstva (CRP), kot to dolo¢a ZPSPID. CRP je osrednja podatkovna baza z
najosnovnejSimi podatki o prebivalstvu Slovenije, zato podatkov o prebivalcih, ki ne Zivijo na
podrocju Republike Slovenije, upravljavka ne more pridobiti.

Tabela 4: Struktura zavarovancev/¢lanov po spolu in starosti na dan 31. decembra 2020

Starost Skupaj Moski Zenske
do 30 let 515 255 260
31 do 50 let 5.942 2.707 3.235
51 do 60 let 10.610 3.577 7.033
od 61 dalje 125 53 72
Skupaj 17.192 6.592 10.600
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Pri starostni strukturi zavarovancev/€lanov je treba poudariti, da so pri zavarovancih/Clanih,
starejSih od 60 let, upostevani podatki o umrlih imetnikih polic, za katere njihovi dedici $e niso
poslali zahtevka za izplailo pripadajoe zavarovalne vsote v viSini odkupne vrednosti police
oziroma izplacilo $e ni bilo izvr§eno, imamo pa podatek o datumu smrti zavarovanca na podlagi
podatkov, pridobljenih iz CRP.

3.3.2 Cista vrednost sredstev PPS

Tabela 5: Dejanska cista vrednost sredstev

Postavka 31.12.2020 31.12. 2019 31.12. 2018 31.12. 2017 31.12. 2016
Dejanska Cista

vrednost sredstev 15.959.565 17.428.437 18.831.208 19.851.125 20.388.848
(DCVS)

3.3.3 Stevilo enot premozenja

Tabela 6: Stevilo enot premozenja

Postavka 2020 2019 2018 2017 2016

Zacetno

1, Steviloenot 20.027.676 22.247.567 24.586.478 27.163.195 30.027.935
premozenja v
obtoku
Stevilo

2. vpladanih enot 0 0 0 0 0
premozenja
Stevilo

3. izplaganih enot -2.115.289 -2.219.891 -2.338.911 2576.717 -2.864.740
premozenja
Konéno

4,  Steviloenot 17.912.387 20.027.676 22.247.567 24.586.478 27.163.195
premozenja v
obtoku

3.3.4 Izplacila odkupnih vrednosti sredstev

Zavarovalna polica dodatnega pokojninskega zavarovanja PPS je zavarovalna polica, ki
zavarovancu/¢lanu zagotavlja naslednje pravice:

e pravico do pokojninske rente, ki jo pridobi imetnik z dopolnjenim 60. letom starosti;
zavarovanci/Clani, ki so bili na dan 13. julija 2004 starejSi od 60 let, so pridobili pravico do
pokojninske rente s 13. julijem 2004 (redno prenehanje ¢lanstva);

e Ce zavarovanec/¢lan umre pred pridobitvijo pravice do pokojninske rente, pripada pravica
do zavarovalne vsote v viSini odkupne vrednosti police njegovi zapu&€ini in preide kot del
njegove zapuscine na njegove dediCe (izredno prenehanje Clanstva).

Redno prenehanje ¢lanstva

Zavarovanci/Clani, ki dopolnijo starost 60 let, pridobijo pravico do pokojninske rente dodatnega
pokojninskega zavarovanja na podlagi police PPS. Za kritje obveznosti iz naslova izplacil
pokojninskih rent je oblikovan Kritni sklad PPS. Ko zavarovanec/¢lan uveljavi pravico do
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pokojninske rente, se na Kritni sklad PPS prenese sorazmerni del sredstev, ki ustreza Cisti
vrednosti enot premozenja police v trenutku, ko imetnik police izpolni pogoje za pridobitev pravice
do pokojninske rente. Rentno zavarovanije je sklenjeno od dneva pridobitve pravice do rente,
veljati pa za¢ne na prvi dan meseca, ki sledi mesecu, v katerem &lan pridobi pravico do rente.

PPS je prvi sklad dodatnega pokojninskega zavarovanja, ki svojim zavarovancem/¢lanom, starim
najmanj 60 let, od avgusta 2004 Ze izplaCuje pokojninske rente. V poslovnem letu je pridobilo
pravico do pokojninske rente 1.219 ¢lanov, na Kritni sklad PPS pa je bil prenesen sorazmerni del
premozenja v viSini 2,7 milijona evrov.

Tabela 7: Stevilo zavarovancev/élanov, ki so pridobili pravico do pokojninske rente, tevilo enot premozenja
(to€k) in vrednost izplacil iz naslova rednega prenehanja zavarovanja za leto 2020

Vrednost izplacil (v 000
EUR)
2020 1.219 2.087.200 2.679

Stevilo élanov Enote premozenja

Visina pokojninske rente PPS se izraduna z uporabo aktuarskih metod vrednotenja ob
upostevanju vrednosti enot premozZenja na osebnem racunu in zajam&enega donosa. Modra
zavarovalnica, d. d., lahko na podlagi dolocil ZPSPID in splo$nih pogojev PPS-SP01 zaradi
racionalizacije poslovanja v dobro prejemnika pokojninske rente, spremeni nacin izplacevanja
rente, in sicer:
e skupina A: zavarovancem/¢lanom, ki imajo na osebnem racunu manj kot 2.000 tock, se
izplaca enkratna pokojninska renta,
e skupina B: zavarovancem/¢lanom, ki so imetniki vec kot 2.000 do 5.000 tock, se izplaCuje
letna pokojninska renta.
Modra zavarovalnica, d. d., zavarovance/¢lane predhodno pisno obvesti o spremenjenem nacinu
izplacila in ga izvrSi, Ce €lan pisno ne nasprotuje spremenjenemu nacinu izplacila.

Tabela 8: Struktura zavarovancev, ki so pridobili pravico do pokojninske rente v letu 2020, po skupinah

Skupina Stevilo zavarovancev Stevilo tock
A (do 2.000 togk) 1.058 765.087
B (od 2.001 do 5.000 tock) 33 86.622
C (nad 5.000 tock) 128 1.235.491
Skupaj 1.219 2.087.200

Izredno prenehanje ¢lanstva

Ce zavarovanec/¢lan PPS umre, preden pridobi pravico do pokojninske rente, imajo dediéi pravico
do izplacila odkupne vrednosti police. Obveznost izplacila nastopi v 60 dneh po prejemu
popolnega zahtevka dedicev s priloZenim originalnim pravnomoc¢nim sklepom o dedovanju.
Odkupna vrednost police je odvisna od Stevila enot premoZzenja (to¢k) na polici in vrednosti enote
premozenja (toCke), ki velja v mesecu izplacila. Pri izplacilu zavarovalne vsote v viSini odkupne
vrednosti police ob smrti zavarovanca/Clana pred 13. julijem 2004, so skladno s SploSnimi pogoji
in po sklepu uprave Kapitalske druzbe, d. d., obraCunani izstopni stroski po stopnji 19 odstotkov, ki
povecujejo vrednost sredstev sklada in ne pripadajo upravljavki kot obiCajni izstopni stroski. Za
vse zavarovance/¢lane, umrle po tem datumu, pa zna$ajo izstopni stroski 1 odstotek in so
prihodek upravljavke. V letu 2020 je bilo 10 izplacil odkupne vrednosti v skupni visini 6 tiso€ evrov.

17



Tabela 9: Podatki o izpla€ilih odkupne vrednosti v primeru smrti zavarovancal/€lana

Stevilo élanov Enote premozenja Vrednost izplacil (\I,ES(;{(;

2020 10 7.603 6

3.3.5 Donosnost sredstev PPS

Tabela 10: Donosnost sredstev PPS

Postavka

Donosnost 2,39% 2,81% 4,83 % 7,57 % 4,61 %

3.3.6 Doplacila upravljavca v sklad in oblikovane rezervacije

Modra zavarovalnica je v letu 2020 ob prenosih sredstev v Kritni sklad PPS v primeru pridobitve
pravice zavarovancev do pokojninske rente in ob izplagilih odkupnih vrednosti v primeru smrti
zavarovancev doplacala 886.586 evrov; doplacCila se nanasajo na primere, ko je bila odkupna
vrednost premoZenja niZja od zajamcene vrednosti premozenja ¢lana.

Konec leta 2020 je imela Modra zavarovalnica oblikovanih 7.166.739 evrov rezervacij zaradi
nedoseganja zajaméene donosnosti sklada. V letu 2020 so se rezervacije znizale za 1.006.549
evrov.

Tabela 11: Doplaéila upravljavca in oblikovane rezervacije (v EUR)

Postavka \ 2020
Dopladilo upravljavca, ko je odkupna vrednost premoZenja niZja od zajamcene vrednosti 886.586
sredstev ¢lana '

Dopladilo upravljavca zaradi nedoseganja zajam&ene donosnosti 0
Odprava rezervacij v breme upravljavca zaradi nedoseganja zajam¢ene donosnosti PPS 1.006.549
Skupne rezervacije v breme upravljavca zaradi nedoseganja zajaméene donosnosti PPS 7.166.739

3.3.7 Provizija upravljavca, vstopni in izstopni stroski ter ostali stroski PPS

Zakon o pokojninskem in invalidskem zavarovanju (ZPI1Z-2), ki je zaCel veljati 1. januarja 2013, se
smiselno uporablja tudi za dodatno pokojninsko zavarovanje v Prvem pokojninskem skladu.

Modra zavarovalnica je za upravljanje PPS upravi¢ena do upravljavske provizije, ki skladno z
ZP1Z-2 znasa 1 odstotek od povprecne letne Ciste vrednosti sredstev. Modra zavarovalnica je
upravi¢ena tudi do izstopnih stroSkov v viSini 1 odstotka, ki so obra¢unani ob izplacilih odkupne
vrednosti police dediCem Clanov, ki so umrli po 13. juliju 2004. Drugi stroski v povezavi z
upravljanjem PPS bremenijo upravljavko.

Tabela 12: Prihodki Modre zavarovalnice, d. d., od upravljanja PPS (v EUR)

Prihodki od upravljanja 2020
Upravljavska provizija 161.955
Izstopni stroski 98
Skupaj 162.053
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3.4 Vpliv pandemije COVID-19 na poslovanje sklada

Vpliv na financni rezultat

Pandemija COVID-19 ni pomembnejSe vplivala na finanéni rezultat sklada PPS. V poslovanju
sklada je bil sicer opazen posreden vpliv gibanja kapitalskih trgov v obliki nihanja finanénega
rezultata in donosnosti med letom, vendar pa je bila letha donosnost konec leta pozitivna.

Leto 2020 se je zaCelo optimisti€no, vendar se je Ze zgodaj spomladi izkazalo, da bo pandemija
mocno vplivala na gospodarsko aktivnost in spremenila ustaljene navade in nacin nasih zivljen;.
Delniski indeks MSCI, izrazen v evrih, je od lokalnega vrha, dosezenega sredi februarja, v nekaj
tednih izgubil skoraj 34 odstotkov svoje vrednosti. Hitro ukrepanje monetarnih oblasti je bistveno
vplivalo na okrevanje trgov v nadaljevanju leta. Tako je MSCI svetovni indeks v evrih v 2020
zabeleZil 6,5-odstotno rast. Indeks evropskih drzavnih obveznic je pridobil 5 odstotkov vrednosti,
indeks podjetniskih obveznic pa 2,7 odstotka.

Neprekinjeno poslovanje

Modra zavarovalnica je bila dobro pripravljena na uvedbo dela na domu zaradi spremenjenih
pogojev poslovanja ob upostevanju najstrozjih standardov varovanja osebnih podatkov ter skrbi za
zdravo delovno okolje. Notranje kontrole se pri izvajanju procesov na daljavo niso opustile,
izvajale so se po ustaljeni praksi na enak nacin in v enakem obsegu, kot se izvajajo pri delu na
sedezu zavarovalnice. Tveganja v zvezi z informacijsko varnostjo in zdravjem zaposlenih so bila
ustrezna obvladovana, neprekinjenost poslovanja je bila zagotovljena. Ze v preteklih letih smo
sprejeli ustrezne akte ter naérte, ki zagotavljajo nemoteno poslovanje zavarovalnice v izrednih
razmerah (Politika neprekinjenega poslovanja, Nacrt neprekinjenega poslovanja, Pravilnik o
okrevanju v primeru katastrofe, Nacrt odziva na incidente — krizni nacrt ter nacrti obnove
posameznih vrst resursov, potrebnih za poslovanje; kadrovskih, sistemskih, aplikativnih resursov,
notranjih izvajalcev, komunikacijskih in drugih virov). Ukrepe, opredeljene v Nacrtu neprekinjenega
poslovanja, redno testiramo ter na tej podlagi sprejemamo dodatne ukrepe, s katerimi
zmanjSujemo tveganje izpada poslovanja.

Ob nastopu epidemije marca 2020 je zavarovalnica natan¢no pregledala obstojeCe ukrepe in
predpisan nacin izvajanja poslovnih procesov v kriznih razmerah. Skladno s sprejetimi sistemskimi
ukrepi na ravni drzave smo sprejeli Se nekatere ukrepe, s katerimi smo dodatno zmanjsali
tveganje izpada kadrovskih resursov ter se prilagodili izvajanju poslovnih procesov v novih
razmerah. Med pomembnejSimi ukrepi so bili imenovanje koordinacijske skupine, dodatna
tehniCna opremljenost zaposlenih, zagotovitev pravno formalne in tehni€éne zmoznosti dela na
domu, vzpostavitev centralnega tiskanja dokumentov, prevezava klicnega centra na mobilne
Stevilke agentov, sprejem preventivnih ukrepov z namenom zmanjsanja tveganja okuzbe,
vzpostavitev posebnega splethnega mesta za obves€anje zaposlenih in redno spletno obvesc€anje
¢lanov/zavarovancev.

Spremembe v poslovanju

Zaradi COVID-19 ni bilo vecjega vpliva na poslovanje zavarovalnice, saj smo ze pred razglasitvijo
epidemije skladno s trendi in potrebami strank poskrbeli za digitalno dostopnost.
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Zaradi razmer smo osebne obiske ¢lanov in delodajalcev v €asu razglaSene epidemije zaasno
ustavili ter komunikacijo v vecji meri preseliti na digitalne kanale. Svetovalci v kontaktnem centru
ter skrbniki kljuénih strank so jim bili ves ¢as na voljo tudi neposredno prek telefonskih povezav.

Intenzivno smo jih spodbujali k prijavi ter pogostejSi uporabi e.Modra in tudi v €asu omejenih
socialnih stikov poskrbeli za nemoteno komunikacijo ter 24 urni dostop do informacij. Omogocamo
sklenitev varCevanja v dodatnem pokojninskem zavarovanju preko spleta (proces se zakljuci s
komunikacijo preko navadne poste), uvedli smo tudi elektronsko podpisovanje dokumentov.
Obdelovanije in izplaCevanje zahtevkov za izpla€ilo sredstev potekata nemoteno, prav tako
izplaCevanje pokojninskih rent.

3.5 Opis bistvenih tveganj in negotovosti, katerim je PPS izpostavljen

Pogoj za uspesno poslovanje v hitro spreminjajoCih se trznih razmerah je ucinkovito obvladovanje
tveganj. Najvecje tveganje upravljavca pri upravljanju sredstev izhaja iz zakonske dolocbe o
zagotavljanju minimalne zajamcene donosnosti, dolo¢ene z Zakonom o Prvem pokojninskem
skladu Republike Slovenije in preoblikovanju pooblas&enih investicijskih druzb (ZPSPID).
Navedena dolo¢ba povzro€a nastanek nalozbenega tveganja.

Modra zavarovalnica, d. d., ocenjuje, da so sredstva PPS v okviru poslovanja v najvedji meri
izpostavljena tveganju spremembe cen lastniSkih vrednostnih papirjev, katerih delez v sredstvih na
dan 31. 12. 2020 dosega 82,8 odstotka, medtem ko je izpostavljenost kredithemu in obrestnemu
tveganju relativno nizka. Celotno premozenje PPS je v domadi valuti ter ni izpostavljeno
valutnemu tveganju.

Pomemben sklop tveganj so zavarovalna tveganja, ki so povezana z zavarovalnimi kritji, ki jih
krijejo zavarovanja. Zavarovalna tveganja so tveganja nastanka izgube ali neugodne spremembe
v vrednosti zavarovalnih obveznosti zaradi neustreznih premij in neustreznih predpostavk,
upostevanih pri izraunu zavarovalno-tehnicnih rezervacij.

Poleg zgoraj navedenih tveganj je Modra Zavarovalnica, d. d. izpostavljena tudi operativhemu
tveganju. Operativno tveganje je tveganje izgube zavarovalnice zaradi neprimernega ali
neuspesSnega izvajanja notranjih procesov, ravnanja zaposlenih ali delovanja sistemov ali zaradi
zunanjih dogodkov. Vklju€uje informacijska tveganja, pravna tveganja, tveganja skladnosti in
drugo. V vecini primerov ga je mogoce oceniti le kvalitativno. Ukrepi za zmanj$evanje tovrstnih
tveganj obsegajo postavitev notranjih kontrol, formalno opredelitev ustreznih postopkov v obliki
pravilnikov, navodil in postopkovnikov, politiko neprekinjenega poslovanja, varnostno politiko na
podrocju informacijske tehnologije, spodbujanje izobraZzevanja zaposlenih,...

Upravljavec ima vzpostavljeno sluzbo notranje revizije, ki upravi in ostalim vodilnim delavcem v
druzbi pomaga pri izboljSevanju kakovosti, gospodarnosti in uCinkovitosti poslovanja.

3.6 Pomembni poslovni dogodki po koncu poslovnega leta
Sklad PPS od konca leta 2020 do izdelave letnega porocila ni belezil pomembnejsih poslovnih
dogodkov, ki bi lahko vplivali na pripravljene raunovodske izkaze za leto 2020.

Donosnost PPS je v obdobju od januarja do marca 2021 dosegla 1,66 odstotka.

Vpliv spremembe delniSkih indeksov na poslovni izid sklada je predstavljen v raCunovodskem delu
letnega porodila v okviru upravljanja s tveganiji.
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Z 10. marcem 2021 je stopila v veljavo evropska regulativa o trajnostnem porocanju v finanénem
sektorju, ki velja tudi za Modro zavarovalnico in sklade v njenem upravljanju. Ze dlje asa se
pripravljamo na uveljavitev direktive, ki zahteva bodisi vkljuCitev trajnostnih tveganj v investicijski
proces ali pa razkritje, da druZba tega ne uposteva in pojasnilo, kdaj bo pri¢ela z njihovim
upostevanjem. V Modri zavarovalnici Zze sedaj vkljuéujemo trajnostna tveganja v osnovni obliki,
kasneje pa nameravamo proces izpopolniti. Ob tem smo in bomo $e nadalje zasledovali nacelo
ekonomicnosti in upoStevali le tiste podatke, ki bodo dosegljivi za primerno ceno in ob razumnem
trudu. Zato pri¢akujemo, da bo u€inek vpeljave dodatnih kriterijev za ¢lane skladov minimalen
oziroma, da bo na dolgi rok prinesel pozitivhe u€inke zaradi znizane tveganosti v naloZbenih
portfeljih.

Na domaci strani Modre smo do 10. marca 2021 razkrili nacin vkljuCitve trajnostnih faktorjev v
proces sprejemanija investicijskih odlocitev, medtem ko se zahteve uredbe glede razkritij v letnih
porocilih ne bodo uporabljale do 1. januarja 2022.

3.7 Pric¢akovani razvoj PPS

Modra zavarovalnica, d. d., bo z nagrtovanimi aktivnhostmi v letu 2021 pri upravljanju PPS sledila
naslednjim temeljnim ciljem:

e zagotavljanje zadostnih likvidnih sredstev za izpolnjevanje obveznosti do zavarovancev
Kritnega sklada PPS in upravljavca,

e znizevanje negativne razlike med zajaméeno in dejansko donosnostjo sklada PPS,

e doseganje maksimalno mogoce letne stopnje donosnosti sredstev PPS ob sprejemljivi
stopnji tveganja,

e usklajenost strukture nalozb sklada z zakonskimi zahtevami.
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4 Racéunovodski izkazi PPS

4.1 lIzjava o odgovornosti poslovodstva

Uprava Modre zavarovalnice, d. d., potrjuje raCunovodske izkaze Prvega pokojninskega sklada
Republike Slovenije, za obdobje od 1. 1. 2020 do 31. 12. 2020, ter pripadajoa pojasnila in
razkritja k racunovodskim izkazom.

Uprava potrjuje, da so bile pri izdelavi raCunovodskih izkazov dosledno uporabljene ustrezne
racunovodske usmeritve, da so bile raéunovodske ocene izdelane po nacelu previdnosti in
dobrega gospodarjenja, in da ra¢unovodski izkazi predstavljajo resni¢no in posteno sliko
premozenjskega stanja sklada in izidov njegovega poslovanja za leto 2020.

Uprava je odgovorna tudi za ustrezno vodenje raCunovodstva, za sprejem ustreznih ukrepov za
zavarovanje premozenja in drugih sredstev, ter potrjuje, da so radunovodski izkazi skupaj s
pojasnili, izdelani na predpostavki o nadaljnjem poslovanju sklada ter v skladu z veljavno
zakonodajo in Mednarodnimi standardi raunovodskega poroc¢anja, kot jih je sprejela EU.

Ljubljana, 12. april 2021

HA

3 ;.o\n_.-\.h.
Bostjan Vovk, mag. Matija Debelak, Borut Jamnik,
¢lan uprave ¢lan uprave predsednik uprave
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4.2 Revizorjevo porocilo

= Deloitte revizijad.o.o.
Dunajska cesta 165
(o} 1000 Ljubljana
Slovenija
Tel: +386 (0) 13072 800

Faks: +386 (0) 1 3072 900
www.deloitte si

POROCILO NEODVISNEGA REVIZORJA
upravljavcu Prvega pokojninskega sklada Republike Slovenije

Mnenje

Revidirali smo priloZene raunovodske izkaze Prvega pokojninskega sklada Republike Slovenije (v nadaljevanju
'sklad'), ki vkljucujejo izkaz finanénega poloZaja na dan 31. decembra 2020 in izkaz vseobsegajocega donosa, izkaz
denarnih tokov, izkaz gibanja vrednosti enot premozenja in izkaz gibanja 3tevila enot premoZenja za tedaj konéano
leto ter pojasnila k racunovodskim izkazom, vkljuéno s povzetkom bistvenih raéunovodskih usmeritev. Sklad ni
samostojna pravna oseba, vendar posluje preko locenega transakcijskega racuna. Upravljalec je Modra zavarovalnica,
d.d.

Po nasem mnenju prilozeni racunovodski izkazi v vseh pomembnih pogledih posteno predstavljajo finanéni polozaj
sklada na dan 31.12.2020 in njegovega poslovnega izida za tedaj kon¢ano leto v skladu z mednarodnimi standardi
racunovodskega porocanja, kot jih je sprejela Evropska unija (v nadaljevanju '"MSRP'), Zakonom o investicijskih skladih
in druZbah za upravljanje (ZISDU-3) ter Zakonom o pokojninskem in invalidskem zavarovanju (ZPIZ-2).

Podlaga za mnenje

Revizijo smo opravili v skladu z Mednarodnimi standardi revidiranja. Nase odgovornosti na podlagi teh pravil so
opisane v tem porocilu v odstavku Revizorjeva odgovornost za revizijo racunovodskih izkazov. V skladu s Kodeksom
etike za ratunovodske strokovnjake, ki ga je izdal Odbor za mednarodne standarde etike za raunovodske
strokovnjake (Kodeks IESBA), ter eticnimi zahtevami, ki se nanasajo na revizijo raéunovodskih izkazov v Sloveniji,
potrjujemo svojo neodvisnost od sklada ter, da smo izpolnili vse druge eti¢ne obveznosti v skladu s temi zahtevami in
Kodeksom IESBA. Verjamemo, da so pridobljeni revizijski dokazi zadostni in ustrezni kot osnova za na3e revizijsko
mnenje.

Druge informacije
Za druge informacije je odgovorno poslovodstvo. Druge informacije obsegajo informacije v letnem porocilu, razen
racunovodskih izkazov in revizorjevega porocila o njih.

Nade mnenje o racunovodskih izkazih se ne nanasa na druge informacije in o njih ne izrazamo nobene oblike
zagotovila.

V povezavi z nao revizijo racunovodskih izkazov je nasa odgovornost prebrati druge informacije in pri tem presoditi,
ali so druge informacije pomembno neskladne z racunovodskimi izkazi, zakonskimi zahtevami ali nasim poznavanjem,
pridobljenim pri revidiranju, ali se kako drugace kaZejo kot pomembno napaéne. Ce na podlagi opravljenega dela
zaklju¢imo, da obstaja pomembna napacna navedba drugih informacij, moramo o takih okolid¢inah poroéati. V zvezi s
tem na podlagi opisanih postopkov poro¢amo, da:

e sodruge informacije v vseh pomembnih pogledih usklajene z revidiranimi raéunovodskimi izkazi;

e sodruge informacije pripravljene v skladu z veljavnimi zakoni in predpisi; ter

g | MAKING AN
IMPACT THAT
| mATTERS )

Ime Deloitte se nanasa na zdrulenje Deloitte Touche Tohmatsu Limited (OT71) in mrefo njegovih Gruib Elanic ter njihovih povezanih druib (skupaj: organizacija Deloitte). DTTL (imenovan tudi Deloitte Giobal) in
vsaka od njegovih drutb élanic ter povezanih druib so loZene in samostojne pravne osebe in druga drugi ne morejo nalagat obveznosti do tretih oseb. DTTL in vsaka od njegavih druzb Elanic ter poveranih drulb se
odgovorna zkljuéno 2a svoja dejanja in opustitve dejanj ter ne odgovarja za dejanja in opustitve drugih. DTTL $am po sebi ne opravija storitev za stranke. Podrobnejie informacije nadete tukaj:

Defoitte je vodilni globaini ponudnik storitev revizije in dajanja zagotovi, davénega, poslovnega in finanénega svetovania, svetovanja na podrodju tveganj in sorodnih stonitev. Deloitte opravlja storitve 2a Stiri od
petih napvikje uvritenih gospodarskih druib na lestvici Fortune Global 500 in prek globaine mreZe druZb Elanic (skupa) imenovanih organizocia Deloitte) zagotaviga storitve v veé kot 150 driavah ter ozemijih, Ved o
tem, kaka priblizno 312.000 Deloittovin strokovnjakov dosega rezulate, ki Stejejo, najdete na povezavi
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® na podlagi poznavanja in razumevanja sklada in njegovega okolja, ki smo ga pridobili med revizijo, v zvezi z
drugimi informacijami nismo ugotovili bistveno napaénih navedb.

Odgovornosti pristojnih za upravljanje za ratunovodske izkaze

Poslovodstvo upravljavca je odgovorno za pripravo in posteno predstavitev teh ra¢unovodskih izkazov v skladu z
MSRP in za tako notranje kontroliranje, kot je v skladu z odlo¢itvijo poslovodstva potrebno, da omogo¢i pripravo
racunovodskih izkazov, ki ne vsebujejo pomembno napaéne navedbe zaradi prevare ali napake.

Poslovodstvo upravljavca je pri pripravi racunovodskih izkazov sklada odgovorno za oceno njegove sposobnosti, da
nadaljuje kot delujoce podijetje, razkritje zadev, povezanih z delujoéim podjetjem, in uporabo predpostavke
delujocega podjetja kot podlage za racunovodenije, razen ¢e namerava poslovodstvo upravljavca sklad likvidirati ali
zaustaviti poslovanje ali nima druge realne moznosti, kot da napravi eno ali drugo.

Revizorjeva odgovornost za revizijo ratunovodskih izkazov

Nasa cilja sta pridobiti sprejemljivo zagotovilo o tem, ali so ra¢unovodski izkazi kot celota brez pomembno napacne
navedbe zaradi prevare ali napake, in izdati revizorjevo porocilo, ki vklju¢uje nase mnenje. Sprejemljivo zagotovilo je
visoka stopnja zagotovila, vendar ni jamstvo, da bo revizija, opravljena v skladu s pravili revidiranja, vedno odkrila
pomembno napacno navedbo, Ce ta obstaja. Napacne navedbe lahko izhajajo iz prevare ali napake ter se smatrajo za
pomembne, e je upraviceno pricakovati, da posamic ali skupaj vplivajo na gospodarske odlocitve uporabnikov,
sprejete na podlagi teh racunovodskih izkazov.

Med izvajanjem revidiranja v skladu s pravili revidiranja uporabljamo strokovno presojo in ohranjamo poklicno
nezaupljivost. Prav tako:

e Prepoznamo in ocenimo tveganja pomembno napacne navedbe v raéunovodskih izkazih, bodisi zaradi
prevare ali napake, oblikujemo in izvajamo revizijske postopke kot odzive na ocenjena tveganja ter
pridobivamo zadostne in ustrezne revizijske dokaze, ki zagotavljajo podlago za nase mnenje. Tveganje, da ne
bomo odkrili napaéne navedbe, ki izvira iz prevare, je visje od tistega, povezanega z napako, saj prevara
lahko vkljucuje skrivne dogovore, ponarejanje, namerno opustitev, napaéno razlago ali izogibanje notranjim
kontrolam.

e Pridobimo razumevanje notranjih kontrol, pomembnih za revizijo, z namenom oblikovanja revizijskih
postopkov, ki so okolis¢inam primerni, vendar ne z namenom izraziti mnenje o u&inkovitosti notranjih
kontrol sklada.

e Presodimo ustreznost uporabljenih racunovodskih usmeritev in sprejemljivost raunovodskih ocen ter z
njimi povezanih razkritij poslovodstva.

e Na podlagi pridobljenih revizijskih dokazov o obstoju pomembne negotovosti glede dogodkov ali okolis¢in, ki
zbujajo dvom v sposobnost sklada, da nadaljuje kot delujoe podjetje, sprejmemo sklep o ustreznosti
poslovodske uporabe predpostavke delujocega podijetja, kot podlage racunovodenja. Ce sprejmemo sklep o
obstoju pomembne negotovosti, smo dolzni v revizorjevem poroéilu opozoriti na ustrezna razkritja v
racunovodskih izkazih ali, e so tak3na razkritja neustrezna, prilagoditi mnenje. Revizorjevi sklepi temeljijo
na revizijskih dokazih, pridobljenih do datuma izdaje revizorjevega porocila. Vendar kasnejsi dogodki ali
okolid¢ine lahko povzrocijo prenehanje sklada kot delujo¢ega podijetja.

® Ovrednotimo splo3no predstavitev, strukturo, vsebino racunovodskih izkazov, vkljuéno z razkritji, in ali
racunovodski izkazi predstavljajo zadevne posle in dogodke na nacin, da je doseZena postena predstavitev.

@
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Deloitte.

Pristojne za upravljanje obves¢amo o nacrtovanem obsegu in ¢asu revidiranja in pomembnih revizijskih ugotovitvah,
vkljuéno s pomanjkljivostmi notranjih kontrol, ki smo jih zaznali med naso revizijo.

DELOITTE REVIZIJA d.0.0.
Dunajska 165
1000 Ljubljana

Katarina Kadunc
Pooblascena revizorka
Ljubljana, 12. aprila 2021 /

Z
:
Deloitte.
DELOITTE REVIZIJAD.O.O.
Ljubljana, Slovenija 3
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4.3 lzkaz finanénega polozaja
Postavka Pojasnilo 31. 12. 2020 31. 12. 2019
I Sredstva 16.177.547 17.449.273
1 Denar in denarni ustrezniki 1. 521.354 441.744
2. Finan€ne nalozbe 2. 15.594.603 16.992.771
50 Finar.u.':ne nalozbe, merque po posteni vrednosti 51 14.353.039 15.991.151
skozi izkaz poslovnegaizida
- Dolzniski vrednostni papirji 1.011.065 1.305.370
- Delnice in drugi kapitalski instrumenti 3.734.396 4.802.669
- Enote ali delnice odprtih investicijskih skladov 9.607.578 9.883.112
o4 Finanéne_ nalozbe, merjene po odplacni 50 1.241.564 1.001.620
vrednosti
- DolZniski vrednostni papirji 1.241.564 1.001.620
4. Terjatve 3. 61.590 14.758
a1 Te.rjat\ie do upravljavca zaradi nedoseganja 61.552 0
zajamCenega donosa
4.2. Druge terjatve 38 14.758
7. Skupaj sredstva 16.177.547 17.449.273
Il. Obveznosti do virov sredstev 16.177.547 17.449.273
1. Poslovne obveznosti 4, 217.925 20.792
13 Obvgzposti do upravljavca vzajemnega 13.300 14,524
pokojninskega sklada
Obveznosti za izplacila odkupnih vrednosti
1.5. premozenja in druge obveznosti do ¢lanov 204.625 6.268
vzajemnega pokojninskega sklada
2. Finanéne obveznosti 5. 57 44
2.2. Druge finan¢ne obveznosti 57 44
3 Obve_zqosti do ¢lanov vzajemnega 6. 15.959.565 17 428.437
pokojninskega sklada
4. Skupaj obveznosti do virov sredstev 16.177.547 17.449.273
Razkritja in pojasnila so sestavni del raunovodskih izkazov.
4.4 lzkaz vseobsegajo€ega donosa
Postavka Pojasnilo 2020 2019
1. Finanéni prihodki 7. 500.157 704.860
1.1. Prihodki od obresti 7.1. 46.296 58.571
1.2. Prihodki od dividend in delezev 7.2. 256.617 307.574
13, Revalizi!'ani Cisti d.obic";ki. i_z financnih naloip, pripoznanih po 73 62811 78.334
posteni vrednosti skozi izkaz poslovnega izida
Cisti prihodki iz naslova spremembe postene vrednosti
1.5. finan¢nih nalozb, pripoznanih po poSteni vrednosti skozi 7.4. 131.266 260.381
izkaz poslovnega izida
1.7. Drugi finan¢ni prihodki 7.5. 3.167 0
4. Drugi prihodki 8. 46.145 46.184
5 Odr_lodki V zvezi z_upravljanjem in poslovanjem 9 -161.955 -186.779
vzajemnega pokojninskega sklada
5.1. Odhodki za upravljavsko provizijo -161.955 -186.779
6. Finanéni odhodki 10. -4.568 -141
6.6. Drugi finan¢ni odhodki -4.568 -141
8. Drugi odhodki 11. -7.927 -87.978
9. Cisti poslovni izid poslovnega leta 371.852 476.146
Drugi vseobsegajoci donos 0 0
Celotni vseobsegajo€i donos 371.852 476.146

Razkritja in pojasnila so sestavni del raunovodskih izkazov.
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4.5 lzkaz denarnih tokov
Postavka 2020 2019
1. Denarni tokovi pri poslovanju 2.571.158 3.114.983
1.1.  Prejemki pri prodaji nalozb 2.079.922 1.893.455
1.2.  lzdatki pri nakupu nalozb 792.548 0
1.3.  Prejemki iz naslova prejetih dividend 256.697 307.574
1.4. Prejemkiiz naslova prejetih obresti 65.788 67.139
1.5.  Drugi prejemki pri poslovanju 1.126.175 1.035.286
1.6. Drugiizdatki pri poslovanju 164.876 188.471
1.7. Neto denarni tokovi pri poslovanju (1.1.-1.2.+1.3.+1.4.+1.5.-1.6.) 2.571.158 3.114.983
2. Denarni tokovi pri financiranju -2.490.638 -3.033.483
Izdatki za izplagilo odkupnih vrednosti premozenja vzajemnega
2.2 pokojninskega sklada 2.490.638 3.033.483
2.3.  Neto denarni tokovi pri financiranju (2.1.-2.2.) -2.490.638 -3.033.483
3. Cisto poveéanje denarnih sredstev (1.7.+2.3) 80.520 81.500
4. Denarna sredstva na zacetku obdobja 441.744 360.244
5. Ucinki sprememb deviznih te€ajev na denarna sredstva -910 0
6. Denarna sredstva na koncu obdobja (3+4+5) 521.354 441.744
Razkritja in pojasnila so sestavni del raCunovodskih izkazov.
4.6 lzkaz gibanja vrednosti enot premozenja
Postavka 2020 2019
1. Zacetno stanje vrednosti enot premozenja 17.428.437 18.831.208
2. Vplag¢ane enote premozenja 0 0
3. Izplacane enote premoZenja -1.840.725 -1.878.917
4, Neto izplacilo/vplacila -1.840.725 -1.878.917
5. Povecanje/zmanjsanje v neto sredstvih zaradi spremembe vrednosti 371.852 476.146
6. Konéno stanje vrednosti enot premozenja 15.959.565 17.428.437
Razkritja in pojasnila so sestavni del raCunovodskih izkazov.
4.7 lzkaz gibanja stevila enot premozenja
Postavka 2020 2019
1. Zacetno Stevilo enot premozenja v obtoku 20.027.676 22.247.567
2. Stevilo vplaganih enot premoZenja 0 0
3. Stevilo izplaganih enot premoZenja -2.115.289 -2.219.891
4. Konéno stevilo enot premozenja v obtoku 17.912.387 20.027.676

Razkritja in pojasnila so sestavni del raCunovodskih izkazov.

4.8 Priloge in pojasnila k raGunovodskim izkazom

4.8.1 SploSna razkritja

Osnove za pripravo

Racunovodski izkazi PPS za leto 2020 so pripravljeni v skladu z:

¢ Mednarodnimi standardi raunovodskega poro¢anja, sprejetimi v skladu z Uredbo (ES)

8t. 1606/2002 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 19. julija 2002 o uporabi
mednarodnih raunovodskih standardov (UL L &t. 243 z dne 11. 9. 2002, str. 609 s
spremembami in dopolnitvami; MSRP);
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e Zakonom o pokojninskem in invalidskem zavarovanju (Uradni list RS, &t. 96/2012 s
spremembami in dopolnitvami; ZP1Z-2);

e Zakonom o investicijskih skladih in druzbah za upravljanje (Uradni list RS, §t. 31/2015 s
spremembami in dopolnitvami; ZISDU-3);

o Sklepom o letnem porocilu vzajemnega pokojninskega sklada in krovnega
pokojninskega sklada (Uradni list RS, §t. 79/2013 s spremembami in dopolnitvami);

o Sklepom o poro¢anju upravljavca vzajemnega pokojninskega sklada in krovnega sklada
(Uradni list RS, §t. 79/2013 s spremembami in dopolnitvami).

Podatki v raunovodskih izkazih temeljijo na knjigovodskih listinah in poslovnih knjigah, vodenih
skladno z Mednarodnimi standardi raCunovodskega porocanja, kot jih je sprejela EU. Pri pripravi
so upostevane temeljne raCunovodske predpostavke: Casovna neomejenost poslovanja, dosledna
stanovitnost in nastanek poslovnega dogodka. Pri oblikovanju raCunovodskih usmeritev so
upostevane kakovostne znacilnosti: razumljivost, ustreznost, zanesljivost in primerljivost.

Izjava o skladnosti

Racunovodski izkazi PPS so pripravljeni v skladu z Mednarodnimi standardi raCunovodskega
poro¢anja (MSRP), ki jih je sprejel Svet za mednarodne raéunovodske standarde (IASB), ter
pojasnili, ki jih sprejema Odbor za pojasnjevanje mednarodnih standardov raCunovodskega
poro¢anja (OPMSRP), in kot jih je sprejela EU.

Pri pripravi racunovodskih izkazov so bili uporabljeni vsi MSRP in OPMSRP, ki so bili obvezni za
uporabo v letu 2020. PPS ni pred€asno uporabil nobenega standarda in pojasnila, kjer uporaba
spremenjenih standardov in pojasnil ni bila obvezna v letu 2020.

Osnovne usmeritve

Racunovodski izkazi sklada so pripravljeni na podlagi izvirnih vrednosti, razen za sredstva,
vrednotena po posteni vrednosti skozi izkaz poslovnega izida. RaCunovodski izkazi so
predstavljeni v evrih (EUR), ki so funkcionalna in poro€evalna valuta sklada. Vse vrednosti so
zaokrozene na 1 evro, razen v primerih, ko je to posebej navedeno.

Pomembne raéunovodske presoje in ocene

Priprava racunovodskih izkazov zahteva dolodene ocene in predpostavke poslovodstva
upravljavke, ki vplivajo na vrednost sredstev in obveznosti sklada ter na visSino prihodkov in
odhodkov.

Primernost uporabljenih predpostavk in ocen se obdobno preverja.

NajpomembnejSe presoje poslovodstva se nana8ajo na razvr§€anje, pripoznavanje, merjenje in
odpravo pripoznanja finan¢nih nalozb.

Preracun tujih valut

Racunovodski izkazi so predstavljeni v evrih (EUR), ki so funkcionalna in poro€evalna valuta
sklada. Posli v tuji valuti so v za€etku pripoznani v funkcionalni valuti in preracunani po te€aju
funkcionalne valute na dan posla. Denarna sredstva in obveznosti v tuji valuti so preracunani po
te€aju funkcionalne valute na dan poroCanja. Vse razlike, ki izhajajo iz preracuna tujih valut, so
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pripoznane v izkazu poslovnega izida. Nedenarna sredstva in obveznosti, ki so izmerjeni po
posteni vrednosti v tuji valuti, so pretvorjeni po menjalnih te€ajih na dan, ko je bila postena
vrednost doloCena.

Postopek sprejema letnega porocila

Letno porocilo PPS sprejme poslovodstvo upravljavke sklada, torej uprava Modre zavarovalnice,
d.d.

4.8.2 Racdunovodske usmeritve

Izkazovanje postavk izkaza finanénega polozaja
Financ¢na sredstva

Upravljavka sklada finan€ne instrumente za poznejSe merjenje razvrsti v eno izmed naslednjih
kategorij merjenja:

e po odplaéni vrednosti,

e po posteni vrednosti preko drugega vseobsegajoCega donosa ali

e po posteni vrednosti skozi poslovni izid.

Poslovni modeli

Upravljavka sklada finan¢ne instrumente razvrsti na podlagi:
a) poslovnega modela podjetja za upravljanje s finanénimi sredstvi:
e posedovanje finan¢nih sredstev z namenom prejemanja pogodbenih denarnih tokov,
e posedovanje finan¢nih sredstev z namenom prejemanja pogodbenih denarnih tokov in
prodaje financnih sredsteyv,
e posedovanje finan¢nih sredstev z namenom prodaje.

b) znadilnosti pogodbenih denarnih tokov finanénega sredstva; pri tem mora upravljavka
preveriti, ali so pogodbeni denarni tokovi iz finanénega sredstva izklju€no odplacila glavnice
in obresti na neporavnani znesek glavnice — tako imenovani SPPI test (angl. Solely
Payments of Principal and Interest).

V okviru upravljanja vzajemnih pokojninskih skladov se izvajata dva poslovna modela, in sicer:

e poslovni model, katerega cilj se dosega s posestjo finan¢nih sredstev z namenom
prejemanja pogodbenih denarnih tokov (angl. Amortised Costs - AC):

v ta poslovni model se razvrs€ajo finan¢na sredstva, ki jih ima upravljavec skladov v
posesti z namenom prejemanja pogodbenih denarnih tokov;

¢ poslovni model finan€nih sredstev, ki se upravlja, in katerega donosnost se ocenjuje na
podlagi postene vrednosti (angl. Fair Value Through Profit or Loss - FVTPL): v ta poslovni
model se uvrs¢ajo finan¢na sredstva, ki jih ima upravljavec v posesti z namenom
upravljanja in merjenja njihove uspesnosti na podlagi postene vrednosti. Upravljavec je
osredotoCen predvsem na informacije o posteni vrednosti, ki jih uporablja za ocenjevanje
donosnosti sredstev in za sprejemanje odlocitev.
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Model pricakovanih izgub

MSRP 9 je uveljavil tudi model pri¢akovanih kreditnih izgub, kar pomeni, da je oslabitev
pripoznana, Se preden nastane izguba. V model pri¢akovanih kreditnih izgub so poleg
zgodovinskih podatkov o izterljivosti vgrajene tudi makroekonomske napovedi ter drugi notranji in
zunaniji dejavniki, ki nakazujejo na placilno sposobnost dolznika v prihodnje.

Osnova za oblikovanje oslabitev so podatki PD (verjetnost nepladila; angl. Probability of Default),
LGD (izguba ob nepladilu; angl. Loss given Default) in EAD (izpostavljenost ob nepladilu; angl.
Exposure at Default). Podatki so pridobljeni iz mednarodnih statisti¢nih publikacij bonitetnih
agencij Moody's in S&P (PD in LGD) ter iz internega informacijskega sistema, kjer so aktualni
podatki o izpostavljenosti ob nepladilu.

Standard opredeljuje tri stopnje oziroma faze, ki opisujejo kreditno kakovost finanénega sredstva.
Podjetje ob pripoznanju finanénega sredstva, razvrs€enega v fazo 1, pripozna pri¢akovano
kreditno izgubo za €as 12 mesecev. Finan¢na sredstva, razvr§€ena v fazo 2, so tista, katerim se je
kreditno tveganje v obdobju od pripoznanja povecalo, in zanje velja izraCun kreditne izgube za
njihovo celotno obdobje trajanja. Fazo 3 predstavljajo finanéna sredstva izdajateljev, ki so kreditno
nesposobni, kar pomeni, da so potrebne slabitve za celotne pri¢akovane izgube.

Posamezne nalozbe so uvr$éene v faze na podlagi mednarodne oziroma interne bonitetne ocene
ter Stevila dni zamud. Poleg tega je izvedeno redno spremljanje nalozb v portfeljih v obliki
internega EWS (angl. Early Warning System) sistema.

Za doloc¢anje priCakovanih kreditnih izgub na podlagi v prihodnost usmerjenih informacij se
izraCunanajo korekcijski kolicniki za obdobje treh let, ki temeljijo na napovedih mednarodnih
makroekonomskih kazalnikov za naslednja 3 leta ter na podatkih o stopnji neplacil bonitetne
agencije S&P. Za izracun so bili izbrani makroekonomski dejavniki, ki imajo najvecjo statisticno
pojasnilnost ter so relevantni za napovedovanje gospodarskega cikla. Za obdobje, daljSe od treh
let, upoStevamo povpre€no zgodovinsko stopnjo PD, ker je na dolgi rok teZko pojasniti odstopanja
od povprecnih verjetnosti nepladil.

Sklad pripozna popravek vrednosti za izgubo za pri€akovane kreditne izgube v zvezi s finan¢nim
sredstvom, ki se meri po odplaéni vrednosti.

Pripoznavanje in odpravljanje pripoznanj finan€nih nalozb

Sklad finanéne nalozbe v Izkazu finanénega polozZaja pripozna kot finanéno sredstvo samo, kadar
postane stranka v pogodbenih dolo¢bah finanénega instrumenta.

Finan€no sredstvo, ki je finan¢na nalozba, in s katerim se trguje na organiziranem trgu vrednostnih
papirjev, se pripozna kot sredstvo z dnem sklenitve posla; takrat se vzpostavi tudi obveznost za
placilo. Pri odtujitvi se zmanjSanje finanénega sredstva evidentira z dnem sklenitve posla.

Finan€no sredstvo, ki je finan¢na nalozba in s katerim se ne trguje na organiziranem trgu
vrednostnih papirjev, se pripozna kot sredstvo z dnem placila. ZmanjSanje finanénega sredstva se
evidentira z dnem, ko so izpolnjena vsa dolocCila iz pogodbe in takrat lastniSka pravica preide na
kupca.
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Pri nakupu in prodaji financnih sredstev na primarnem trgu vrednostnih papirjev (avkciji) se
finan¢na nalozba pripozna kot finanéno sredstvo z dnem poravnave posla.

Zacetno racunovodsko merjenje finanénih sredstev

Sklad mora finan¢no sredstvo, ki je finan¢na nalozba, ob zatetnem pripoznanju izmeriti po posteni
vrednosti. V primeru, ko finan¢no sredstvo ni razvrs€eno med finanéna sredstva, izmerjena po
posteni vrednosti prek poslovnega izida, se za€etni pripoznani vrednosti pridtejejo ali odstejejo
transakcijski stroski, ki izhajajo neposredno iz pridobitve ali izdaje finanénega sredstva. Stroski, ki
jih je mogoce pripisati neposredno nalozbi so: borzna provizija, posrednidka provizija, provizija
KDD, davek (na primer: davek na promet z vrednostnimi papirji), stroski registracije posla z
vrednostnim papirjem (stamp duty), notarski stroski in drugi direktni stroski.

Cenovni vir

Sklad PPS za vrednotenje dolznisSkih nalozb, ki imajo kot glavni trg opredeljen trg OTC, uporablja
cenovni vir CBBT(Composite Bloomberg Bond Trader).

Dolo¢anje postene vrednosti finanénih nalozb

Sklad ob nakupu finan¢ne nalozbe kot glavni trg finanéne nalozbe opredeli:
e borzni trg (velja za lastniSke in dolzniSke finan¢ne nalozbe) ali
e trg trgovcev oziroma trg OTC (velja za dolzniSke finanéne nalozZbe).

Na datum merjenja finan¢ne nalozbe sklad ponovno preveri ob nakupu opredeljeni glavni trg.

Na datum merjenja postene vrednosti finanéne nalozbe sklad ugotovi, ali je trg za finan¢no
nalozbo delujog.

V primeru borznega trga je predpostavka o delujo€em trgu izpolnjena, €e je bil na borzi povprecni
dnevni promet posamezne finanéne nalozbe v zadnjih 180 dneh do dneva merjenja postene
vrednosti vi§ji od 0,5 mio evrov z upostevanjem Stevila trgovalnih dni. V primeru, da je borzni trg
delujoC, se za namen merjenja postene vrednosti uporabi zadnja znana borzna cena, ki ni starejSa
od 15 dni. V primeru, da borzni trg ni delujo¢, se za namen merjenja postene vrednosti uporabi
zadnja znana borzna cena, ki ni starejSa od 90 dni. V drugih primerih se poStena vrednost
finan¢ne nalozbe dolo€i s pomocjo tehnike ocenjevanja vrednosti.

V primeru trga trgovcev oziroma trga OTC pa je predpostavka o delujoéem trgu izpolnjena, Ce je
bila cena CBBT objavljena za vsaj polovico trgovalnih dni v zadnjih 30 dneh do dneva vrednotenja.

V primeru, da je trg trgovcev oziroma trg OTC delujoC, se za namen merjenja postene vrednosti
uporabi zadnja znana cena CBBT, ki ni starejSa od 15 dni. V primeru, da trg trgovcev oziroma trg
OTC ni delujo€, se za namen merjenja postene vrednosti uporabi zadnja znana CBBT cena, ki ni
starejSa od 90 dni. V primeru, da je zadnja znana cena CBBT starej$a od realizirane zadnje
transakcijske cene finan¢nega sredstva ali pa cena CBBT ni na voljo, se za namen merjenja
postene vrednosti uporabi zadnja znana transakcijska cena, ki ni starejSa od 90 dni, pri emer je
predpostavka o delujo€em trgu izpolnjena, ¢e transakcijska cena ni starejSa od 15 dni. V drugih
primerih se postena vrednost finan€ne nalozbe doloCi s pomocjo tehnike ocenjevanja vrednosti.
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Sklad v povezavi z MSRP 13.69 pri merjenju postene vrednosti uporabi kotirano ceno brez
prilagoditev, kadar ta na delujoem trgu obstaja.

Sklad pri vrednotenju kot neprilagojeno kotirano ceno uporablja le zaklju¢no ceno na borzi ali
objavljeno zakljuéno BID CBBT ceno ali transakcijsko ceno.

Merila za razvrs§¢anje financnih nalozb v ravni hierarhije postene vrednosti

Finanéne nalozZbe, izmerjene po posteni vrednosti, sklad razvr€a v ravni postene vrednosti

skladno z MSRP 13. Omenijeni standard z namenom skladnosti in primerljivosti merjenj postene

vrednosti opredeljuje hierarhijo, ki vloZke, uporabljene za ocenjevanje postene vrednosti, razvrs€a

v tri ravni, in sicer:

¢ vlozki ravni 1 so (neprilagojene) kotirane cene na delujocih trgih za finanéno nalozbo, do katerih
lahko sklad dostopa na datum merjenja;

e vloZki ravni 2 so vloZKi, ki niso kotirane cene, vkljuéene v raven 1, in jih je mogo¢e neposredno
ali posredno opazovati; vliozki ravni 2 skladno z MSRP 13.82 vkljucujejo:

o kotirane cene za podobne finan¢ne nalozbe na delujocih trgih,

o kotirane cene za enaka ali podobna sredstva na nedelujocih trgih,

o vloZke, ki niso kotirane cene, in jih je mogoCe opazovati, kot na primer obrestne mere ali
krivulje donosa, ki jih je mogoCe opazovati v obi€ajnih intervalih in podobno (implicitne
volatilnosti, kreditni pribitki, itd.),

o Vvlozki, potrjeni na trgu;

e vloZki ravni 3 so neopazovani vlozki.

Sklad v povezavi z MSRP 13.74 pri hierarhiji poStene vrednosti daje prednost viozkom v tehnike
ocenjevanja vrednosti in ne tehnikam ocenjevanja vrednosti.

V skladu z MSRP 13.97 sklad v hierarhijo poStene vrednosti razvr§€a tudi finanéne nalozbe, ki v
izkazu finan€nega polozaja niso izmerjene po posteni vrednosti (praviloma so izmerjene po
odplaéni vrednosti), vendar zanje razkriva posteno vrednost.

Razvrsc¢anje finanénih nalozb v ravni hierarhije postene vrednosti

Sklad razvrs€a finanCne nalozbe v ravni na podlagi lastnosti uporabljenega viozka, ki se uporablja
pri dolo¢anju postene vrednosti finan€nih nalozb in presoje, ali je glavni trg delujoc.

Razvrsc€anje lastniskih finanénih nalozb

Tabela 13: RazvrSéanje lastniskih finan€nih nalozb v primeru, da je glavni trg borzni trg (kotirajoce lastniSke
finanéne nalozbe)

Raven Tip finan¢éne nalozbe

1. raven Lastniske finan&ne nalozbe s posteno vrednostjo, merjeno na podlagi borzne cene na delujo€em trgu
Lastniske finan¢ne nalozbe s posteno vrednostjo, merjeno na podlagi borzne cene na nedelujo¢em trgu
2. raven LastniSke finan&ne nalozbe, za katere borzna cena ni dosegljiva, in je njihova postena vrednost

merjena s tehniko ocenjevanja vrednosti (upostevanje vlozkov 2. ravni)
LastniSke finan&ne nalozbe, za katere borzna cena ni dosegljiva, in je njihova postena vrednost

3. raven merjena s tehniko ocenjevanja vrednosti (upostevanje vlozkov 3. ravni) ali na podlagi posredovane
vrednosti tretjih oseb
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Tabela 14: Razvrséanje nekotirajocih lastniskih finanénih nalozb

Raven Tip finanéne nalozbe
1. raven -
2 raven LastniSke finan¢ne nalozbe s poSteno vrednostjo, merjeno s tehniko ocenjevanja vrednosti (upoStevanje
' vloZkov 2. ravni)
LastniSke finan¢ne nalozbe s poSteno vrednostjo, merjeno s tehniko ocenjevanja vrednosti (upostevanje
3. raven . N - . .
vloZkov 3. ravni) ali na podlagi posredovane vrednosti tretjih oseb

Tabela 15: RazvrSéanje enot investicijskih skladov

1. raven Tocke jnvgsticijskih skladov s posteno vrednostjo, merjeno na podlagi objavljene vrednosti enote
premoZenja

2. raven -

3. raven Tocke investicijskih skladov, vrednotene na podlagi posredovane vrednosti tretjin oseb

Razvrscanje dolzniskih finanénih nalozb

Sklad v ravni hierarhije dolo¢anja poStene vrednosti razvrs¢a tudi tiste dolzniSke finan¢ne nalozbe,
ki v izkazu finan€nega polozaja sicer niso izmerjene po posteni vrednosti. Praviloma gre za
obveznice, ki so izmerjene po odplaéni vrednosti, in jih sklad za potrebe razkrivanja izmeri po
posteni vrednosti. Za te vrednostne papirje veljajo glede razvr§€anja enaka pravila, kot za
dolzniSke vrednostne papirje, ki so po posteni vrednosti izmerjeni ze v izkazu finanénega polozaja.

Tabela 16: Razvrséanje dolzniskih finan€nih nalozb v primeru, da je glavni trg borzni trg

1. raven Dolzniske finan¢ne nalozbe s posteno vrednostjo, merjeno na podlagi borzne cene na delujoCem trgu

2 raven DolzniSke finan€ne nalozbe s posteno vrednostjo, merjeno na podlagi borzne cene na nedelujoc¢em trgu
DolzniSki vrednostni papirji, vrednoteni s tehniko ocenjevanja vrednosti (upoStevanje vlozkov 2. ravni)

3. raven DolzniSki vrednostni papirji, vrednoteni s tehniko ocenjevanja vrednosti (upostevanje vlozkov 3. ravni) ali

na podlagi posredovane vrednosti tretjih oseb

Tabela 17: Razvr$éanje dolzniskih finanénih nalozb v primeru, da je glavni trg trgovcev (trg OTC)

Raven Tip finan€ne nalozbe
DolzniSke finan€ne naloZbe s posteno vrednostjo, merjeno na podlagi CBBT cene na delujoéem trgu

1. raven Dolzniske finan¢éne nalozbe s posteno vrednostjo, merjeno na podlagi transakcijske cene na delujoéem
trgu

Dolzniske finan¢ne nalozbe s posteno vrednostjo, merjeno na podlagi CBBT cene na nedelujoem trgu

Dolzni$ke finan¢ne nalozbe s posteno vrednostjo, merjeno na podlagi transakcijske cene na nedelujoem
2. raven trgu

Dolzniski vrednostni papirji, za katere cena CBBT z (ne) delujoega trga ne obstaja, in je njihova postena

vrednost merjena s tehniko ocenjevanja vrednosti (upoStevanje vlozkov 2. ravni)

Dolzniski vrednostni papirji, za katere cena CBBT z (ne) delujoCega trga ne obstaja, in je njihova postena
3. raven vrednost merjena s tehniko ocenjevanja vrednosti (upoStevanje vlozkov 3. ravni) ali na podlagi

posredovane vrednosti tretjih oseb

Razvrséanje posojil in depozitov

Sklad izkazuje banéne depozite v izkazu finanénega polozaja po odplaéni vrednosti. Za obrestne
mere za depozite ne obstaja trg, kjer bi bilo mogo€e cene neposredno opazovati, zato sklad
depozite za potrebe razkrivanja poStene vrednosti meri na podlagi izvirne oziroma pogodbene
obrestne mere, ki je neopazovan vlozek, in jih zato razvrs€a v 3. raven.

Denar in denarni ustrezniki

Denar in denarni ustrezniki vklju€ujejo denar pri banki in in depozite na odpoklic. To so nalozbe, jih
je mogoc€e hitro oziroma v bliznji prihodnosti pretvoriti v vnaprej znani znesek denarnih sredstev in
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pri katerih je tveganje spremembe vrednosti nepomembno. Prevrednotenje denarnih sredstev se
opravlja samo pri denarnih sredstev, izrazenih v tuji valuti, ¢e se po prvem pripoznanju spremeni
valutni teCaj. Te€ajne razlike sklad izkazuje v izkazu poslovnega izida.

Terjatve

Terjatve se izkazujejo nepobotano z morebitnimi obveznostmi do istih pravnih ali fizi€nih oseb,
dokler se ne pobotajo. Izkazujejo se v izterljivi vrednosti do dneva, za katerega se sestavi izkaz
finanénega polozaja.

Terjatve za prodane vrednostne papirje, investicijske kupone vzajemnih skladov in delnice
investicijskih druzb se pripoznajo z dnem sklenitve posla.

Terjatve za obresti se vzpostavijo ob zapadlosti obresti v placilo. LoCeno se izkazujejo terjatve za
obresti od depozitov, od nalozb v posojila in iz vrednostnih papirjev.

Terjatve za dividende se pripoznajo na dan prenehanja pravice do izplacila dividend (angl. ex
dividend day).

Terjatve do upravljavke zaradi nedoseganja zajam¢enega donosa VPS se oblikujejo v primeru
nedoseganja zajam¢enega donosa na vplacano Cisto premijo ¢lana ob izstopu iz VPS in kadar
pravila VPS tako dolo¢ajo, v primeru nedoseganja zajamcéene vrednosti sredstev VPS na dan
konverzije. Terjatev je pripoznana v visini razlike med zajamcéeno in dejansko Cisto vrednostjo
sredstev.

Terjatve se ob zaetnem pripoznaniju izkazujejo v zneskih, ki izhajajo iz ustreznih listin, zmanjSane
za morebitne slabitve. Oslabitev se pripozna, ¢e obstajajo nepristranski dokazi, da do poplacila
terjatev ne bo prislo skladno s pogodbenimi dolodili.

Obveznosti iz poslovanja

Poslovne obveznosti vzajemnih pokojninskih skladov zajemajo obveznosti iz nakupa vrednostnih
papirjev in drugih finan¢nih inStrumentov, obveznosti do upravljavke vzajemnega pokojninskega
sklada, druge obveznosti iz upravljanja vzajemnega pokojninskega sklada, obveznosti za izplacila
odkupnih vrednosti premoZenja in druge obveznosti do ¢lanov vzajemnega pokojninskega sklada,
obveznosti za placilo davkov in druge poslovne obveznosti.

Obveznosti se izkazujejo nepobotane z morebitnimi terjatvami do istih pravnih ali fizi€nih oseb,
dokler se ne pobotajo. Izkazujejo se z obracunanimi obrestmi.

Obveznosti iz nakupa vrednostnih papirjev in drugih finan¢nih instrumentov se vzpostavijo z dnem
sklenitve posla oziroma placila, ¢e gre za nakup lastni8kih vrednostnih papirjev, s katerimi se ne
trguje na organiziranem trgu vrednostnih papirjev.

Obveznosti do upravljavke (Modre zavarovalnice, d. d.) so obveznosti za:
e provizijo za upravljanje vzajemnega pokojninskega sklada,

vstopne stroske,

izstopne stroske in

druge obveznosti do upravljavke.
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Stro&ki in provizija za upravljanje, ki jih zaraCunava upravljavka, so dolo€eni v pokojninskem
nacrtu in pravilih upravljanja vzajemnega pokojninskega sklada.

Druge obveznosti iz upravljanja vzajemnega pokojninskega sklada so (e bremenijo vzajemni
pokojninski sklad) obveznosti do banke skrbnice, obveznosti iz posredovanja pri nakupu in prodaji
vrednostnih papirjev, obveznosti do depozitarjev, obveznosti iz naslova revidiranja poslovanja
vzajemnega pokojninskega sklada, obveznosti v zvezi z obves€anjem Clanov vzajemnega
pokojninskega sklada, druge obveznosti iz upravljanja in poslovanja vzajemnega pokojninskega
sklada.

Skrbniske storitve v zvezi z upravljanjem so doloene v 168. ¢lenu Zakona o investicijskih skladih
in druzbah za upravljanje.

Obveznosti za izplacila odkupnih vrednosti premozenja in druge obveznosti do ¢lanov vzajemnega
pokojninskega sklada predstavljajo tudi vplacano premijo, ki na dan bilanciranja Se ni bila
preracunana v enote premozenja.

Obveznosti za izplacila odkupnih vrednosti premoZenja se delijo na obveznosti, ki nastanejo
zaradi rednega prenehanja Clanstva v vzajemnem pokojninskem skladu, zaradi izrednega
prenehanja Clanstva in zaradi prenosa sredstev ¢lana v drug pokojninski nacrt.

Druge poslovne obveznosti vzajemnega pokojninskega sklada so lahko obveznosti za prejete
predujme in vars€ine, druge obveznosti do drzavnih institucij, druge obveznosti. Merijo se po
izvirni vrednosti.

Obveznosti do ¢lanov vzajemnega pokojninskega sklada

Obveznosti do ¢lanov vzajemnega pokojninskega sklada so:
¢ nominalna vrednost vplaganih enot premoZzenja,

e vplacani presezZek enot premozenja,

e presezek iz prevrednotenja,

e preneseni Cisti poslovni izid,

o (Cisti poslovni izid poslovnega leta.

Vplagane enote premozenja kazejo zmnozek vplagane enote premozenja po nominalni vrednosti
in Stevila enot v obtoku.

Izkazovanje postavk izkaza poslovnega izida
Finan€ni prihodki

Prihodki od obresti zajemajo obracunane obresti od nalozb do dneva, na katerega se sestavi izkaz
poslovnega izida.

Prihodki od dividend zajemajo obraCunane dividende od zacetka obracunskega obdobja
(dividenda se obra¢una na dan prenehanja pravice do njenega izplacila) in obradunane
nespremenljive dividende na prednostne delnice do dneva, na katerega se sestavi izkaz
poslovnega izida. Ce so ob nakupu naloZbe v njeno vrednost Ze vradunane nespremenljive
dividende, se te izkazejo kot prihodek in v isti velikosti tudi kot odhodek.
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Realizirani dobicki iz finan¢nih nalozb zajemajo vse pozitivne razlike med prodajno ceno prodanih
nalozb in njihovo nakupno ceno oziroma vrednostjo na zadnji dan obracunskega obdobja.

Prihodki iz naslova spremembe postene vrednosti finan¢nih nalozb, pripoznanih po posteni
vrednosti skozi izkaz poslovnega izida, se nana$ajo na povec€anje vrednosti finan¢nih nalozb,
pripoznanih po posteni vrednosti skozi izkaz poslovnega izida.

Drugi finan¢ni prihodki so prihodki od obracunanih pozitivnih te€ajnih razlik in drugi financni
prihodki.

Odhodki v zvezi z upravljanjem in poslovanjem vzajemnega pokojninskega sklada

Odhodki za upravljavsko provizijo zajemajo provizijo, obracunano skladu za obracunsko obdobje.
Provizija se obracuna v skladu s pravili upravljanja in vpla¢a Modri zavarovalnici, d. d.

Finanéni odhodki

Realizirane izgube iz finan¢nih nalozb zajemajo vse negativne razlike med prodajno ceno
prodanih nalozb in njihovo nakupno ceno oziroma vrednostjo na zadnji dan prejSnjega
obracunskega obdobja.

Odhodki iz naslova spremembe postene vrednosti finanénih nalozb, pripoznanih po posteni
vrednosti skozi izkaz poslovnega izida, se nana$ajo na zmanj8anje vrednosti finan¢nih nalozb,
pripoznanih po posteni vrednosti skozi izkaz poslovnega izida.

Drugi finan&ni odhodki so odhodki od obraunanih negativnih te€ajnih razlik in drugi finan&ni
odhodki.

Spremembe standardov in pojasnil
Standardi in pojasnila, ki veljajo v tekoéem obdobju

V teko€em porocCevalskem obdobju veljajo naslednji novi standardi, spremembe obstojecih
standardov in nova pojasnila, ki jih je izdal Odbor za mednarodne raunovodske standarde ter
sprejela EU:

e Spremembe MRS 1 — Predstavljanje raéunovodskih izkazov in MRS 8 — Raéunovodske
usmeritve, spremembe raéunovodskih ocen in napake — Opredelitev Bistven, ki jih je EU
sprejela 29. novembra 2019 (velja za letna obdobja, ki se zanejo 1. januarja 2020 ali pozneje),

e Spremembe MSRP 3 — Poslovne zdruzitve — Opredelitev poslovnega subjekta, ki jih je EU
sprejela 21. aprila 2020 (v veljavi za poslovne zdruzitve, pri katerih je datum prevzema enak
datumu zacCetka prvega letnega poroCevalskega obdobja, ki se zacne 1. januarja 2020 ali
pozneje, in pridobitve sredstev, do katerih pride na zaCetku tega obdobja ali po njem),

e Spremembe MSRP 9 - Finanéni instrumenti, MRS 39 - Finanéni instrumenti:
pripoznavanje in merjenje in MSRP 7 - Finanéni instrumenti: razkritja — Reforma
referenCnih obrestnih mer, ki jih je EU sprejela 15. januarja 2020 (veljajo za letna obdobja, ki se
zacnejo 1. januarja 2020 ali pozneje),
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e Spremembe MSRP 16 — Najemi — Oprostitve placil najemnin v povezavi s COVID-19, ki jih je
EU sprejela 9. oktobra 2020 in veljajo za letna obdobja, ki se za¢nejo 1. junija 2020 ali pozneje,
za poslovna leta, ki se za¢nejo 1. januarja 2020 ali pozneje,

e Spremembe sklicevanj na konceptualni okvir v MSRP, ki jih je EU sprejela 29. novembra
2019 (veljajo za letna obdobja, ki se zacnejo 1. januarja 2020 ali pozneje).

Sprejetje teh novih standardov, sprememb k obstoje¢im standardom in pojasnil ni privedlo do
pomembnih sprememb racunovodskih izkazov sklada.

Standardi in spremembe obstojecih standardov, ki jih je izdal Odbor za mednarodne
racunovodske standarde in sprejela EU in ki Se niso v veljavi

Na datum odobritve teh raCunovodskih izkazov je Upravni odbor za mednarodne raCunovodske
standarde (UOMRS) izdal spremembe MSRP 4 — Zavarovalne pogodbe — podaljSanje zaasne
oprostitve od uporabe MSRP 9, ki jih je Evropska unija sprejela 16. decembra 2020, vendar Se

niso stopile v veljavo (datum prenehanja veljavnosti zacasne oprostitve je bil podaljSan na letna
obdobja, ki se zacnejo 1. januarja 2023 ali pozneje).

Standardi in spremembe obstojecéih standardov, ki jih je izdal Odbor za mednarodne
racunovodske standarde, vendar jih EU Se ni sprejela in zato Se niso v veljavi

Trenutno se MSRP, kot jih je sprejela EU, bistveno ne razlikujejo od predpisov, ki jih je sprejel
Odbor za mednarodne raCunovodske standarde z izjemo naslednjih novih standardov in
sprememb obstojecih standardov:

e MSRP 14 - Zakonsko predpisani odlog placila ra¢unov (velja za letna obdobja, ki se zanejo
1. januarja 2016 ali pozneje) — Evropska komisija je sklenila, da ne bo pri€ela postopka
potrjevanja tega vmesnega standarda ter da bo po€akala na izdajo njegove konéne verzije,

e MSRP 17 — Zavarovalne pogodbe, vklju¢no s spremembami MSRP 17 (velja za letna obdobja,
ki se zanejo 1. januarja 2023 ali pozneje),

e Spremembe MRS 1 — Predstavljanje raGunovodskih izkazov — RazvrS¢anje obveznosti na
kratkoro€ne in dolgoro¢ne (veljajo za letna obdobja, ki se za&nejo 1. januarja 2023 ali pozneje),

e Spremembe MRS 16 — Opredmetena osnovna sredstva — Dobicki pred nameravano uporabo
(veljajo za letna obdobja, ki se za¢nejo 1. januarja 2022 ali pozneje),

e Spremembe MRS 37 — Rezervacije, pogojne obveznosti in pogojna sredstva — Ko ljive
pogodbe — Stroski izpolnjevanja pogodbe (velja za letha obdobja, ki se zaCnejo 1. januarja 2022
ali pozneje),

e Spremembe MSRP 3 - Poslovne zdruzitve — Sklicevanja na konceptualni okvir s
spremembami MSRP 3 (veljajo za letna obdobja, ki se za¢nejo 1. januarja 2022 ali pozneje),

e Spremembe MSRP 10 - Konsolidirani raunovodski izkazi in MRS 28 — Nalozbe v
pridruzena podjetja in skupne podvige — Prodaja ali prispevanje sredstev med vlagateljem in
njegovim pridruzeni podjetiem oz. skupnim podvigom, ter nadaljnje spremembe (datum priCetka
veljavnosti je odlozen za nedoloCen Cas do zakljuCka raziskovalnega projekta v zvezi s
kapitalsko metodo),
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e Spremembe MSRP 9 - Finanéni instrumenti, MRS 39 - Finanéni instrumenti:
Pripoznavanje in merjenje, MSRP 7 — Finanéni instrumenti: Razkritja, MSRP 4 -
Zavarovalne pogodbe in MSRP 16 — Najemi — Reforma referencnih obrestnih mer — 2. faza
(velja za letna obdobja, ki se zaénejo 1. januarja 2021 ali pozneje),

e Spremembe razliénih standardov zaradi izboljSav MSRP (cikel 2018-2020), ki izhajajo iz
letnega projekta za izboljSanje MSRP (MSRP 1, MSRP 9, MSRP 16 in MRS 41), predvsem z
namenom odpravljanja neskladnosti in razlage besedila (Spremembe MSRP 1, MSRP 9 in MRS
41 veljajo za letna obdobja, ki se zacnejo 1. januarja 2022 ali pozneje. Sprememba MSRP 16 se
nanasa samo na ponazorilni zgled, zato datum zacetka veljavnosti ni naveden).

Sklad pregleduje vpliv teh novih standardov in pojasnil in v tem trenutku $e ni ocenil vpliva novih
zahtev. Sklad bo uporabil nove standarde in pojasnila v primeru, da jih sprejme EU.

ObraCunavanje varovanja pred tveganjem v zvezi s portfeljem finan¢nih sredstev in obveznosti,
katerega nacel EU ni sprejela, ostaja Se naprej neregulirano.

Sklad ocenjuje, da uporaba obraCunavanja varovanja pred tveganiji v zvezi s financnimi sredstvi
ter obveznostmi v skladu z MRS 39 — Finanéni instrumenti: pripoznavanje in merjenje ne bi imela
pomembnega vpliva na raéunovodske izkaze sklada, ¢e bi bila uporabljena na datum bilance
stanja.

4.8.3 Pojasnila o uporabljenih tehnikah upravljanja sredstev VPS

Slog upravljanja sredstev sklada je aktivni. Z aktivnim slogom upravljanja se zasleduje cilj
doseganja ¢im vecje donosnosti posameznih nalozb, za katere ocenjujemo, da so podcenjene
glede na razli¢ne naloZbene kriterije. Skladno s trenutnimi razmerami, ko je dejanska vrednost
sklada nizja od zajamcene vrednosti sklada, poskuSamo s takim pristopom odpraviti primanjkljaj v
¢im krajSem moznem casu.

Pri upravljanju sredstev sklada se primarno uporablja pristop od zgoraj havzdol (angl. top-down).
Praviloma se najprej razporedijo sredstva po nalozbenih razredih glede na trenutne trzne razmere
in stanje morebitnih rezervacij za nedoseganje zajaméene donosnosti sklada. Odlocitev o
razporeditvi sredstev po posameznih nalozbenih razredih je za doseganje dolgoroéne donosnosti
najpomembnejSa. V naslednjih korakih pa se v okviru nalozbenih razredov izberejo primerne
nalozbe za nakup oziroma prodajo skladno z odlocitvijo iz prvega koraka.

4.8.4 Stroski vzajemnega pokojninskega sklada

Pravila upravljanja pokojninskega sklada doloCajo, da je upravljavka pokojninskega sklada iz
sredstev pokojninskega sklada upravi€ena do provizije za upravljanje in do placila stroSkov
skrbniSke banke.

4.8.5 Nalozbe v enote / delnice odprtih investicijskih skladov

PPS ima v enote / delnice odprtih investicijskih skladov naloZenih ve¢ kot 20 odstotkov sredsteyv;
za odprte investicijske sklade, v katere ima nalozenih veC kot 5 odstotkov sredstev, razkriva viSine
upravljavske provizije.
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Tabela 18: Upravljavska provizija odprtih investicijskih skladov

Investicijski sklad Delez v sredstvih sklada Upravljavska provizija
DAXEX GR 6,86 % 0,16 %
EUNH GY 6,76 % 0,09 %
EUN5 GY 6,92 % 0,20 %
EUN4 GY 6,92 % 0,25 %
XY4P GY 6,94 % 0,15 %
XGLE GY 6,81 % 0,15 %

4.8.6 Pojasnila k raunovodskim izkazom

4.8.6.1 Pojasnila k postavkam izkaza finanénega polozaja
Vsa pojasnila k postavkam izkaza finanénega polozZaja so na dan 31. 12. 2020 in 31. 12. 2019.

Pojasnilo §t. 1 - Denar in denarni ustrezniki

v EUR
Postavka 31.12. 2020 31.12. 2019
Denarna sredstva na transakcijskem racunu 151.354 131.744
Denarna sredstva na odpoklic 370.000 310.000
Skupaj denarna sredstva 521.354 441.744
Pojasnilo §t. 2 - Finanéne nalozbe
2.1 Finanéne nalozbe, merjene po posteni vrednosti skozi izkaz poslovnega izida
v EUR
Postavka 31.12. 2020 31.12. 2019
DolznisSki vrednostni papirji 1.011.065 1.305.370
Delnice in drugi kapitalski instrumenti 3.734.396 4.802.669
Enote ali delnice odprtih investicijskih skladov 9.607.578 9.883.112
Skupaj finanéne nalozbe po posteni vrednosti skozi IPI 14.353.039 15.991.151
2.2 Finanéne nalozbe po odplaéni vrednosti
v EUR
Postavka 31. 12. 2020 31. 12. 2019
Dolzniski vrednostni papirji 1.241.564 1.001.620
Skupaj finanéne nalozbe po odplaéni vrednosti 1.241.564 1.001.620
Finan¢ne nalozbe sklada PPS niso zastavljene.
Gibanje nalozb v vrednostne papirje
v EUR
Po odplacni Po posteni
Postavka vrednosti vrednosti skozi IPI
Stanje 1. 1. 2020 1.001.620 15.991.151 16.992.771
Nakup 248.039 544.509 792.548
Prevrednotenje 0 131.266 131.266
Druge spremembe in prilagoditve 24.205 84.802 109.007
Prodaje/Zapadanje -32.300 -2.398.689 -2.430.989
Stanje 31. 12. 2020 1.241.564 14.353.039 15.594.603

Druge spremembe in prilagoditve vkljuujejo spremembe nateCenih obresti, te€ajne razlike,
prevrednotenje nalozb skladno z MSRP 9.

v EUR
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Po posteni

Po odplacni vrednosti skozi

Postavka vrednosti IPI
Stanje 1. 1. 2019 1.009.309 17.637.914 18.647.223
Prevrednotenje 0 260.381 260.381
Druge spremembe in prilagoditve 22111 114.766 136.877
Prodaje/Zapadanje -29.800 -2.021.910 -2.051.710
Stanje 31. 12. 2019 1.001.620 15.991.151 16.992.771

Druge spremembe in prilagoditve vkljuujejo spremembe nate€enih obresti, te€ajne razlike,

prevrednotenje nalozb skladno z MSRP 9.

Pojasnilo §t. 3 - Terjatve

v EUR
Postavka 31. 12. 2020 31.12. 2019
Terjatve do upravljavke zaradi nedoseganja zajam&ene donosnosti 61.552 0
Drugo 38 14.758
Skupaj terjatve 61.590 14.758

Terjatve do upravljavke za razliko do zajam€ene donosnosti VPS nastanejo pri izplaCilu enot
premozenja v primeru, ko je zajamc€ena vrednost sredstev vecja od njihove odkupne vrednosti.
Druge terjatve predstavljajo terjatve za prodane vrednostne papirje.

Pojasnilo s§t. 4 - Poslovne obveznosti

v EUR

Postavka 31. 12. 2020 31. 12. 2019
Obveznosti do upravljavke vzajemnega pokojninskega sklada 13.300 14.524

e za provizijo za upravljanje vzajemnega pokojninskega 13.300 14.524

sklada

Obveznostll za 1zpla0|la oc}kupmh vredn(.)s.tl premozenja in druge 204.625 6.268
obveznosti do &lanov vzajemnega pokojninskega sklada

e zaradi rednega prenehanja ¢lanstva 198.357 0

e zaradi izrednega prenehanja ¢lanstva 6.268 6.268
Skupaj poslovne obveznosti 217.925 20.792

Izplacilo odkupnih vrednosti premoZenja zaradi rednega prenehanja ¢lanstva je bilo v letu 2019
izvedeno Ze na zadnji dan leta, zato iz tega naslova takrat ni bilo obveznosti.

Pojasnilo §t. 5 — Finanéne obveznosti

Postavka

v EUR

31. 12. 2020 31. 12. 2019

Skupaj finanéne obveznosti 57 44
Pojasnilo §t. 6 - Obveznosti do ¢lanov vzajemnega pokojninskega sklada
v EUR

Postavka 31. 12. 2020 31. 12. 2019
Nominalna vrednost vplacanih enot premoZenja 7.474.839 8.357.549
Preneseni Cisti poslovni izid 8.112.874 8.594.742
Cisti poslovni izid poslovnega leta 371.852 476.146
Skupaj obveznosti do €lanov vzajemnega pokojninskega

sklada 15.959.565 17.428.437
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Podatki o vrednosti sredstev

v EUR
Postavka 020 019
Dejanska Cista vrednost sredstev 15.959.565 17.428.437
Zajamc&ena vrednost sredstev 23.126.684 25.601.378
Razlika med dejansko €isto in zajam€eno vrednostjo sredstev -7.167.119 -8.172.941

V letu 2020 je donosnost PPS zna$ala 2,39 odstotka. Zajam&ena donosnost PPS na letni ravni
znasa 1 odstotek. Od zaletka poslovanja PPS do konca leta 2020 je kumulativha dejanska
donosnost dosegla -17,45 odstotka, kumulativha zajaméena pa 19,61odstotka.

V skladu s 313. ¢lenom ZPIZ-2 mora upravljavka, kadar je dejanska Cista vrednost sredstev
vzajemnega pokojninskega sklada v obracunskem obdobju nizZja od zajamCene vrednosti sredstev
sklada, v breme kapitala oblikovati rezervacije za nedoseganje zajam&ene donosnosti v znesku, ki
je enak razliki med zajam¢&eno in dejansko €isto vrednostjo sredstev. Modra zavarovalnica, d. d.,
je nadan 31. 12. 2020 imela oblikovane rezervacije zaradi nedoseganja zajam¢ene donosnosti
sklada PPS v viSini 7.166.739 evrov.

4.8.6.2 Pojasnilak postavkam izkaza poslovnega izida
Pojasnilo $§t. 7 - Finanéni prihodki

7.1 Prihodki od obresti

v EUR
Postavka 2020 2019
Po posteni vrednosti prek poslovnega izida 34.894 47.222
Po odplaéni vrednosti 11.400 11.347
Denarna sredstva 2 2
Skupaj prihodki od obresti 46.296 58.571
7.2 Prihodki od dividend in delezev
v EUR
Postavka 2020 2019
Po posteni vrednosti prek poslovnega izida 256.617 307.574
Skupaj prihodki od dividend in delezev 256.617 307.574
7.3 Realizirani €isti dobicki in izgube iz finan¢nih nalozb, pripoznanih po posteni vrednosti skozi izkaz
poslovnega izida
v EUR
Postavka 2020 2019
Dolzniski vrednostni papirji -729 -1.211
Delnice in drugi kapitalski instrumenti 54.576 79.444
Enote ali delnice odprtih investicijskih skladov 8.575 35.525
Drugo 389 -35.424
Skupaj realizirani Cisti dobicki iz finanénih nalozb, pripoznanih po posteni
vrednosti skozi IPI 62.811 78.334

Zaradi manj ugodnih trznih razmer je sklad v letu 2020 izvedel manj prodaj kot v letu 2019.
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7.4 Cisti prihodki in odhodki iz naslova spremembe postene vrednosti finanénih nalozb, pripoznanih po posteni
vrednosti skozi izkaz poslovnega izida

v EUR
Postavka 2020 2019
Dolzniski vrednostni papirji 17.921 65.495
Delnice in drugi kapitalski instrumenti -208.128 -623.512
Enote ali delnice odprtih investicijskih skladov 321.472 818.398
Skupaj Cisti prihodki iz naslova spremembe postene vrednosti financnih
nalozb, pripoznanih po posteni vrednosti skozi IPI 131.266 260.381
7.5 Drugi finanéni prihodki
v EUR
Postavka 2020 2019
Drugi finanéni prihodki 3.167 0
Glavnino drugih finan¢nih prihodki pomenijo pozitivne te€ajne razlike na deviznem racunu.
Pojasnilo §t. 8 - Drugi prihodki
v EUR
Postavka 2020 2019
Skupaj drugi prihodki 46.145 46.184

Drugi prihodki se nanaSajo na prihodke iz naslova zastaranja obveznosti do ¢lanov in na
prevrednotenje osebnih racunov pred odkupi.

Pojasnilo §t. 9 - Odhodki sklada v zvezi z upravljanjem in poslovanjem vzajemnega pokojninskega sklada

v EUR
Postavka 2020 2019
Odhodki za upravljavsko provizijo -161.955 -186.779
Skupaj odhodki v zvezi z upravljanjem in poslovanjem vzajemnega
pokojninskega sklada -161.955 -186.779

Provizija za upravljanje sklada znaSa 1 odstotek povprecne letne Ciste vrednosti sredstev sklada in
se placuje mesecno.

Ker je imel PPS v letu 2020 vsaj 6 mesecev najmanj 20 odstotkov svoje Ciste vrednosti sredstev
naloZene v enote ciljnih skladov, se pri izraCunu celotnih strodkov poslovanja upostevajo tudi
stroski, ki so bremenili PPS zaradi nalaganja sredstev v ciljne sklade. Celotni stroski poslovanja
PPS tako dosegajo 1,11 odstotka povprecne Ciste vrednosti sredstev sklada v letu 2020.

Pojasnilo §t. 10 - Finan¢ni odhodki

10.1 Drugi finanéni odhodki

v EUR
Postavka 2020 2019
Drugi finanéni odhodki -4.568 -141

V letu 2020 so glavino drugih finan¢nih odhodkov pomenile negativne te€ajne razlike na deviznem
racunu in negativne obresti od depozitov.

Pojasnilo §t. 11 - Drugi odhodki

Postavka

Skupaj drugi odhodki -7.927 -87.978

Drugi odhodki se nana$ajo na prevrednotenje osebnih raunov pred odkupi.
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Potencialna sredstva in obveznosti

Sklad PPS nima potencialnih sredstev in obveznosti.

Razkritja povezanih strank

Sklad PPS nima povezanih strank, kot ji dolo¢a MRS 24.

4.8.6.3 Pojasnilav zvezi z upravljanjem s tveganiji

Ocenjujemo, da so sredstva vzajemnega pokojninskega sklada v okviru poslovanja izpostavljena
tveganju spremembe cen lastniskih nalozb; izpostavljenost kredithemu in obrestnemu tveganiju je
nizka.

Kreditno tveganje

Kreditno tveganije je tveganje izgube ali neugodne spremembe v finanénem polozaju sklada zaradi
nihanj v kreditnem polozZaju izdajateljev vrednostnih papirjev, nasprotnih strank in morebitnih
dolznikov, ki jim je izpostavljen sklad, v obliki tveganja neplaCila nasprotne stranke. Lastniski
vrednostni papirji so iz analize izvzeti, ker ne nosijo neposrednega kreditnega tveganja.

Modra zavarovalnica z dolo€enimi postopki spremlja kreditno izpostavljenost do finanénih institucij,
v katerih instrumente sklad nalaga svoje premozenje. V okviru internih aktov se boniteta poslovnih
partnerjev dolo¢a z lastnim modelom ter z upostevanjem bonitetnih ocen agencij Standard&Poor's,
Fitch in Moody's. Sklad ni uporabljal izvedenih finanénih instrumentov za varovanje pred kreditnim
tveganjem.

Tabela 19: Izpostavljenost financnih sredstev PPS kreditnemu tveganju brez upostevanja morebitnih zavarovanj
na dan 31.12. 2020

v EUR
Stopnja Neto izpostavljenost
Interna pricakovanih  Nacin merjenja Bruto (znizana za pricakovane
boniteta Boniteta izgub  pri¢akovanih izgub izpostavljenost izgube)
Varne A -0,012%  12-mesecne 1.146.187 1.146.048
nalozbe BBB -0,010%  pri¢akovane izgube 1.106.688 1.106.581
12-mesecne /
Manj varne vsezivljenjske
nalozbe BB 0,000% priCakovane izgube 521.354 521.354
Skupaj -0,009% 2.774.229 2.773.983

Vrednostni papirji so bili razvr§€eni v navedene skupine na podlagi bonitetnih ocen. Med varne
nalozbe so razvrS¢ene vse nalozbe z bonitetno oceno AAA do BBB-, medtem ko so med manj varne
nalozbe razvr§¢ene naloZbe z bonitetno oceno, nizjo od BBB-.

Na dan 31.12.2020 v skladu PPS nismo imeli depozitov oziroma danih posojil.

Tabela 20: Izpostavljenost financnih sredstev PPS kreditnemu tveganju brez upostevanja morebitnih zavarovanj
na dan 31. 12. 2019

v EUR
Stopnja Neto izpostavljenost
Interna pricakovanih  Nacin merjenja Bruto (znizana za pri¢akovane
boniteta Boniteta izgub  pri¢akovanih izgub izpostavljenost izgube)
Varne A -0,006% 12-mesecéne 1.184.673 1.184.605
nalozbe BBB -0,007%  pri¢akovane izgube 1.122.465 1.122.385
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12-mesecne /
Manj varne vsezivljenjske
nalozbe BB 0 pri¢akovane izgube 441.744 441.744
Skupaj -0,005% 2.748.882 2.748.734
Tabela 21: Gibanje popravka vrednosti za izgubo 2020

v EUR
Popravek vrednosti za izgubo 1. 1. 2020 -148
Pridobitve finan¢nih sredstev v obdobju -32
Finan¢na sredstva, katerih pripoznanje je bilo v obdobju odpravljeno 0
Druge spremembe -66
Popravek vrednosti za izgubo 31. 12. 2020 -246

Nalozbe so razdeljene v tri faze glede na pripoznano tveganje nalozb. Sklad PPS ima vse nalozbe
v fazi 1 (oblikovanje 12-mesecnih izgub), medtem ko v portfelju nima nalozb v fazi 2 (oblikovanje
vsezivljenjskih izgub) in fazi 3.

Druge spremembe popravka vrednosti za izgubo predstavljajo popravek vrednotenja slabitev
zaradi spremembe parametrov tveganja, ki so posledica spremenjenih makroekonomskih
indikatorjev.

Tabela 22: Gibanje popravka vrednosti za izgubo 2019

v EUR
Popravek vrednosti za izgubo 1.1.2019 -122
Pridobitve finanénih sredstev v obdobju 0
Finan¢na sredstva, katerih pripoznanje je bilo v obdobju odpravljeno 1
Druge spremembe -28
Popravek vrednosti za izgubo 31.12.2019 -148
Tabela 23: Spremembe bruto knjigovodske vrednosti in popravka 2020
v EUR
Bruto Popravek
Kategorija knjigovodska vrednosti za
vrednost izgubo
Zacetna vrednost 1. 1. 2020 2.748.882 -148
Pridobitve finanénih sredstev v obdobju 247.814 -32
Finan¢na sredstva, katerih pripoznanje je bilo v obdobju odpravljeno -312.257 0
Druge spremembe 89.790 -66
Konéna vrednost 31. 12. 2020 2.774.229 -246

Tabela 24: Spremembe bruto knjigovodske vrednosti in popravka 2019

v EUR

Popravek

Bruto knjigovodska vrednosti za

Kategorija vrednost izgubo

Zacetna vrednost 1. 1. 2019 2.711.667 -122

Pridobitve finan¢nih sredstev v obdobju 57.698 0
Finan¢na sredstva, katerih pripoznanje je bilo v

obdobju odpravljeno -102.086 1

Druge spremembe 81.604 -28

Konéna vrednost 31. 12. 2019 2.748.882 -148
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Tabela 25: Geografska koncentracija kreditne izpostavljenosti finanénih sredstev

v EUR
Regija 31. 12. 2020 31.12. 2019
Slovenija 1.419.625 1.626.349
Druge drzave 1.354.357 1.122.385
Skupaj 2.773.983 2.748.734

Valutno tveganje

31.12. 2020 je bilo 99,9 odstotka finan¢nih sredstev sklada nominiranih v evrih, preostanek pa v
ameriskih dolarjih.

Obrestno tveganje

Obrestno tveganje je povezano z nalozbami v vrednostne papirje, ki se odzivajo na spremembo
ravni trznih obrestnih mer. V to skupino sodijo naloZbe, katerih prihodki so vezani na spremenljivo
obrestno mero, ter tisti dolzniski instrumenti, katerih obrestni prihodki so sicer vezani na fiksno
obrestno mero, a se njihova trzna vrednost spremeni ob spremembi ravni trznih obrestnih mer.
Zaradi nizkih obrestnih mer je bilo premoZenje izpostavljeno tveganju reinvestiranja.

Obrestno tveganje je obvladovano s spremembami sestave nalozb, in sicer s prilagajanjem
trajanja portfelja, prestrukturiranjem nalozb z nespremenljivo obrestno mero v nalozbe s
spremenljivo obrestno mero ali obratno in z razporeditvijo nalozb v razred po odpla¢ni vrednosti.

Tabela 26: Analiza ob¢utljivosti nalozb glede na gibanje trznih obrestnih mer — sprememba obrestnih mer za 50
baziénih tock

v EUR
Sprememba obrestne mere za +/- 0,5 % 31. 12. 2020 31. 12. 2019
Obcutljivost obrestnega prihodka +/-0 +/-0
Vpliv na posteno vrednost -/+ 5.055 -/+ 6.527

Pri izracunu obCutljivosti obrestnega prihodka so upoStevane nalozbe s spremenljivo obrestno
mero, pri izracunu vpliva na posteno vrednost pa nalozbe s fiksno obrestno mero.

Tveganje spremembe cen lastniSkih vrednostnih papirjev

Tveganje spremembe cen lastniSkih vrednostnih papirjev predstavlja moznost, da se bo vrednost
lastniskih vrednostnih papirjev spremenila zaradi sprememb v trznih indeksih oziroma v trznih
vrednostih posameznih delnic. DelniSko tveganje obvladujemo z mejnimi vrednostmi dovoljene
izpostavljenosti ter z geografsko in sektorsko razprSenostjo nalozb.

Tabela 27: Tveganje spremembe cen lastniSkih vrednostnih papirjev

v EUR
Sprememba indeksa za +/- 10 % 31. 12. 2020 31. 12. 2019
Vpliv na izkaz poslovnega izida +/- 1.334.197 +/- 1.468.578
Vpliv na kapital +/-0 +/-0

Likvidnostno tveganje

Likvidnostno tveganje predstavlja moznost, da obveznosti vzajemnega pokojninskega sklada ne
bodo poravnane ob zapadlosti. 31. 12. 2020 je imel PPS skupaj za 348.858 evrov presezka
priCakovanih nediskontiranih denarnih prilivov nad odlivi.
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Tabela 28: Pricakovani dejanski nediskontirani denarni tokovi na 31. 12. 2020
v EUR
Nad 1 Brez
 Postavka . Dolleto  dob5let  Nad5let  zapadlosti  Skupaj
NaloZbe v vrednostne papirje 53.426 680.810 1.867.251 13.341.974 15.943.461
- PO posteni vrednosti skozi 21.126 385.398 631.081 13.341.974  14.379.579
izkaz poslovnega izida
- po odplacni vrednosti 32.300 295.413 1.236.171 0 1.563.884
Denarna sredstva 521.354 0 0 0 521.354
Terjatve 61.590 0 0 0 61.590
Skupaj sredstva 636.370 680.810 1.867.251 13.341.974 16.526.405
Poslovne obveznosti 217.925 0 0 0 217.925
Finan&ne obveznosti 57 0 0 0 57
Obveznosti do ¢lanov VPS 1.878.018 6.040.457 8.041.090 0 15.959.565
Skupaj obveznosti 2.096.000 6.040.457 8.041.090 0 16.177.547
Razlika -1.459.630 -5.359.647 -6.173.839 13.341.974 348.858

Glavnino postavke Poslovne obveznosti pomenijo obveznosti za izplacila odkupnih vrednosti enot
premozenja zaradi rednega prenehanja Clanstva.

Tabela 29: Pricakovani dejanski nediskontirani denarni tokovi na 31. 12. 2019

v EUR
Manj kot 1 Nad 1 do 5 Brez

Postavka leto let Nad 5 let zapadlosti Skupaj
Nalozbe v vrednostne papirje 351.821 680.705 1.621.323 14.685.781 17.339.630
- po posteni vrednosti skozi

izkaz poslovnega izida 322.021 394.371 643.527 14.685.781 16.045.700
- po odplacni vrednosti 29.800 286.334 977.796 0 1.293.930
Denarna sredstva 441.744 0 0 0 441.744
Terjatve 14.758 0 0 0 14.758
Skupaj sredstva 808.323 680.705 1.621.323 14.685.781 17.796.132
Poslovne obveznosti 20.792 0 0 0 20.792
Finanéne obveznosti 44 0 0 0 44
Obveznosti do ¢lanov VPS 2.068.110 6.875.920 8.484.408 0 17.428.437
Skupaj obveznosti 2.088.946 6.875.920 8.484.408 0 17.449.273
Razlika -1.280.623 -6.195.215 -6.863.085 14.685.781 346.859

V postavki Brez zapadlosti so izkazane delnice in drugi lastniski instrumenti

4.8.6.4 Pojasnila v zvezi z merjenjem postene vrednosti

Racunovodska usmeritev sklada je, da finanéna sredstva vrednoti po posteni vrednosti, ki je
enaka trzni vrednosti finanéne nalozbe. Razlika med bilan¢no in poSteno vrednostjo je pri
finan¢nih nalozbah, ki so vrednotene po odplacni vrednosti.

Tabela 30: Prikaz finan¢nih instrumentov glede na trznost

v EUR
Finan€ni instrument 31.12. 2020 31.12. 2019
Vrednostni papirji, s katerimi se trguje na organiziranem trgu 14.764.171 15.979.649
Finan¢ne nalozbe po posteni vrednosti skozi IPI 13.522.607 14.978.029
Finan&ne naloZbe po odplaéni vrednosti 1.241.564 1.001.620
Vrednostni papirji, s katerimi se ne trguje na organiziranem trgu 830.432 1.013.122
Finan&ne nalozbe po posteni vrednosti skozi IPI 830.432 1.013.122
Skupaj 15.594.603 16.992.771

Konec leta 2020 so nalozZbe, s katerimi se je trgovalo na organiziranih trgih vrednostnih papirjev,
predstavljale 91 odstotkov vseh sredstev vzajemnega pokojninskega sklada.
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Tabela 31: Prikaz finanénih sredstev po knjigovodski in posteni vrednosti na 31. 12. 2020
v EUR
Knjigovodska Postena
Finan€no sredstvo vrednost vrednost
Finan&ne nalozbe po posteni vrednosti skozi IPI 14.353.039 14.353.038
Finan¢ne nalozbe po odplaéni vrednosti 1.241.564 1.459.702
Skupaj 15.594.603 15.812.740
Tabela 32: Prikaz financnih sredstev po knjigovodski in posteni vrednosti na dan 31. 12. 2019
v EUR
Knjigovodska Postena
Finanéno sredstvo vrednost vrednost
Finan¢ne nalozbe po posteni vrednosti skozi IPI 15.991.151 15.991.151
Finan¢ne nalozbe po odplaéni vrednosti 1.001.620 1.136.092
Skupaj 16.992.771 17.127.243

Tabela 33: Hierarhija postene vrednosti sredstev na dan 31. 12. 2020

v EUR
Postavka Raven 1 Raven 2 Raven 3 Skupaj
Sredstva, merjena po posteni vrednosti 11.689.850 1.832.756 830.432 14.353.038
Finan¢ne nalozbe po posteni vrednosti skozi IPI 11.689.850 1.832.756 830.432 14.353.038
Sredstva, pri katerih je poStena vrednost razkrita 1.459.702 0 0 1.459.702
Finan¢ne nalozbe po odpla¢ni vrednosti 1.459.702 0 0 1.459.702
Skupaj 13.149.552 1.832.756 830.432 15.812.740
Tabela 34: Hierarhija postene vrednosti sredstev na dan 31. 12. 2019
v EUR
Postavka Raven 1 Raven 2 Raven 3 Skupaj
Sredstva, merjena po posteni
vrednosti 11.188.482 3.789.547 1.013.122 15.991.151
Finan¢ne nalozbe po posteni vrednosti
skozi IPI 11.188.482 3.789.547 1.013.122 15.991.151
Sredstva, pri katerih je postena
vrednost razkrita 1.136.092 0 0 1.136.092
Po odplaéni vrednosti 1.136.092 0 0 1.136.092
Skupaj 12.324.574 3.789.547 1.013.122 17.127.243
Raven 1

V raven 1 so vkljuene nalozbe, kjer je poStena vrednost dolo¢ena na podlagi objavljenih cen,
dosezenih na delujocem trgu. Delujoci trg je bodisi borzni trg (velja za lastniske in dolzniSke
finan€ne nalozbe) bodisi trg trgovcev oziroma trg OTC (velja za dolzniSke finan¢ne nalozbe). V
tem smislu so v raven 1 vklju€ene nalozbe, pri katerih je kot glavni trg opredeljen borzni trg, in
katerih povprec¢ni dnevni borzni promet je bil v zadnjih 180 dneh do dneva merjenja postene
vrednosti vi§ji od 0,5 mio evrov z upostevanjem Stevila trgovalnih dni. Ob tem so v raven 1
vklju€ene tudi nalozbe, za katere je kot glavni trg opredeljen trg trgovcev oziroma trg OTC, Ce je
bila cena CBBT objavljena za vsaj polovico trgovalnih dni v zadnjih 30 dneh do dneva vrednotenja.

Raven 2

V raven 2 so vklju€ene nalozZbe, za katere predpostavka o delujoem trgu ne velja, torej tiste, za
katere je bil povpre¢ni dnevni promet na borznem trgu v zadnjih 180 dneh do dneva merjenja
postene vrednosti niZji od 0,5 milijona evrov z upostevanjem Stevila trgovalnih dni, in naloZbe na
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trgu OTC, za katere je bila cena CBBT objavljena za manj kot polovico trgovalnih dni v zadnjih 30
dneh do dneva vrednotenja. V to skupino so razporejene delnice nekaterih slovenskih podjetij.
Raven 3

V raven 3 so vklju€ene naloZbe, kjer je postena vrednost dolo&ena na podlagi lastnih modelov

vrednotenj, pri katerih so upoStevane subjektivne spremenljivke, ki niso javno dostopne na trgih.

PomembnejSe predpostavke in spremenljivke, ki so bile upostevane pri vrednotenju nalozb, pri
katerih je postena vrednost dolo¢ena na podlagi lastnih modelov vrednotenj, ki vklju€ujejo
subjektivne spremenljivke, ki niso javno dostopne na trgih, so: diskontna stopnja na ravni 7,1
odstotka in dolgoro¢na stopnja rasti 2 odstotka.

V letu 2020 ni bilo prerazvrstitev iz ravni 1 ali 2 v raven 3. V letu 2019 so bile iz ravni 2 v raven 3
razporejene nalozbe 3 slovenskih elektrodistribucijskih podjetij v vrednosti 490 tiso€ evrov.

Odtujitve pomenijo prodajo nalozb in njihov prenos na sklad KS PPS.

Tabela 35: Gibanje nalozb ravni 3

v EUR
Postavka 020 019
Zacetno stanje 1. 1. 1.013.122 946.217
Odtujitev -130.177 -247.372
Prerazvrstitev 0 490.446
Prevrednotenje -52.513 -176.169
Konéno stanje 31. 12. 830.432 1.013.122

4.8.7 Dogodki po datumu bilance stanja

Sklad PPS od konca leta 2020 do izdelave letnega porocila ni belezil pomembnejSih poslovnih
dogodkov, ki bi lahko vplivali na pripravljene raunovodske izkaze za leto 2020.

Donosnost PPS je v obdobju od januarja do marca 2021 dosegla 1,66 odstotka.

Vpliv spremembe delniSkih indeksov na poslovni izid sklada je predstavljen v raCunovodskem delu
letnega porodila v okviru upravljanja s tveganii.
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4.9 lzkaz premozenja PPS na 31. 12. 202c0M@®DRA

4.9.1 Vse nalozbe glede na omejitve posameznih vrst nalozb, kot jih dolo€ajo pravila

Tabela 36: Vse nalozbe glede na omejitve posameznih vrst nalozb

v EUR in v odstotkih

Izdajatelj Oznaka nalozbe Drzava izdajatelja Vrednost v EUR Delez v CVS
3 VREDNOSTNI PAPIRJI IN INSTRUMENTI DENARNEGA TRGA, S KATERIMI SE TRGUJE NA ORG. TRGU VP 5.156.592,87 32,30
3.1 VREDNOSTNI PAPIRJI, S KATERIMI SE TRGUJE NA ORG. TRGU VP 5.156.592,87 32,30
3.1.1 VREDNOSTNI PAPIRJI DOMACIH IZDAJATELJEV, S KATERIMI SE TRGUJE NA ORGANIZIRANEM TRGU 3.802.235,63 23,82
3.1.1.1 VREDNOSTNI PAPIRJI, S KATERIMI SE TRGUJE NA BORZI VP 3.802.235,63 23,82
3.1.1.1.1 LASTNISKI VREDNOSTNI PAPIRJI 2.903.964,20 18,19
3.1.1.1.1.1 - DELNICE GOSPODARSKIH DRUZB 2.903.964,20 18,19
PETROL D.D. PETG SI 850.525,00 5,33
KRKA D.D. KRKG Sl 1.071.208,00 6,71
TELEKOM SLOVENIJE D.D. TLSG Sl 692.891,20 4,34
LUKA KOPER, D.D. LKPG Sl 289.340,00 1,81
3.1.1.1.2 DOLZNISKI VREDNOSTNI PAPIRJI 898.271,43 5,63
3.1.1.1.2.1 - DRZAVNE OBVEZNICE 898.271,43 5,63
REPUBLIKA SLOVENIJA SLOREP 2 1/4 03/25/22 Sl 152.325,04 0,95
REPUBLIKA SLOVENIJA SLOREP 1 1/2 03/25/35 Sl 364.901,71 2,29
REPUBLIKA SLOVENIJA SLOREP 1 3/4 11/03/40 Sl 381.044,68 2,39
3.1.2 VREDNOSTNI PAPIRJI TUJIH IZDAJATELJEV, S KATERIMI SE TRGUJE NA ORGANIZIRANEM TRGU 1.354.357,24 8,48
3.1.2.1 VREDNOSTNI PAPIRJI, S KATERIMI SE TRGUJE NA BORZI VP 1.354.357,24 8,48
3.1.2.1.2 DOLZNISKI VREDNOSTNI PAPIRJI 1.354.357,24 8,48
3.1.2.1.2.1 - DRZAVNE OBVEZNICE 1.354.357,24 8,48
REPUBLIC OF BULGARIA BGARIA 2.95 09/03/24 BG 338.870,59 2,12
REPUBLIKA ROMUNIJA ROMANI 2 7/8 05/26/28 RO 307.292,07 1,93
REPUBLIKA ITALIJA BTPS 5 1/4 11/01/29 IT 460.417,84 2,88
PEOPLE'S REPUBLIC OF CHINA CHINA 1 11/12/39 CN 247.776,74 1,55
5 INVESTICIISKI KUPONI IN DELNICE CILINIH SKLADOV 9.607.577,84 60,19
5.1 INVESTICIJSKI SKLADI 9.607.577,84 60,19
5.1.2 - INVESTICIJSKI SKLADI, S SEDEZEM ZUNAJ RS 9.607.577,84 60,19
BARCLAYS GLOBAL INVESTORS AG DAXEX GR DE 1.109.315,80 6,95
DEUTSCHE ASSET MANAGEMENT S.A. XGLE GY LU 1.101.220,64 6,90
DEUTSCHE ASSET MANAGEMENT S.A. XY4P GY LU 1.122.434,88 7,03
BLACKROCK ASSET MANAGEMENT IRELAND LTD EUN5 GY IE 1.119.368,48 7,01
BLACKROCK ASSET MANAGEMENT IRELAND LTD EUNH GY IE 1.093.214,05 6,85
BLACKROCK ASSET MANAGEMENT IRELAND LTD EUN4 GY IE 1.118.984,90 7,01
PIMCO GLOBAL ADVISORS IRELAND LTD PJS1 GY IE 89.762,40 0,56
DEUTSCHE ASSET MANAGEMENT S.A. XEIN GY LU 710.124,72 4,45
DEUTSCHE ASSET MANAGEMENT S.A. XGIN GY LU 773.578,60 4,85
DEUTSCHE ASSET MANAGEMENT S.A. XMWO GY ) LU ] 267.953,92 1,68




Delez v CVS

Oznaka nalozbe Drzava izdajatelja Vrednost v EUR

INVESCO MSCI WORLD UCITS ETF SMSWLD GY GB 268.531,20 1,68
BLACKROCK ASSET MANAGEMENT IRELAND LTD IEBB IM IE 566.844,75 3,55
SPDR BLOOMBERG BARCLAYS EMERGING MARKETS LOCAL BOND UCITS  EMLD IM IE 266.243,50 1,67

7 DRUGI PRENOSLJIVI VREDNOSTNI PAPIRJI IN DRUGI INSTRUMENTI DENARNEGA TRGA 830.431,96 5,20

7.1 DRUGI PRENOSLJIVI VREDNOSTNI PAPIRJI IN INSTRUMENTI DENARNEGA TRGA DOMACIH IZDAJATELJEV 830.431,96 5,20
MURA, D.D. - V STECAJU MMSG S| 0,00 0,00
ZUM D.O.O. ZUM MARIBOR S| 842,20 0,01
GOZDNO GOSPODARSTVO NAZARJE D.D. - V STECAJU GZNG S| 0,00 0,00
NGP NIZKE GRADNJE D.D. - V STECAJU NGPG Sl 0,00 0,00
MERINKA MARIBOR D.D. - V STECAJU MEMG Sl 0,00 0,00
ELEKTRO LJUBLJANA D.D. ELOG Sl 169.917,60 1,06
CASINO MARIBOR D.D. - V STECAJU CANP S| 0,00 0,00
NOVOLES D.D. STRAZA - V STECAJU NVSG S| 0,00 0,00
PUH D.D. LJUBLJANA - V STECAJU PUHG S| 0,00 0,00
VGP D.D. VPKG S| 65.673,42 0,41
IBT TRBOVLJE D.D. IBTG S| 4.207,50 0,03
VGP NOVO MESTO D.D. VPNG S| 164.449,18 1,03
LESNINA VELETRGOVINA, D.O.O., LJUBLJANA LESNINA VELETRG. S| 0,00 0,00
ELEKTRO CELJE D.D. ECEG S| 53.384,40 0,33
LESNA D.D. - V STECAJU LSGG S| 0,00 0,00
NOVOLES D.D. STRAZA - V STECAJU NVSP S| 0,00 0,00
ELKROJ, D.D. - V STECAJU ELKR Sl 0,00 0,00
BODOCNOST MARIBOR D.O.O. BODOCNOST MB S| 2.032,81 0,01
DIMNIKARSTVO D.O.O. DIMNIKARSTVO CE S| 359,56 0,00
ELEKTRO MARIBOR D.D. EMAG S| 101.317,00 0,63
SM STROJKOPLAST D.O.0. MARIBOR SM STROJKOPLAST MB S| 4.131,00 0,03
HIT D.D. NOVA GORICA HIT2 S| 196.255,29 1,23
PLINHOLD D.O.O. PLINHOLD S| 67.862,00 0,43

PREMOZENJE SKUPAJ 15.594.602,67 97,69

1 DENARNA SREDSTVA 521.353,98 1,90

1.1 DENARNA SREDSTVA NA POSEBNEM RACUNU 151.353,98 0,95

1.2 DRUGA DODATNA LIKVIDNA SREDSTVA 370.000,00 2,32

1.3 OBVEZNOSTI 0,00 -1,37

8 TERJATVE 61.590,23 0,39

8.1 TERJATVE ZA PRODANE OZIROMA ZAPADLE NALOZBE 38,04 0,00

8.7 DRUGE TERJATVE IZ POSLOVANJA 61.552,19 0,39

SREDSTVA 16.177.546,88 100,00
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4.9.2 Nalozbe, katerih delez presega 5 odstotkov vrednosti sredstev VPS M@DRA

Tabela 37: Nalozbe, katerih delez presega 5 odstotkov vrednosti sredstev VPS

v EUR in v odstotkih

Oznaka nalozbe i Drzava izdajatelja Vrednost v EUR  Delez v sredstvih sklada

PETROL D.D. PETG Delnica Sl 850.525,00 5,26
Skupaj Petrol, d. d. 850.525,00 5,26
KRKA D.D. KRKG Delnica Sl 1.071.208,00 6,62
Skupaj Krka, d. d. 1.071.208,00 6,62
REPUBLIKA SLOVENIJA SLOREP 2 1/4 03/25/22  Obveznica Sl 152.325,04 0,94
REPUBLIKA SLOVENIJA SLOREP 1 1/2 03/25/35 Obveznica Sl 364.901,71 2,26
REPUBLIKA SLOVENIJA SLOREP 1 3/4 11/03/40 Obveznica Sl 381.044,68 2,36
Skupaj Republika Slovenija 898.271,43 5,56
BARCLAYS GLOBAL INVESTORS AG DAXEX GR Investicijski kupon DE 1.109.315,80 6,86
Skupaj Barclays Global Investors AG 1.109.315,80 6,86
DEUTSCHE ASSET MANAGEMENT S.A. XGLE GY Investicijski kupon LU 1.101.220,64 6,81
DEUTSCHE ASSET MANAGEMENT S.A. XY4P GY Investicijski kupon LU 1.122.434,88 6,94
DEUTSCHE ASSET MANAGEMENT S.A. XEIN GY Investicijski kupon LU 710.124,72 4,39
DEUTSCHE ASSET MANAGEMENT S.A. XGIN GY Investicijski kupon LU 773.578,60 4,78
DEUTSCHE ASSET MANAGEMENT S.A. XMWO GY Investicijski kupon LU 267.953,92 1,66
Skupaj Deutsche Asset Management S.A. 3.975.312,76 24,58
BLACKROCK ASSET MANAGEMENT IRELAND LTD EUN5 GY Investicijski kupon IE 1.119.368,48 6,92
BLACKROCK ASSET MANAGEMENT IRELAND LTD EUNH GY Investicijski kupon IE 1.093.214,05 6,76
BLACKROCK ASSET MANAGEMENT IRELAND LTD EUN4 GY Investicijski kupon IE 1.118.984,90 6,92
BLACKROCK ASSET MANAGEMENT IRELAND LTD IEBB IM Investicijski kupon IE 566.844,75 3,50
Skupaj Blackrock Asset Management Ireland Ltd. 3.898.412,18 24,10

4.9.3 Vse nalozbe po delodajalcih, ki financirajo pokojninski nacrt

Na 31. 12. 2020 sklad PPS ni imel nalozb v delodajalce, ki bi financirali pokojninski nacrt.
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4.9.4 Vse nalozbe v upravljavcu VPS MODRA

Tabela 38: Vse nalozbe v upravljavki VPS in z njo povezanih osebah
v EUR in v odstotkih
Oznaka nalozbe Drzava izdajatelja Vrednost v EUR Delez v CVS

3 VREDNOSTNI PAPIRJI IN INSTRUMENTI DENARNEGA TRGA, S KATERIMI SE TRGUJE NA ORG. TRGU VP

3.1 VREDNOSTNI PAPIRJI, S KATERIMI SE TRGUJE NA ORG. TRGU VP \
3.1.1 VREDNOSTNI PAPIRJI DOMACIH IZDAJATELJEV, S KATERIMI SE TRGUJE NA ORGANIZIRANEM TRGU

3.1.1.1 VREDNOSTNI PAPIRJI, S KATERIMI SE TRGUJE NA BORZI VP

3.1.1.1.1 LASTNISKI VREDNOSTNI PAPIRJI

3.1.1.1.1.1 - DELNICE GOSPODARSKIH DRUZB

PETROL D.D. PETG SI 850.525,00 5,33
KRKA D.D. KRKG SI 1.071.208,00 6,71
TELEKOM SLOVENIJE D.D. TLSG SI 692.891,20 4,34
LUKA KOPER, D.D. LKPG Sl 289.340,00 1,81

3.1.1.1.2 DOLZNISKI VREDNOSTNI PAPIRJI
3.1.1.1.2.1 - DRZAVNE OBVEZNICE

REPUBLIKA SLOVENIJA SLOREP 2 1/4 03/25/22 SI 152.325,04 0,95
REPUBLIKA SLOVENIJA SLOREP 1 1/2 03/25/35 SI 364.901,71 2,29
REPUBLIKA SLOVENIJA SLOREP 1 3/4 11/03/40 SI 381.044,68 2,39

7 DRUGI PRENOSLJIVI VREDNOSTNI PAPIRJI IN DRUGI INSTRUMENTI DENARNEGA TRGA
7.1 DRUGI PRENOSLJIVI VREDNOSTNI PAPIRJI IN INSTRUMENTI DENARNEGA TRGA DOMACIH IZDAJATELJEV

ELEKTRO LJUBLJANA D.D. ELOG Sl 169.917,60 1,06
CASINO MARIBOR D.D. - V STECAJU CANP Sl 0,00 0,00
VGP D.D. VPKG Sl 65.673,42 0,41
VGP NOVO MESTO D.D. VPNG Sl 164.449,18 1,03
ELEKTRO CELJE D.D. ECEG SI 53.384,40 0,33
BODOCNOST MARIBOR D.O.0. BODOCNOST MARIBOR SI 2.032,81 0,01
ELEKTRO MARIBOR D.D. EMAG Sl 101.317,00 0,63
HIT D.D. NOVA GORICA HIT2 Sl 196.255,29 1,23
PLINHOLD D.O.O. PLINHOLD Sl 67.862,00 0,43

4.9.5 Vse nalozbe v skrbniku VPS

Na 31. 12. 2020 sklad PPS ni imel nalozb v skrbnika.
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