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1.1 Nagovor uprave

Leto 2023 je bilo za Modro zavarovalnico dobro leto, ki je

na ve¢ podrogjih preseglo pri¢akovanja. Na eni strani ga

je zaznamovala izjemna rast finanénih trgov, zmerna rast
bruto domacega proizvoda in padajo¢a inflacija, na drugi pa
geopolitiéni pretresi, ki so v drugi polovici leta poleg Ukrajine
zajeli tudi obmogje Bliznjega vzhoda. V tak$nem okolju je
Modra zavarovalnica zabeleZila Cisti poslovni izid v visini

22,7 milijona evrov in tako pomembno presegla nacrtovani
rezultat.

ZaCetek leta 2023 je bil sicer v znamenju uvedbe standarda
MSRP 17, ki je temeljito spremenil racunovodsko obravnavo
zavarovalnih pogodb in izkaze zavarovalnic. Standard zahteva
izvedbo prehoda na dan 1.1. 2022 in izdelavo primerjalnih
izkazov za leto 2022. Na datum prehoda je zavarovalnica
zabeleZila vpliv na kapital v znesku -4,5 milijona evrov in
pogodbeno storitveno marzo v visini 15,1 milijona evrov.
Uvedba novega standarda je pripeljala tudi do potrebe

po ponovni dologitvi sredstev zavarovalnice, ki jih je ta ze
opredelila v okviru poslovnih modelov, opredeljenih skladno s
standardom MSRP 9. Zavarovalnica je prerazvrstitev sredstev
opravila prospektivno, brez preracuna za nazaj in pripoznala
ugotovljeno razliko zaradi prerazvrstitve v visini -21,9 milijona
evrov v breme kapitala zavarovalnice na dan 1.1.2023.

Skupni rezultat iz zavarovalnih poslov v letu 2023 je dosegel
-16,3 milijona evrov, pri ¢emer je razlika med zavarovalnimi
prihodki in odhodki dosegla 87 tiso¢ evrov, medtem ko

je bil finan¢ni rezultat iz zavarovalnih pogodb negativen

in je dosegel -5,1 milijona evrov v izkazu poslovnega izida

in dodatnih 11,2 milijona evrov v izkazu vseobsegajocega
donosa.

Pomemben vpliv na poslovni izid je imel rezultat iz
nalozbenja v znesku 24,4 milijona evrov. Tudi izid iz
naloZbenja v drugem vseobsegajotem donosu, ki se nanasa
na naloZbe, vrednotene po posteni vrednosti prek drugega
vseobsegajotega donosa, je bil pozitiven in je dosegel 19,8
milijona evrov. Izid iz naloZbenja je tesno povezan z gibanjem
finanénih trgov, ki so v letu 2023 zabelezili visoko rast.
Svetovni indeks delnic MSCl je v letu 2023, merjeno v evrih,
zabelezil 19,9-odstotno rast, kar je prakti¢no enako gibanju
slovenskih delnic, ki so v povprecju zabeleZile 19,8-odstotno
rast. Zvisali so se tudi teCaji drzavnih in podjetniskih obveznic;
indeks evropskih drzavnih obveznic je pridobil 7,1 odstotka
vrednosti, indeks podjetniskih obveznic pa 8,2 odstotka.

Med ostalimi postavkami velja izpostaviti $e prihodke iz
upravljanja vzajemnih pokojninskih skladov, ki so dosegli
17 milijonov evrov. Pomemben del postavke predstavljajo
prihodki od odprave rezervacij zaradi nedoseganja
zajamc&ene donosnosti v visini 6,9 milijona evrov.

Makroekonomsko okolje je ugodno vplivalo na donosnost
pokojninskih skladov v upravljanju. Modri zajamé&eni podsklad
in Zajam¢eni podsklad javnih usluZbencev sta v letu 2023
dosegla 5,14 oziroma 5,79-odstotno donosnost, kar ju

uvré¢a med najboljSe slovenske sklade z nalozbeno politiko
zajam&ene donosnosti. Se precej visje so bile donosnosti
skladov s preudarno oziroma dinami¢no nalozbeno politiko,
kar je posledica vi§jega deleza delnic v portfeljih. Modri
preudarni podsklad in Preudarni podsklad javnih usluzbencev
sta dosegla donosnost v visini 10,28 oziroma 10,83 odstotka,
kar ju uvrd¢a v zgornjo polovico skladov z uravnoteZzeno
nalozbeno politiko. Donosnost Modrega dinami¢nega
podsklada in Dinami¢nega podsklada javnih usluzbencev pa
je znasala 14,20 oziroma 14,83 odstotka, kar ju v primerjavi s
konkurencnimi pokojninskimi skladi uvré¢a v sredino.

Kapital Modre zavarovalnice, s katerim zagotavlja varnost
sredstev svojih zavarovancey, je konec leta 2023 dosegel
349,6 milijona evrov oziroma 6 milijonov evrov ve¢ kot konec
predhodnega leta. Tudi vrednost sredstev v upravljanju se

je povecala in konec leta 2023 presegla 2,2 milijarde evrov;

v vzajemnih pokojninskih skladih je bilo zbranih 1,5 milijarde
evrov, v kritnih skladih 363,9 milijona evrov, lastna sredstva pa
so predstavljala 357,4 milijona evrov.

Trzenjske aktivnosti so bile v ve&ji meri usmerjene v
grajenje prepoznavnosti Modre zavarovalnice kot zanesljive
zavarovalnice, ki prisluhne svojim strankam, je dostopnain s
svojim znanjem skrbi za socialno varnost v vseh Zivljenjskih
obdobjih. Clane spodbujamo k pogostejsi uporabi e Modrasi,
saj so obstojeci uporabniki v spletnem portalu prepoznali
kakovostno storitev, ki v vsakem trenutku zagotavlja Zelene
informacije. Preko portala stranke redno obve$¢amo o
pomembnejsih dogodkih, hkrati pa jim omogo¢amo pregled
nad var¢evanjem, izdelavo osebnih informativnih izratunov
ter urejanje podatkov, vezanih na finanéne produkte Modre
zavarovalnice.




Kot eden izmed najvecjih obdelovalcev podatkov skrbimo
za zagotavljanje najvisje stopnje varnosti in zaupnosti

vseh razpoloZljivih podatkov ter zagotavljamo skladnost z
zakonskimi in drugimi predpisi varstva potro$nikov.

Ce Zelimo nagim strankam zagotoviti ustrezno varmost

in dobi¢konosnost poslovanja, se ne moremo izogniti
upravljanju tveganj, kar pomeni, da so nade aktivnosti
usmerjene v prepoznavanje, merjenje, spremljanje in
upravljanje prevzetih in potencialnih tveganj. Lastna ocena
tveganj in solventnosti, izvedena v letu 2023, je pokazala, da
bi zavarovalnica ob realizaciji razli¢nih scenarijev razpolagala
z zadostno visino kapitala za pokrivanje vseh tveganj, ki jih
prevzema pri svojem poslovanju.

Modra zavarovalnica posebno skrb posveca svojim
zaposlenim, ki so vir njenega znanja, kreativnosti in razvoja. V
okviru upravljanja s kadrovskimi viri velja izpostaviti uspesne

hd | EM_,,——-— .

Bostjan Vovk,
CLAN UPRAVE

mag. Matija Debelak,
CLAN UPRAVE

prakse, ki so bile tekom let uvedene v poslovanje in pozitivno
sprejete s strani zaposlenih. Posebna pozornost je namenjena
zdravju in uravnoteZenju poklicnega in druzinskega Zivljenja.
Ob tem letno preverjamo organizacijsko klimo in se odzivamo
na opazanja in predloge zaposlenih. Z organizacijo razli¢nih
dogodkov za zaposlene spodbujamo pozitivno vzdusje in
dobre medosebne odnose.

Modra bo tudi v letu 2024 ostala zvesta svojim strateskim
ciliem, kjer na prvem mestu ostaja varnost sredstev v
upravljanju in osebnih podatkov. Finan¢ni analitiki za leto 2024
napovedujejo zmerno rast delniskih in obvezniskih indeksov
ter pozitivno gospodarsko rast, kar nas navdaja zzmenim
optimizmom. Posebno pozornost v prihajajo¢em letu bomo
namenili trajnostnemu poslovanju, saj verjamemo v pomen
zelene transformacije in lep$o prihodnost.

-

Matej Golob Matzele,
PREDSEDNIK UPRAVE




1.2 Predstavitev

1.2.1 Splodni podatki

Naziv: Modra zavarovalnica, d. d.

SedeZ: Dunajska cesta 119, Ljubljana

Mati¢na $tevilka: 6031226

ID stevilka za DDV: S121026912

Stevilo zaposlenih: 66 oseb

Osnovni kapital: 152,2 milijona evrov

Sredstva v upravljanju: 2,2 milijarde evrov
Stevilo var¢evalcev/&lanov v VPS: 309.818
Stevilo prejemnikov pokojninskih rent: 46.857

1.2.2 Poslanstvo

Ustvarjamo dostopne zavarovalne in druge finan¢ne resitve za
dvig socialne varmosti posameznika v vseh Zivljenjskih obdobjih.

Konkurenéne prednosti gradimo na vzpostavljenem partnerstvu
s kljucnimi delezniki, na znanju, pristnem odnosu in inovativnosti.

12.3 Vizija

Smo zanesljiv in inovativen gradnik dodatne socialne varnosti
po meri posameznika.

1.2.4 Strateski cilji

Modra zavarovalnica je na podlagi zaznanih vrzeli med
obstoje¢im in ciljnim ustrojem, analize prednosti, slabosti,
priloznosti in grozenj ter tehnolo$kih, demografskih,
makroekonomskih in mikroekonomskih trendov svoje
strateske cilje strnila v naslednja podrocja:

. ohranitev prioritete zagotavljanja varnosti sredstev v
upravljanju in osebnih podatkov;

. vodilna kompetenca za podroc¢je dodatne socialne
varnosti posameznika;

. pomemben finanéni posrednik s celovito dodatno
ponudbo finan¢nih resitev;

. inovativen ekosistem storitev dodatne socialne
varnosti.

zavarovalnice

1.2.5 Lastni$ka sestava in podatki o
kapitalu

Na dan 31. decembra 2023 je bila edina delni¢arka Modre
zavarovalnice, d. d., Kapitalska druzba, d. d.

Osnovni kapital zavarovalnice je 152.200.000 evrov in

je razdeljen na 152.200.000 navadnih imenskih kosovnih
delnic. Vsaka delnica ima enak delez in pripadajoci znesek

v osnovnem kapitalu. DeleZ posamezne kosovne delnice v
osnovnem kapitalu se doloci glede na $tevilo izdanih kosovnih
delnic.

1.2.6 Dejavnost zavarovalnice

Modra zavarovalnica opravlja posle v skupini Zivljenjskih
zavarovan] v skladu z Zakonom o zavarovalni$tvu in izdano
odlocbo AZN, s katero ima dovoljenje za opravljanje
zavarovalnih poslov v zavarovalnih vrstah:

. nezgodno zavarovanje - 1. to¢ka drugega odstavka 7.
¢lena ZZavar-1,

. Zivljenjsko zavarovanje - 19. to¢ka drugega odstavka 7.
Clena ZZavar-1.

Dejavnosti Modre zavarovalnice so dolo¢ene z zakonom in
statutom zavarovalnice. Po statutu Modra zavarovalnica v
skladu z namenom opravlja naslednje dejavnosti:

. 65.110 - dejavnost Zivljenjskega zavarovanja,

. 65.120 - dejavnost zavarovanja, razen Zivljenjskega
(samo posle v zavarovalnih vrstah nezgodnega in
zdravstvenega zavarovanja),

. 65.300 - dejavnost pokojninskih skladov,

. 66.210 - vrednotenje tveganja in $kode,

. 66.220 - dejavnost zavarovalniskih agentov,

. 66.290 - druge pomozne dejavnosti za zavarovalnistvo
in pokojninske sklade,

. 66.300 - upravljanje financnih skladov.




1.2.7 Organi zavarovalnice
Uprava

Uprava ima skladno s statutom zavarovalnice tri ¢lane. Modro
zavarovalnico je v letu 2023 vodila uprava v sestavi:

. Borut Jamnik, predsednik uprave, §tiriletno mandatno
obdobje od 29. avgusta 2021 dalje, sporazumno
prenehanje mandata 16. aprila 2023,

. Matej Golob Matzele, predsednik uprave, §tiriletno
mandatno obdobje od 10. maja 2023 dalje;

. mag. Matija Debelak, ¢lan uprave, $tiriletno mandatno
obdobje od 14. septembra 2021 dalje; v obdobju od 1.
januarja do 16. aprila 2023 ¢lan uprave, v obdobju od 17.
aprila do 9. maja 2023 predsednik uprave in od 10. maja
2023 dalje ¢lan uprave;

. Bostjan Vovk, ¢lan uprave, §tiriletno mandatno obdobje
od 1. oktobra 2022 dalje.

Uprava vodi zavarovalnico v dobro zavarovalnice, samostojno
in na lastno odgovornost. Modro zavarovalnico uprava
zastopa in predstavlja brez omejitev. V pravnem prometu
zastopata zavarovalnico dva ¢lana uprave skupayj, in sicer
predsednik uprave skupaj z enim ¢lanom uprave, &lan uprave
skupaj s predsednikom uprave ali drugim €lanom uprave.

S statutom zavarovalnice so dolo¢eni posli in odlocCitve, za
katere mora uprava pridobiti soglasje nadzornega sveta.

Uprava zavarovalnice je v letu 2023 svoje pristojnosti
izvrSevala skladno s Poslovnikom o delu uprave, redno je
porocala nadzornemu svetu in skladno s statutom izvrSevala
obveznosti do delnicarke, kot jih opredeljuje ZGD-1.

Nadzorni svet

Poslovno politiko Modre zavarovalnice sooblikujejo tudi
zavarovanci oziroma njihovi predstavniki.

Nadzorni svet sestavlja $est ¢lanov. Kapitalska druzba, d. d,,
predlaga tri ¢lane nadzornega sveta po postopku in na nacin,
ki ga dolo¢ajo njeni splo3ni akti. Polovico ¢lanov nadzornega

sveta so predlagali zavarovanci na podlagi javnega poziva k
posredovanju predlogov kandidatov. Dva ¢lana je vimenu
zavarovancev pokojninskega sklada javnih usluzbencev
predlagal odbor Krovnega pokojninskega sklada javnih
usluZbencey, tretjega ¢lana pa vimenu preostalih zavarovancev
odbor Modrega krovnega pokojninskega sklada.

Nadzorni svet so v letu 2023 sestavljali naslednji ¢lani:

. Bachtiar Djalil, ¢lan od 9. junija 2021 dalje, je bil
predsednik nadzornega sveta od 23. decembra 2022
do 22. decembra 2023 in od 23. decembra 2023 dalje
namestnik predsednika nadzornega sveta,

*  Branimir Strukelj, &lan od 9. decembra 2020 dalje,
je bil namestnik predsednika nadzornega sveta od
23. decembra 2022 do 22. decembra 2023 ter od 23.
decembra 2023 dalje predsednik nadzornega sveta,

. Bojan Zupangic, ¢lan od 9. decembra 2020 dalje,

. dr. Janez Pradnikar, ¢lan od 9. junija 2021 dalje,

. Roman Jerman, ¢lan od 9. decembra 2020 dalje,

. Marko Cvetko, ¢lan od 9. decembra 2020 dalje.
Pristojnosti nadzornega sveta so dolo¢ene v statutu
zavarovalnice, na¢in njegovega dela pa ureja Poslovnik
nadzornega sveta. Podroben opis dejavnosti in nacina
delovanja nadzornega sveta v letu 2023 je naveden v PoroCilu
nadzornega sveta.

V letu 2023 je delovala revizijska komisija nadzornega sveta;
njena sestava in delo sta predstavljena v Poro&ilu nadzornega
sveta.

Skups€ina

Glasovalne pravice na skup3¢ini v letu 2023 je kot edina
delniCarka uresnicevala Kapitalska druzba, d. d.







1.3 Poroéilo nadzornega sveta

Porocilo nadzornega sveta

Na podlagi dolocil 282. &lena Zakona o gospodarskih druzbah (v nadaljevanju: ZGD-1) nadzorni svet Modre zavarovalnice
skupscini druzbe podaja naslednje porocilo:

a) Porodilo nadzornega sveta o nacinu in obsegu preverjanja vodenja druzbe med poslovnim letom

Modra zavarovalnica ima na podlagi dolocil Zakona o preoblikovanju Kapitalske druzbe pokojninskega in invalidskega
zavarovanja ter o nalozbeni politiki Kapitalske druzbe pokojninskega in invalidskega zavarovanja in Slovenske od$kodninske
druZbe (v nadaljevanju: ZPKDPIZ) in Statuta druzbe nadzorni svet, ki ga sestavlja Sest ¢lanov, ki jih imenuje skupscina druzbe.
Polovico ¢lanov (3 ¢lane) nadzornega sveta predlagajo zavarovanci druzbe. Trije €lani nadzornega sveta so imenovani na
predlog Kapitalske druzbe pokojninskega in invalidskega zavarovanja, d. d., kot edinega delni¢arja.

V letu 2023 je nadzomi svet deloval v naslednji sestavi: Bachtiar Djalil (predsednik) Branimir Strukelj (namestnik predsednika)
Marko Cvetko, Roman Jerman, dr. Janez Pragnikar in Bojan Zupancic.

Na 166. redni seji nadzornega sveta dne 21.12.2022 je bil, skladno z dolo¢bami Statuta druzbe, za obdobje od dne 23.12. 2022
do 22.12. 2023 za predsednika nadzornega sveta imenovan Bachtiar Djalil in za njegovega namestnika Branimir Strukelj. Na
179. seji nadzomega sveta dne 20. 12. 2023 je za obdobje od 23.12. 2023 do 22.12. 2024 postal predsednik Branimir Strukelj
in namestnik predsednika Bachtiar Djalil.

V poslovnem letu 2023 se je nadzomi svet sestal na 13 sejah, pri cemer je bilo izvedenih 9 rednih sej in 4 dopisne seje. Clani
nadzornega sveta so pri svojem odlo¢anju v nadzornem svetu delovali neodvisno. Na obravnavane teme na posameznih
sejah so se ustrezno pripravili, podajali so konstruktivne predloge in pripombe ter sprejemali odlocitve v skladu s
svojimi pristojnostmi. Clani nadzornega sveta so delovali v skladu s pravili o varovanju poslovne skrivnosti in ravnanju v
primeru nasprotnih interesov. Nadzor poslovanja druzbe se je izvajal v skladu s pooblastili in pristojnostmi, ki jih temeljno
opredeljujeta Zakon o gospodarskih druzbah (ZGD-1) in Zakon o zavarovalni$tvu (ZZavar-1), dodatno pa jih dolo¢ata Statut
druzbe in Poslovnik o delu nadzornega sveta.

Spremljanje poslovanja je obsegalo tako spremljanje upravljanja z osnovnim premozenjem Modre zavarovalnice, kakor
tudi spremljanje upravljanja in izvajanja dodatnega pokojninskega zavarovanja pokojninskih skladov, ki jih upravlja Modra
zavarovalnica (Prvi pokojninski sklad Republike Slovenije — PPS, sklad Zivljenjskega cikla Krovni pokojninski sklad javnih
usluzbencev - KPSJU s tremi podskladi: Dinami¢ni podsklad javnih usluzbencev, Preudarni podsklad javnih usluzbencev in
Zajam&eni podsklad javnih usluZzbencev in sklad Zivljenjskega cikla Modri krovni pokojninski sklad (MKPS) s tremi podskladi:
Modri Dinami¢ni podsklad, Modri Preudarni podsklad in Modri Zajaméeni podsklad) ter izplagevanje pokojninskih rent
(Kritni sklad Prvega pokojninskega sklada - KS PPS, Kritni sklad Modra renta | in Kritni sklada Modra renta ll).

Nadzorni svet je na svoji 172. seji dne 21. 4. 2023 potrdil letno porocilo Modre zavarovalnice za poslovno leto 2022, z
vklju€enim revizijskim porocilom in porocilom nadzornega sveta o preveritvi letnega porocila Modre zavarovalnice,
se seznanil z letnim porocilom o notranjem revidiranju Modre zavarovalnice za leto 2022 in porocilom pooblad¢enega
aktuarja ter se seznanil z letnimi poro€ili vzajemnih pokojninskih skladov v upravljanju Modre zavarovalnice. Sogladal je
tudi s predlogom uprave za uporabo bilanénega dobicka. Nadzorni svet je v skladu z Zakonom o prejemkih poslovodnih
oseb v gospodarskih druzbah (ZPPOGD) in na podlagi Pravilnika o spremenljivih prejemkih uprave Modre zavarovalnice
ter ob upoStevanju kvalitativnih in kvantitativnih kriterijev ocenil delo uprave v letu 2022 in ¢lanom uprave odobril izplacilo
spremenljivega prejemka.




V letu 2023 so ¢lani nadzomega sveta skladno z dolocili Statuta druzbe in ZZavar-1 odlocali o podelitvi soglasja upravi
k spremembam in dopolnitvam politik sistema upravljanja zavarovalnice skladno z ZZavr-1in izvedli presojo primernosti
in sposobnosti kandidatov za Clane nadzornega sveta in uprave Modre zavarovalnice, opravili presojo primernosti in
sposobnosti nadzornega sveta in uprave kot kolektivnega organa in izvedli oceno ucinkovitosti svojega dela. Skladno
z ugotovitvami v postopku samoocenjevanja so pripravili ustrezen akcijski nacrt dela. Nadzorni svet je sproti spremijal
poslovanje druzbe in obravnaval Cetrtletna porocila o poslovanju druzbe ter se seznanjal s poro¢anji Agenciji za zavarovalni
nadzor na podlagi ZZavar-1in Direktive Solventnost II.

Clani nadzornega sveta in revizijske komisije nadzornega sveta so se udeleZili izobraZevanja v zvezi z novim ratunovodskim
standardom MSRP 17, ki ga je izvedla svetovalna druzbe Ernst & Young, d.o.o.

V letu 2023 je nadzorni svet izvedel kadrovski postopek za izbor in imenovanje predsednika uprave Modre zavarovalnice
skladno z veljavno zakonodajo in drugimi veljavnimi predpisi ter internimi akti zavarovalnice. Z dnem 16. 4. 2023 je
sporazumno prenehal mandat predsedniku uprave Borutu Jamniku. Na 167. redni seji nadzornega sveta dne 11.1. 2023 in
173. dopisni seji nadzornega sveta dne 8. 5. 2023 je tiriletni mandat podelil predsedniku uprave Mateju Golobu Matzeleju
s pricetkom 10. 5. 2023.

Na podlagi ZPIZ-2 in Pravil Modrega krovnega pokojninskega sklada so ¢lani nadzornega sveta imenovali ¢lane odbora
Modrega krovnega pokojninskega sklada.

Nadzorni svet je na 179. seji dne 21.12. 2023 podal soglasja k Poslovno-finanénemu nacrtu Modre zavarovalnice, d. d. za leto
2024 in k Programu dela SluZbe za notranjo revizijo za leto 2024.

Prejemki ¢lanov nadzornega sveta so skladni s skup$cinskim sklepom in natan¢no prikazani v letnem poro&ilu Modre
zavarovalnice, d. d., med drugimi razkritji v poglavju Druga Razkritja.

Delo revizijske komisije nadzornega sveta

Tri¢lanska revizijska komisija dr. Janez Pra$nikar (predsednik), Bojan Zupan&i¢ (€lan) in Dragan Martinovi¢ (zunanji neodvisni
strokovnjak) je v letu 2023 predstavljala stalno operativno telo nadzornega sveta in za potrebe odlo¢anja nadzornega sveta
podrobneje spremljala poslovanje druzbe ter delo uprave med poslovnim letom. V letu 2023 se je revizijska komisija
sestala na 1. sejah, pri ¢emer je bilo izvedenih 10. rednih sej in ena dopisna seja. Revizijska komisija je pri svojem delu
uporabljala Priporocila ZdruZenja ¢lanov nadzornih svetov za revizijske komisije in Slovenskega instituta za revizijo ter
Poslovnik o delu revizijske komisije, ki ga je sprejel nadzomi svet. Z izbranim neodvisnim revizorjem je sodelovala pri
obravnavi nerevidiranega letnega porocila Modre zavarovalnice, d. d. za leto 2023.

Revizijska komisija je preverila letno porocilo druzbe in revizijsko porocilo zunanjega revizorja, obravnavala letni program
dela Sluzbe za notranjo revizijo ter Poslovno - finan¢ni nacrt Modre zavarovalnice, d. d. za leto 2024, h katerima je nadzorni

svet dal soglasje. Revizijska komisija je spremljala neodvisnost revizorja letnega porocila.

Revizijska komisija je o svojem delu redno obved€ala nadzorni svet na sejah nadzornega sveta.




Ocena dela uprave in nadzornega sveta

Na podlagi navedenega tekoCega spremljanja in nadziranja poslovanja ter vodenja Modre zavarovalnice med poslovnim
letom ter na podlagi pregleda letnega porocila, ki ga je sestavila in predloZila uprava, nadzori svet ocenjuje, da letno
porocilo in v njem vsebovana razkritja prikazujejo dejansko stanje in poloZaj Modre zavarovalnice. Nadzorni svet ocenjuje,
daje uprava Modre zavarovalnice v poslovnem letu 2023 uspesno in korektno vodila posle druzbe ter uspe$no uresnicevala
zastavljene poslovne cilje. Pravocasno je pripravljala gradiva, ki so omogocala kakovostne informacije in temeljito razpravo o
vseh najpomembnejsih kategorijah poslovanja ter izErpno odgovarjala na dodatna vprasanja in pobude ¢lanov nadzornega
sveta. PoroCanje uprave v poslovnem letu 2023 je nadzornemu svetu omogocilo ustrezno opravljanje nadzorne funkcije.

b) StaliS¢e nadzornega sveta do revizijskega porocila o reviziji raCunovodskih izkazov Modre zavarovalnice
zaleto 2023

Nadzorni svet je na podlagi drugega odstavka 282. ¢lena ZGD-1 pregledal in obravnaval revizorjevo porocilo o reviziji
racunovodskih izkazov Modre zavarovalnice za leto 2023, ki jo je opravila revizijska druzba PricewaterhouseCoopers d.
0. 0, iz Ljubljane. Nadzorni svet ugotavlja, da je revizor opravil svojo nalogo skladno z zakoni, s pravili o revidiranju in z
mednarodnimi revizijskimi standardi. Nadzomi svet k revizorjevemu porocilu nima pripomb.

c) Sklep o potrditvi letnega porocila za leto 2023

Na podlagi dolocil 282. ¢lena ZGD-1nadzorni svet potrjuje letno porocilo Modre zavarovalnice za leto 2023.

d) StaliS¢e nadzornega sveta do revizijskega porocila o izidih revidiranja poro€ila o razmerjih s povezanimi
druzbami

Nadzorni svet je na podlagi tretjega odstavka 546a. ¢lena ZGD-1 pregledal in obravnaval revizorjevo porocilo o izidih
revidiranja poro¢ila o razmerjih s povezanimi druzbami, ki ga je opravila revizijska druzba PricewaterhouseCoopers d. 0. 0.
iz Ljubljane. Nadzorni svet k revizorjevemu porocilu nima pripomb.

e) Sklep o preveritvi poro&ila o razmerjih s povezanimi druzbami za leto 2023

Na podlagi dolo¢il 546a. ¢lena ZGD-1 je nadzorni svet preveril poro&ilo o razmerjih s povezanimi druzbami za leto 2023 in
nima pripomb na izjavo poslovodstva v poro¢ilu o razmerjih s povezanimi druzbami za leto 2023.

f) Predlog skup3cini o podelitvi razre3nice upravi in nadzornemu svetu
Na podlagi navedenega pod a), b) in ¢) v tem porocilu nadzorni svet skup$cini Modre zavarovalnice predlaga in na podlagi

dolocil 294. ¢lena ZGD-1sprejme sklep, da se upravi in nadzornemu svetu Modre zavarovalnice podeli razrednico za delo
v poslovnem letu 2023.

Branimir Strukelj ey Z &

predsednik nadzornega sveta
V Ljubljani, 18.4.2024










2.1 Okolje poslovanja

211 Gospodarsko okolje v Sloveniji

Gospodarska rast v letu 2023 je znadala 1,6 odstotka. Na

rast bruto domacega proizvoda so pozitivno vplivale

bruto investicije v osnovna sredstva, kon¢na potro$nja
gospodinjstev in povec€anje zunanjetrgovinskega presezka,
medtem ko je imelo zmanjsanje zalog negativen vpliv. Urad za
makroekonomske analize in razvoj za leto 2024 napoveduje
2,4-odstotno, za 2025 pa 2,5-odstotno rast.

Stevilo delovno aktivnih prebivalcev je decembra 2023
doseglo 941.292 oseb. Stopnja registrirane brezposelnosti je
v istem mesecu znasala 4,9 odstotka in je bila glede na januar
2023 nizja za 0,7 odstotne tocke. Povpre¢na mese¢na bruto
placa je decembra 2023 znaala 2.348 evrov in bila za 8,7
odstotka vi§ja od povpreéne bruto plate v decembru 2022.

2.1.2 Gibanja na finan¢nih trgih
Trg denarja

Referenéna medbancna obrestna mera v obmocju evra,
Sestmesec¢ni EURIBOR, se je v letu 2023 povisala z 2,693 na
3,861 0odstotka. Donosnost do dospetja desetletne nemske
drzavne obveznice se je v letu 2023 znizala z 2,571 na 2,024
odstotka, donosnost do dospetja slovenske desetletne
drzavne obveznice pa se je znizala s 3,781 na 2,882 odstotka.
Evropska centralna banka je v letu 2023 $estkrat dvignila
klju¢no obrestno mero, in sicer z 2,5 na 4,5 odstotka.

Devizni tecaji

Vrednost ameri$kega dolarja glede na evro se je v letu 2023
znizala za 3,1 odstotka. Na gibanje te¢aja ameriskega dolarja
s0 najbolj vplivala pri¢akovanja glede bodocega gibanja
obrestnih mer na obeh straneh Atlantika.

Slika 1: Primerjava gibanja slovenskega borznega indeksa SBI TOP in izbranih tujih borznih indeksov v letu 2023 (v evrih; indeks: 31.12. 2022 = 100)
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Trg lastniSkega kapitala

Svetovni indeks delnic MSCl je v letu 2023, merjeno v evrih,
zabelezil 19,9-odstotno rast. V tem obdobju je najvisjo rast
zabeleZil indeks amerikih tehnoloskih delnic Nasdaq, ki je
pridobil 38,8 odstotka. Sledi mu splo3ni indeks ameriskih delnic
S&P 500, ki je pridobil 20,3 odstotka, in evropske delnice, ki

so v povpredju pridobile 18,5 odstotka. Japonske delnice so
pridobile 15,5 odstotka, slovenske pa 19,8 odstotka. Na drugi
strani so slab rezultat zabeleZili trgi v razvoju, ki so v povprecju
pridobili le 3,6 odstotka vrednosti.

Trg dolzniSkega kapitala

V letu 2023 so se zviSali te¢aji tako drZavnih kot tudi
podijetniskih obveznic. V tem obdobju je indeks evropskih
drzavnih obveznic (IBOXX Euro Sovereign Overal Total Return
Index) pridobil 7,1 odstotka vrednosti, indeks podjetniskih
obveznic (IBOXX Euro Corporates Overall Total Return Index)
pa 8,2 odstotka. Na gibanje te€ajev obveznic so vplivala
predvsem pri¢akovanja glede bodocih monetarnih politik

v Evropi in ZDA. Centralni banki sta v letu 2023 nadaljevali z
zaostrovanjem monetarne politike. Evropska centralna banka
je obrestno mero zviSala Sestkrat, AmeriSka pa Stirikrat.

Slika 2: Primerjava gibanja donosnosti do dospetja desetletne nemske drzavne obveznice, slovenske drzavne obveznice in 6-mese¢ni EURIBOR v letu 2023 ter indeksov
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2.2 Poslovanje v letu 2023

2.2.1Finanéni rezultat in finanéni polozaj

Poslovanje Modre zavarovalnice v letu 2023 je zaznamovala
uvedba novega raunovodskega standarda MSRP 17, ki je v
primeru dolgoro¢nih zavarovalnih pogodb, kamor sodijo tudi
rentna zavarovanja, pomembno spremenil ¢asovno dinamiko
poslovnega izida. Standard zahteva izvedbo prehoda na dan
1.1.2022 in izdelavo primerjalnih izkazov za leto 2022. Na
datum prehoda je zavarovalnica zabeleZila vpliv na kapital

v visini -4,5 milijona evrov in pogodbeno storitveno marzo

v vi$ini 15,1 milijona evrov. Zaradi preracuna postavk izkaza
poslovnega izida in izkaza financnega poloZaja so izkazi za leto
2022 prilagojeni in niso enaki revidiranim za navedeno leto.

Zavarovalnica je 1.1. 2023 ob upostevanju dolocil standarda
MSRP 17 ponovno opravila oceno poslovnega modela
finan€nih sredstev. Ker se je zavarovalnica odlo¢ila, da bo
ucinke, ki nastanejo zaradi sprememb finanénih predpostavk
pri merjenju obveznosti iz zavarovalnih pogodb, izkazovala

v izkazu drugega vseobsegajocega donosa, so bila - zaradi

Tabela 1: Finan¢ni rezultat Modre zavarovalnice

zagotavljanja raCunovodske usklajenosti — predmet ponovne
dolocitve tista sredstva, ki jih zavarovalnica poseduje v zvezi
z zavarovalnimi pogodbami. Ponovna dolocitev sredstev

je bila opravljena prospektivno, brez preracunavanja
prejdnjih obdobij. Ob tem je zavarovalnica v breme svojega
kapitala pripoznala negativni izid v vi§ini 21,9 milijona evrov.
Podrobnejse razkritje je v okviru raunovodskega porocila v
poglavju »Ponovna dolocitev finanénih sredstev«.

Modra zavarovalnica je v letu 2023 zabeleZila pozitivni
poslovniizid v znesku 22,7 milijona evrov, ob tem pa je tudi
izkaz drugega vseobsegajoCega donosa zabeleZil pozitivno
vrednost v visini 8,6 milijona evrov.

Rezultat iz zavarovalnih poslov v letu 2023 je dosegel 87 tiso¢
evrov in vklju€uje poslovanje rentnih skladov KS PPS, KS MR
in KS MR Il ter nezgodnega zavarovanja. Ob tem so navedeni
produkti dosegli $e finan¢ne odhodke v znesku -5,1 milijona
evrov, ki predstavljajo odpravo diskonta zaradi gibanja po
obstoje¢i diskontni krivulji.

vEUR
Postavka 2023 2022 prilagojeno
Rezultat iz zavarovalnih poslov 87.347 -6.621.718
Cisti prihodki (odhodki) iz nalozbenja 24.369.822 -18.495.682
Finan¢ni rezultat iz zavarovalnih pogodb -5.144.856 -5.017.242
Drugi prihodki in odhodki 8.140.892 -4.426.590
Prihodki/odhodki iz upravljanja premoZenja 17.028.656 2.059.089
Nepripisljivi strogki -7.744.146 -6.687.837
Ostali drugi prihodki/odhodki -1143.619 202.157
Poslovni izid pred obdavéitvijo 27.453.205 -34.561.232
Davek od dohodka pravnih oseb -4.671.756 0
Sprememba odloZenih davkov -39.254 2.987.565
Cisti poslovni izid obratunskega obdobja 22.742.196 -31.573.668
Rezultat iz naloZb v drugem vseobsegajo¢em donosu 19.822.103 -15.471.989
Rezultat iz zavarovalnih pogodb v drugem -11.197.040 67.700.550
vseobsegajoc¢em donosu
Celotni drugi vseobsegajoci donos 31.367.259 20.654.893

*Finan¢ni rezultat za leto 2022 je preraunan skladno z dolo¢ili standarda MSRP 17.
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Dodatno je rezultat iz zavarovalnih poslov pripoznan tudi v
izkazu vseobsegajoCega donosa v znesku -11,2 milijona evrov,
in sicer zaradi spremembe diskontne krivulje. Skupni rezultat
iz zavarovalnih poslov je tako dosegel -16,2 milijona evrov.

Pomemben vpliv na poslovni izid je imel rezultat iz naloZbenja
v znesku 24,4 milijona evrov. Tudi izid iz naloZbenja v drugem
vseobsegajotem donosu, ki se nanada na nalozbe, vrednotene
po posteni vrednosti prek drugega vseobsegajocega donosa,
je bil pozitiven in je dosegel 19,8 milijona evrov.

Najpomembnejsa postavka drugih prihodkov in odhodkov
so prihodki iz upravljanja premoZenja, ki zajemajo prihodke
iz upravljanja vzajemnih pokojninskih skladov, in so dosegli
17 milijonov evrov. Pomemben del postavke predstavljajo
prihodki od odprave rezervacij zaradi nedoseganja
zajamCene donosnosti v visini 6,9 milijona evrov.

Nepripisljivi stro$ki, ki neposredno bremenijo izkaz poslovnega
izida zavarovalnice, so dosegli 7,7 milijona evrov, ob tem pa je
zavarovalnica zabeleZila $e tako imenovane pripisljive stroke
v vi§ini 1,1 milijona evrov, ki so upostevani v izracunu rezultata

Tabela 2: Finan¢ni polozaj Modre zavarovalnice

iz zavarovalnih poslov. Ne glede na spremenjeno izkazovanje
strodkov pa zavarovalnica uspe$nost obvladovanja stroSkov
presoja glede na njihov celoten obseg (-8,8 milijona evrov).

ObraCunane premije v rentne sklade Modre zavarovalnice

so v letu 2023 dosegle 83 milijonov evrov in s tem presegle
vrednosti predhodnega leta za 30 odstotkov. U¢inek, povezan
z obracunanimi premijami, je sicer izkazan v rezultatu iz
zavarovalnih poslov.

Vplacane premije v vzajemne pokojninske sklade v
upravljanju Modre zavarovalnice so v obravnavanem obdobju
dosegle 128 milijonov evrov brez upostevanja prenosov med
skladi oziroma podskladi in so se v primerjavi z letom 2022
povecale za 4 odstotke.

Najvedji deleZ sredstev Modre zavarovalnice pomenijo
finan¢na sredstva, ki so konec leta 2023 dosegla 713,2 milijona
evrov, med obveznostmi do virov sredstev pa so po velikosti
najpomembnej$e obveznosti iz zavarovalnih pogodb.

vEUR

Postavka 31.12.2023 31.12.2022 1.1.2022

prilagojeno prilagojeno

Finan¢na sredstva 713.175.394 644.149.984 664.754.396
mbruga sredstva 8134206 ....... 9078681 5.851.6'5.32'.
mékupaj sredstva 721309600 ....... 653228665 670.606.0'!.3'6”.
Kapital 309582400 343.447 691 326986217
“E)bveznosti 371727199 ....... 309780974 343.619.86;
miavarovalne pogodbe, ki so obveznosti 336629878 ....... 273675700 299485.75;.
Rezervacile 5055160 11876.366 5495121
W(‘)bveznosﬂ za odloZen davek 12898287 ....... 9392510 135813'(.)6“
Druge obveznosti 17143865 14,836,398 25057645
* Skupaj kapital in obveznosti 721309600 653.228.665 670606.080
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2.2.2 Upravljanje vzajemnih pokojninskih
skladov

Pregled trga

Sredstva dodatnega pokojninskega zavarovanja se zbirajo

in upravljajo v pokojninskih skladih, oblikovanih v skladu z
ZPIZ-2. Dodatno pokojninsko zavarovanje je prinas v letu
2023 ponujalo osem izvajalcev. Modra zavarovalnica in $e dva
izvajalca ponujajo dodatno pokojninsko zavarovanje v obliki
vzajemnih pokojninskih skladov, §tirje izvajalci v obliki skupine
kritnih skladov, en izvajalec pa ponuja dodatno pokojninsko
zavarovanje tako v obliki vzajemnih pokojninskih skladov kot
tudi v obliki skupine kritnih skladov.

Vsi pokojninski skladi izvajajo nalozbeno politiko Zivljenjskega
cikla, ki varéevalcu omogoca var€evanje, primerno starosti,
ter ve¢jo moznost izbire nalozbene politike. Hkrati nalozbena
politika Zivljenjskega cikla var¢evalcu omogoca potencialno
doseganje visjih donosov na dolgi rok in s tem doseganje visje
vrednosti privar¢evanih sredstev za dodatno pokojnino.

Ob rasti cen delnic in obveznic v letu 2023 so bile donosnosti
vseh podskladov v upravljanju Modre zavarovalnice pozitivne.
Ceprav sta tako delnidki kot obvezniski trg skozi celo leto
belezila nihanja, smo v Modri zavarovalnici sledili zaCrtani
letni strategiji upravljanja, kar je prineslo rezultate predvsem

v mesecu novembru in decembru, ko so skladi beleZili zelo
lepe rasti.

Donosnosti obeh podskladov z naloZbeno politiko zajam&ene
donosnosti sta bili glede na konkurenéne podsklade visoko
nadpovprecni, kar potrjuje pravilno strate$ko pozicioniranje
na finan¢nih trgih, kjer smo imeli nekoliko bolj obteZene
delniske nalozbe in znotraj obveznigkih nalozb podjetniske
obveznice.

Tudi podsklada s preudarno nalozbeno politiko sodita

v zgornji del lestvice primerljivih skladov, podsklada z
dinami¢no nalozbeno politiko pa sta dosegla donosnosti na
ravni povprec¢ja konkurenénih pokojninskih podskladov.

Slika 3: Primerjava 12-mese¢nih donosnosti domacih pokojninskih skladov z nalozbeno politiko zajam¢ene donosnosti
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Slika 4: Primerjava 12-mesec¢nih donosnosti domacih pokojninskih skladov z uravnotezeno nalozbeno politiko
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Vzajemni pokojninski skladi v upravljanju Modre
zavarovalnice

Modra zavarovalnica je najvecja izvajalka dodatnih
pokojninskih zavarovanj v Sloveniji in glavna ponudnica
var¢evanja za starost v okviru drugega pokojninskega stebra.
V njenih vzajemnih pokojninskih skladih je decembra 2023
varéevalo skoraj 310 tiso¢ posameznikov, zbrana sredstva

pa so presegla 1,5 milijarde evrov. Skupna vpla¢ana premija
dodatnega pokojninskega zavarovanja je, brez upostevanja

prenosov sredstev med podskladi, leta 2023 dosegla 128 milijonov
evrov.

Modra zavarovalnica upravlja tri vzajemne pokojninske sklade,
vodene in izkazane kot lo¢eno premoZenje v lasti ¢lanov
posameznega sklada:

. Krovni pokojninski sklad javnih usluzbencev (KPSJU),

. Modri krovni pokojninski sklad (MKPS) in

. Prvi pokojninski sklad Republike Slovenije (PPS),
oblikovan po posebnem zakonu z zamenjavo
pokojninskih bonov.

Tabela 3: Podatki o vzajemnih pokojninskih skladih v upravljanju Modre zavarovalnice na dan 31.12. 2023

Sklad Stevilo &lanov/ Stevilo delodajalcev/ Sredstva v upravljanju

zavarovancev zavezancev (v mio EUR)
KPSJU 256.965 1875 11093
MKPS 39555 450 3829
PPS 13.298 g
Skupaj 309.8{8 2.32"5 il504,0

V skladu s 313. €lenom ZPIZ-2 mora Modra zavarovalnica v
primeru, da je dejanska Cista vrednost sredstev pokojninskega
sklada v obraunskem obdobju nizja od zajamé&ene vrednosti
sredstev sklada, v breme kapitala oblikovati rezervacije za
nedoseganje zajam¢ene donosnosti v znesku, ki je enak vsoti
vseh primanjkljajev vrednosti sredstev ¢lana do zajam&ene
vrednosti sredstev ¢lana.

Konec leta 2023 je imela Modra zavarovalnica oblikovane
rezervacije zaradi nedoseganja zajam¢ene donosnosti
vzajemnih pokojninskih skladov v znesku 4,7 milijona evrov.

Krovni pokojninski sklad za javne usluzbence

Krovni pokojninski sklad javnih usluzbencev (KPSJU) izvaja
naloZbeno politiko Zivijenjskega cikla in je sestavijen iz treh
razli¢nih podskladov:

. Dinamicni podsklad javnih usluzbencev (DRJU) je
namenjen mlajsim varéevalcem v starosti do 50 let
in izvaja bolj tvegano nalozbeno politiko. Varéevalci,
ki varéujejo v tem podskladu, prevzemajo celotno
nalozbeno tveganje.

. Preudarni podsklad javnih usluzbencev (PRIU) je
namenjen var¢evalcem v starosti med 50 in 60 let in izvaja
uravnotezeno nalozbeno politiko. Var€evalci, ki varCujejo v
tem podskladu, prevzemajo celotno nalozbeno tveganje.

. Zajamceni podsklad javnih usluzbencev (ZPJU) je
namenjen var€evalcem v starosti nad 60 let. VarCevalci,
ki var€ujejo v tem podskladu, prevzemajo le nalozbeno
tveganje nad zajam¢&enim donosom.

KPSJU je zaprt vzajemni pokojninski sklad, namenjen izklju¢no
javnim usluzbencem. Zagotavlja jim pravico do dodatne
starostne pokojnine oziroma druge pravice, dolo¢ene s
pokojninskim nacrtom. Poleg premij, ki jih v sklad plaCujejo
delodajalci, lahko premije placujejo tudi javni usluzbenci sami
in tako poskrbijo za $e vi§jo dodatno pokojnino ter izkoristijo
davéno olajsavo.

Novozaposleni javni usluzbenci se vkljucijo v podsklad, ki je
primeren njihovi starosti, razen ¢e sami ne dolocijo drugace,
medtem ko se ¢lani, ki so var€evali v skladu z zajam¢eno
donosnostjo ob njegovem preoblikovanju v zacetku leta 2017,
glede na svojo starost sami odloc¢ajo za morebitni prehod v
bolj tvegano nalozbeno politiko.

Modra zavarovalnica je kot upravljavka KPSJU na podlagi
Pravil KPSJU upravi¢ena do vstopnih strodkov in provizije
za upravljanje KPSJU. Vstopni stroski so v letu 2023 znasali
0,5 odstotka, obracunajo pa se v odstotku od vplacane
premije. Letna provizija za upravljanje KPSJU je 0,5 odstotka
povprecne letne Ciste vrednosti sredstev KPSJU. Vsi drugi
neposredni stroski poslovanja sklada bremenijo Modro
zavarovalnico.

KPSJU je najvecji slovenski pokojninski sklad tako po $tevilu
var€evalcev kot po obsegu zbranih sredstev. Vanj je bilo
konec leta 2023 vklju€enih 256.965 var€evalcev, njihova
sredstva pa so dosegla 1,1 milijarde evrov.
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Modri krovni pokojninski sklad

Modri krovni pokojninski sklad (MKPS) je odprt vzajemni
pokojninski sklad, namenjen izvajanju pokojninskih nacrtov
dodatnega pokojninskega zavarovanja. V skladu lahko varu-
jejo vse zaposlene osebe, vklju¢ene v obvezno pokojninsko
zavarovanje. Zaposlenim sta na voljo pokojninski nacrt za
kolektivno dodatno zavarovanje PNMZ K, v katerega se vkl-
jucujejo zavarovanci prek svojega delodajalca, in individualni
pokojninski naért PNMZ P, namenjen posameznikom.

MKPS je sestavljen iz treh podskladov, ki so oblikovani kot
lo€eno premozenje, pri emer vsak podsklad opredeljujeta
lastni naloZbeni cilj in naloZbena politika, namenjen pa je ciljni
starostni skupini var¢evalcev.

. Modri dinamiéni podsklad (MDP) je namenjen mlaj$im
var¢evalcem do 50 let in izvaja bolj tvegano nalozbeno
politiko. Varcevalci, ki varéujejo v tem podskladu,
prevzemajo celotno naloZbeno tveganje.

. Modri preudarni podsklad (MPP) je namenjen
varevalcem v starosti od 50 do 60 let in izvaja
preudarno naloZbeno politiko. Var€evalci, ki var€ujejo v
tem podskladu, prevzemajo celotno nalozbeno tveganje.

. Modri zajam¢eni podsklad (MZP) je namenjen
var€evalcem v starosti nad 60 let in izvaja naloZbeno
politiko z zajam&enim donosom. Var&evalci, ki var€ujejo
v tem podskladu, prevzemajo le naloZbeno tveganje
nad zajam¢&enim donosom.

Modra zavarovalnica je kot upravljavka MKPS na podlagi
podrobnejdih Pravil upravljanja MKPS upravi¢ena do vstopnih
stroSkov in provizije za upravljanje MKPS, ki se placujejo iz
sredstev podskladov. Vstopni stroski se obracunajo v odstot-
ku od vplagane premije ob njenem vplailu in se odvedejo na
racun upravljavke; v letu 2023 so znasali do 2,5 odstotka. Letna
provizija za upravljanje MKPS je znadala 1 odstotek povpre¢ne
letne Ciste vrednosti sredstev posameznega podsklada.

Tabela 4: Finan¢na sredstva zavarovalnice na dan 31.12. 2023

V MKPS je bilo konec leta 2023 vklju€enih 39.555 varéevalcev,
njihova sredstva pa so dosegla 382,9 milijona evrov.

Prvi pokojninski sklad Republike Slovenije

Prvi pokojninski sklad Republike Slovenije (PPS) je svoja sred-
stva pridobil z zamenjavo za pokojninske bone. Od 1. januarja
2003 je PPS zaprt vzajemni pokojninski sklad in dodatna
vplacila ali vklju€itve niso mogoci. Od avgusta 2004 se zbrana
sredstva vseh ¢lanov, starih najmanj 60 let, prenasajo v KS PPS,
ki je namenjen izpla&ilu dodatnih pokojninskih rent. Ce ¢lan
PPS umre, preden pridobi pravico do pokojninske rente, imajo
njegovi dedi¢i pravico do izplacila odkupne vrednosti police.

Modra zavarovalnica je za upravljanje PPS upravi¢ena do
letne provizije za upravljanje, ki je leta 2023 znaSala 1 odstotek
povprecne letne Ciste vrednosti sredstey, in do izstopnih
strodkov, ki se obradunajo v odstotku od izpla¢ane odkupne
vrednosti sredstev dedi¢em.

V PPS je bilo konec leta 2023 vklju¢enih 13.298 varCevalcev,
njihova sredstva pa so dosegla 11,8 milijona evrov.

2.2.3 Finan¢na sredstva Modre
zavarovalnice

Med finan¢na sredstva Modre zavarovalnice razvr§¢amo
finan¢na sredstva kritnih skladov in lastna finan¢na sredstva
zavarovalnice iz naslednjih postavk izkaza finan¢nega
polozaja:

. NaloZbe v pridruZene in skupaj obvladovane druzbe
(postavka F),

. Finan¢ne nalozbe (postavka G.),

. Denar in denarni ustrezniki (postavka N.).

vEUR
Postavka Finanéna Finan¢na Finanéna Lastna Skupaj
sredstva sredstva sredstva finan¢na
KS PPS KS MR KSMRII sredstva
Finan¢ne nalozbe 0 0 0 39.370.285 39.370.285
v pridruzenih
druzbah
Finan¢ne nalozbe 91.708.848 7.313.278 259.899.518 312.303.103 671.224.748
Denar in denarni 542.414 71.965 346.096 1.619.886 2.580.361
ustrezniki
Skupaj 92.251.262 7.385.243 260.245.615 353.293.274 713.175.394
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2.2.4 Upravljanje kritnih skladov za
izpla€evanje pokojninskih rent

Modra zavarovalnica je najvecja izplatevalka dodatnih poko-
jnin oziroma pokojninskih rent v Republiki Sloveniji in je v letu
2023 upravljala tri kritne sklade za izplacevanja pokojninskih
rent, ki se vodijo lo¢eno:

. Kritni sklad Modra renta (KS MR), ki je zavarovalne
premije zbiral od decembra 2011 do decembra 2015;

. Kritni sklad Modra renta Il (KS MR 1), ki je bil ustanovljen
1. januarja 2016 na podlagi ZPIZ 2; od januarja 2016 naprej
se premija vplacuje samo v ta sklad in ne ve¢ v KSMR,
medtem ko se rente izpla€ujejo iz obeh omenjenih
skladov;

Tabela 5: Osnovni podatki o kritnih skladih Modre zavarovalnice

. Kritni sklad Prvega pokojninskega sklada (KS PPS), iz
katerega se od avgusta 2004 izplacujejo dodatne poko-
jninske rente iz zamenjanih pokojninskih bonov vsem, ki
so dopolnili starost 60 let.

Skladno z dologili ZZavar-1sta sklada KS MR Il in KS PPS
evidentirana kot omejena sklada.

Leta 2023 je Modra zavarovalnica izplacala 37,9 milijona evrov
dodatnih pokojnin 46.857 zavarovancem. 37.179 zavarovancev
je prejemalo pokojninsko rento iz dodatnega pokojninskega
zavarovanja (Modra renta in Modra renta Il), 9.678 zavaro-
vancev pa iz dodatnega pokojninskega zavarovanja pri PPS
(zamenjava za pokojninske bone).

Kritni sklad Stevilo prejemnikov rent Sredstva v upravljanju Odhodki za rente

konec leta 2023 (v mio EUR) (v mio EUR)
KSMR 6.867 74 18
KSMRII 30.312 264,0 29,1
KS PPS 9.678 925 70
Skupaj 46.857 3639 379

Kritni sklad Modra renta

KS MR predstavlja lo¢eno premoZzenije, ki je namenjeno
izplacilu pokojninskih rent var¢evalcem v pokojninskih nacrtih
dodatnega pokojninskega zavarovanja, ki so uveljavili pravico
do pokojnine iz obveznega zavarovanja pri Zavodu za poko-
jninsko in invalidsko zavarovanje.

Tabela 6: Sredstva KS MR

Vplacila v KS MR so se zbirala do konca leta 2015, od leta 2016
pa KS MR izvaja zgolj izplacevanje doZivljenjske pokojninske
rente. Posameznik je lahko ob sklenitvi rentnega pokojninske-
ga zavarovanja izbral eno od oblik doZivljenjskih rent in s tem
uveljavil pravico do dodatne starostne pokojnine.

Sredstva sklada so 31. decembra 2023 dosegla 7,4 milijona

vseh sredstev.

vEUR
Sredstva 31.12.2023 31.12.2022
Obveznice 6.509.354 9.332.210
Zakladne menice 803.924 0
Denarna sredstva 71965 136.938
Terjatve 155 649.890
Skupaj 7.385.398 10.119.038

V nalozbe v Republiki Sloveniji je bilo konec leta 2023
naloZenih 30 odstotkov sredstev KS MR, v nalozbe tujih
izdajateljev pa 70 odstotkov vseh sredstev.
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Kritni sklad Modra rental ll

KS MR Il predstavlja lo¢eno premozenije, ki je namenjeno
izplacilu pokojninskih rent var¢evalcem v pokojninskih nacrtih
dodatnega pokojninskega zavarovanja, ki so uveljavili pravico
do pokojnine iz obveznega zavarovanja pri Zavodu za poko-
jninsko in invalidsko zavarovanje.

Vsak zavarovanec lahko ob sklenitvi rentnega pokojninskega
zavarovanja izbere eno od oblik doZivljenjskih pokojninskih
rent in s tem uveljavi pravico do dodatne starostne pokojnine.
Modra zavarovalnica upokojenim varéevalcem nudi pester
izbor razli¢nih oblik pokojninskih rent:

. Dozivljenjsko Modro rento: to je dodatna pokojnina
brez zajamc¢enega obdobja izplacevanja, ki se izplacuje
do konca Zivljenja. Izplacuje se lahko mese&no,
Cetrtletno, polletno ali letno, pri ¢emer je obdobje
izplacevanja odvisno od visine zbranih sredstev.
Posamezno izplacilo ne sme biti niZje od 30 evrov.

. Dozivljenjsko Modro rento z zajam&eno dobo
izplacevanja: to je dodatna pokojnina z zajam¢&enim
obdobjem izplacevanja od 1do 20 let. Izplaguje se
do zavarovan&eve smrti oziroma najmanj do izteka

Tabela 7: Stevilo novih ¢lanov in znesek vplacil v KS MR Il v letu 2023

izbranega zajamc¢enega obdobja izplacevanja. Izplacuje
se lahko mese¢no, Cetrtletno, polletno ali letno, pri
¢emer je perioda izplacevanja odvisna od viSine
zbranih sredstev. Posamezno izplacilo namre¢ ne sme
biti nizje od 30 evrov.

. Dozivljenjsko Modro rento s pospedenim
izplacevanjem: to je dodatna pokojnina z zajam¢&enim
obdobjem izplacevanja od 1do 20 let, pri Cemer se v
izbranem zajam&enem obdobju izplagevanja iz¢rpa
vecji del privar¢evanih sredstev, nato pa se do konca
Zivljenja mese¢no (Cetrtletno, polletno ali letno)
izplaCuje znesek, ki ni nizji od 30 evrov.

. Dozivljenjsko Modro rento s pospesenim
izplacevanjem 2/1: to je dodatna pokojnina s
pospedenim izplatevanjem z zajam&enim obdobjem
od 1do 20 let, pri ¢emer visoka mesecna pokojninska
renta v pospesenem obdobju ne presega dvakratnika
zneska doZivljenjske pokojninske rente po izteku
pospesenega obdobja.

Posameznik, ki izbere rento z zajamcenim obdobje izplatevanja,
se lahko odlodi za izpladilo rente v obliki predujma.

Pokojninski sklad Stevilo novih &lanov/ Odkupna vrednost

zavarovancev sredstev (v mio EUR)
MKPS 760 11.849
KPSJU 4454‘0 44.410
Pokojninski Hskladi drugih upurav\javcev 1.15"8 28.956
Skupaj ) ) 6.45"8 85.215

Visina posameznikove pokojninske rente je odvisna od
zbranih sredstev dodatnega pokojninskega zavarovanja,
tehni¢ne obrestne mere, tablic smrtnosti, enotnih glede na
spol, od datuma rojstva zavarovanca, starosti zavarovanca ob
zaCetku veljavnosti rentnega zavarovanja in stroSkov izplacila
rente. Povpre¢na starost prejemnikov rente je 63 let, 62
odstotkov vseh prejemnikov rente je Zenskega spola.

Zavarovanja za izplacilo dozivljenjske rente so v ¢asu
izplacevanja rente udeleZena pri dosezenem pozitivnem

rezultatu, ki je ustvarjen z upravljanjem portfelja teh
zavarovanj. Zavarovalnica nameni najmanj 90 odstotkov
pozitivnega tehni¢nega rezultata preteklega obracunskega
obdobja pripisu dobicka. Visina rent se v letu 2023 ni uskladila
zaradi negativnega rezultata sklada v letu 2022.

Sredstva sklada so 31. decembra 2023 dosegla 264 milijonov
evrov. Najvedji del sredstev predstavljajo obveznice s 53
odstotki in predujmi z 22 odstotki vseh sredstev sklada.
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Tabela 8: Sredstva KSMRII

vEUR
Sredstva 31.12.2023 31.12.2022
Obveznice 140.980.584 125.711.004
Enote ciljnih skladov 44.713.242 42.002.846
Komercialni zapisi 217217 2.588.416
Zakladne menice 10.228.813 3.074.686
Depoziti in naloZbene terjatve 3.151.518 1.798.275
Predujmi 58.653.191 31.186.456
Denarna sredstva 346.096 1.896.156
Terjatve 3.733.269 14.593.085
Skupaj 263.978.884 222.850.923

V nalozbe v Republiki Sloveniji je bilo konec leta 2023
naloZenih 35 odstotkov sredstev KS MR I, v naloZbe tujih
izdajateljev pa 65 odstotkov vseh sredstev.

Kritni sklad Prvega pokojninskega sklada

KS PPS je lo¢eno premoZenje, oblikovano 13. julija 2004

za vse, ki so dopolnili najman;j 60 let in s tem pridobili
pravico do rente. Ob pridobitvi pravice do rente na podlagi
informativnega izraGuna zavarovanec izbere pripadajo¢o
obliko pokojninske rente. Zavarovancem z 2.000 to¢kami
ali manj se pokojninska renta lahko izplaca v enkratnem
znesku. Zavarovanec z ve¢ kot 2.000 to¢kami na zavarovalni
polici lahko izbira med dozivljenjsko pokojninsko rento

in doZivljenjsko pokojninsko rento z zajam¢eno dobo
izplacevanja. Zavarovancem z med 2.000 in 5.000 to¢kami
se pokojninska renta lahko izplacuje tudi enkrat letno.
Zajam¢&ena doba izplagevanja je dolo¢enana 5,10 ali 15 let.
Ce zavarovanec umre med zajam&eno dobo izpladevanja,
se pokojninska renta do izteka zajamc¢ene dobe izplacuje
njegovim upravi¢encem oziroma dedi¢em.

Zavarovanci, ki prejemajo pokojninsko rento KS PPS, so
skladno s splo$nimi pogoji dodatnega pokojninskega
zavarovanja Prvega pokojninskega sklada Republike Slovenije

- zamenjava za pokojninske bone - upravi¢eni do preseznega

donosa rentnega sklada nad zajam¢enim. DeleZ presezka,

ki se nameni trajnemu povecaniju rent, enkrat letno ugotovi
uprava upravljavca. V letu 2023 se je za trajno povecanje

rent razporedil del preseZnega donosa iz leta 2021 v visini
4.336.802 evrov, ki je bil konec leta 2021 skladno s Pravilnikom
o razporejanju presezka Kritnega sklada PPS razporejen na
rezervacije za izravnavo izkustva donosnosti.

V aprilu 2023 so prejeli izplacilo povisane rente vsi
zavarovanci oziroma prejemniki pokojninskih rent KS PPS, ki
50 sklenili zavarovanje do decembra 2022 v obliki mese¢ne
ali letne rente. Ob aprilskem izplacilu povisanih rent je bil
izplac¢an tudi poracun za obdobje od januarja do marca 2023.

V letu 2023 je pravico do pokojninske rente pridobilo 1253
zavarovancey, ki so dopolnili 60 let in so skupaj v KS PPS
vplacali 2,3 milijona evrov sredstev za dodatno pokojnino.

Sredstva sklada so 31. decembra 2023 dosegla 92,5 milijona
evrov. Najvedji del sredstev predstavljajo obveznice s 63
odstotki in delnice s 24 odstotki vseh sredstev.
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Tabela 9: Sredstva KS PPS

vEUR

Sredstva 31.12.2023 31.12.2022
Obveznice 58.045.035 63.493.793
Delnice 21.856.507 19.925.767
Enote ciljnih skladov 7.066.820 7.321.839
Zakladne menice 2443546 1.000.781
Depoziti in naloZbene terjatve 2.296.940 2.296.398
Denarna sredstva 542.414 370.888
Terjatve 250.864 4.353.410
Skupaj 92.502.126 98.762.876

V nalozbe domacih izdajateljev je bilo konec leta 2023

naloZenih 51 odstotkov sredstev, v nalozbe tujih izdajateljev

pa 49 odstotkov vseh sredstev KS PPS.

2.2.5 Upravljanje lastnih

finan¢nih sredstev

Lastna finan¢na sredstva Modre zavarovalnice so konec

decembra 2023 dosegla 353,3 milijona evrov. Najvecji deleZ

predstavlja portfelj dolzniskih finan¢nih nalozb, sledijo mu

neportfeljske lastniske nalozbe in portfelj lastniskih finan¢nih

nalozb.

Tabela 10: Lastna finan¢na sredstva Modre zavarovalnice

vEUR

Sredstva 31.12.2023 31.12.2022
Portfeljske lastniske finan¢ne nalozbe 50.438.844 39.481.950
Neportfeljske lastniske finan¢ne nalozbe 60.732.145 60.806.224
Portfeljske dolzniske finan¢ne nalozbe 240.502.399 229.422.085
Denarna sredstva 1.619.886 2.303.273
Skupaj 353.293.274 332.013.532
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Portfeljske lastniske finan¢ne nalozbe

Tabela 11: Portfeljske lastnike financne nalozbe

VEUR

Sredstva 31.12.2023 31.12.2022
Delnice 50.438.844 39.481.950
Tuje delnice 50.438.844 39.481.950
Skupaj 50.438.844 39.481.950

Konec 2023 je bil portfelj najbolj izpostavljen do panoge
informacijske tehnologije, sledita panogi financ in panoga
zdravstva. Glede na valutno izpostavljenost je bil portfelj
najbolj izpostavljen do ameriskega dolarja in evra.

Neportfeljske lastniske finanéne nalozbe

Modra zavarovalnica je imela 31. decembra 2023 med
lastnigkimi finan¢nimi nalozbami tudi delnice oziroma delez

v podjetjih Cinkarna Celje, d. d., Pozavarovalnica Sava, d.

d., Delavska hranilnica, d. d., in Hotelske nepremic¢nine, d. o.
0.Omenjene naloZbe se zaradi velikosti lastniskega deleza
upravljajo aktivno. Njihova skupna vrednost je konec leta 2023

dosegla 60,7 milijona evrov.

Tabela 12: Dolzniske financne nalozbe

Vec kot polovica portfelja je investiranega v lastniske nalozbe
izdajateljev iz ZDA, dobrih 20 odstotkov pa v nalozbe evropskih
izdajateljev. Preostanek predstavljajo nalozbe v izdajatelje
bolj razvitih azijskih drzav in v izdajatelje iz razvijajocih se
gospodarstev.

Portfeljske dolzniske finan€ne nalozbe

Vrednost portfelja drzavnih obveznic je konec 2023 dosegla
61,1 milijona evrov. Portfelj pretezno sestavljajo drzavne
obveznice drZav iz obmocja evra. Vse obveznice so
nominirane v evrih. Najvecji deleZ predstavljajo obveznice
Republike Slovenije. Povpre¢no trajanje portfelja drzavnih
obveznic znasa 4,3 leta, povprec¢na bonitetna ocena je A.
Vecina obveznic ima fiksno kuponsko obrestno mero.

vEUR

Sredstva 31.12.2023 31.12.2022
Obveznice 121.388.079 66.617.653
DrZavne obveznice 61.099.633 28.190.151
Podjetniske obveznice 60.288.445 38.427.502
Zakladne menice 61.201.036 114.621.099
Komercialni zapisi 690.530 796.436
Depoziti in naloZbene terjatve 3.645.890 3.746.834
Enote ciljnih skladov 53.576.864 43.640.063
Skupaj 240.502.399 229.422.085
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Vrednost portfelja podjetniskih obveznic je konec 2023
znadala 60,3 milijona evrov. Tudi med podjetnigkimi
obveznicami prevladujejo obveznice izdajateljev iz drZav evro
obmodja. Vse obveznice so nominirane v evrih. Prevladujejo
obveznice s fiksno kuponsko obrestno mero. Najve¢
izdajateljev podjetniskih obveznic je bilo iz panog finance,
temeljne potro$ne dobrine, farmacija in energija. Povpre¢no
trajanje portfelja podjetniskih obveznic je konec leta znasalo
2,7 leta, povpre¢na bonitetna ocena pa je bila A-.

Konec leta 2023 je vrednost enot ciljnih skladov dosegla 53,6
milijona evrov; od omenjenega zneska se na ciljne sklade, ki
investirajo izklju¢no v dolzniske vrednostne papirje, nanasa
33,4 milijona evrov.

Vrednost zakladnih menic je znasala 61,2 milijona evrov.
Portfelj je sestavljen iz nemskih, italijanskih, Spanskih,
belgijskih in francoskih zakladnih menic.

Med depozite $tejemo nalozbene terjatve v vrednosti 2,1
milijona evrov in depozite v znesku 1,5 milijona evrov. Vsi
depoziti so naloZeni v domacih bankah.

Denarna sredstva

Modra zavarovalnica je imela konec decembra 2023 med
lastnimi finan&nimi sredstvi tudi 1,6 milijona evrov denarnih
sredstev.
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2.3 Trzenjske aktivnosti

TrZenjske aktivnosti so v vecji meri usmerjene v grajenje
prepoznavnosti Modre zavarovalnice kot zanesljive
zavarovalnice, ki prisluhne svojim strankam, je dostopnain's
svojim znanjem skrbi za socialno vamost v vseh Zivljenjskih
obdobjih.

Leto 2023 so zaznamovale sveze ideje v sodelovanju z novo
izbrano trzenjsko agencijo, ki so bile usmerjene v prenovo
trzenjskega nastopa in celostne podobe z namenom
povecanja prepoznavnosti Modre zavarovalnice. Kampanja
s sloganom »Modra nit poveZe vse« se je odvijala v zaCetku
poletja in je potekala skozi razli¢ne kanale ogladevanja.
Nacrtovane trzenjske aktivnosti smo v znak solidarnosti
zaradi katastrofalnih poplav v avgustu prekinili in jih bomo
nadaljevali v letu 2024.

Na digitalnih kanalih vzdrzujemo kontinuirano prisotnost na
spletnih medijih ter druzabnih omrezjih.

Slika 6: Rezultati sprotnega merjenja zadovoljstva strank v 2023

V sklopu aktivnosti dolgoro¢nega grajenja prepoznavnosti
smo poskrbeli tudi za unikatni zvo¢ni zapis Modre
zavarovalnice, ki ga uporabljamo kot glasbeno podlago
pri video vsebinah (TV in spletnih oglasih) in pri radijskem
oglasevanju, hkrati pa tudi na telefonskih linijah v ¢asu
zasedenosti agentov.

Kot strokovnjaki s podro¢ja dodatnega pokojninskega
zavarovanja se predstavljamo tudi z dogodkom »Finan¢na
$ola za mlade, katerega osnovni namen je pridobivanje
splo$nega znanja s podrocja osebnih financ oziroma finan¢no
opismenjevanje. S strokovnimi sogovorniki in promocijsko
stojnico smo sodelovali na razli¢nih dogodkih, konferencah

in seminarjih za javno upravo, raunovodije, finan¢nike ter
splodno javnost.

Konkurenéne prednosti gradimo na vzpostavljanju
ekosistema partnerstev z bancnim sektorjem in klju¢nimi
delezniki, znanju, strokovnosti, odli¢ni uporabniski izkusnji,
pristnem odnosu do zavarovancev in inovativnosti.
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V letu 2024 bomo vzpostavili partnerski odnos z Delavsko
hranilnico; preko prodajne mreze Delavske hranilnice bomo
ponudili moZnost sklenitve dodatnega pokojninskega
zavarovanja, izvajali prilagojene trzenjske akcije ter glede na
odzive nadgradili obstojece produkte in po potrebi oblikovali
nove.

Obvescanje Clanov izkori$¢amo tudi za spodbujanje novih
registracij v spletno storitev e Modra.si in ¢lane informiramo o
prednostih spletnega vpogleda v zavarovalne produkte. Clane
spodbujamo k pogostejsi uporabi e.Modra.si, saj so obstojedi
uporabniki v spletnem portalu prepoznali kakovostno storitev,
ki v vsakem trenutku zagotavlja Zelene informacije. Storitev
uporablja Ze ve¢ kot 100.000 ¢lanov.

Uporabnikom zagotavljamo dostopnost do spletnih storitev
ter omogoc&amo elektronsko upravljanje njihovih zavarovalnih/
var¢evalnih polic. Preko portala stranke redno obves¢amo o
pomembnejsih dogodkih, hkrati pa jim omogo¢amo pregled
nad var¢evanjem, izdelavo osebnih informativnih izracunov

in urejanje podatkov, vezanih na finan¢ne produkte Modre
zavarovalnice.

S preprosto in razumljivo predstavljenimi produkti socialne
varnosti si prizadevamo za dvig stopnje razumevanja,
povecanje zaupanja in umestitev zavarovalnice kot glavne
akterke zagotavljanja socialne varnosti v vseh Zivljenjskih
obdobjih. Z dodajanjem vsebin in kanalov komuniciranja
gradimo celovito obravnavo strank in komunikacijo z

njimi, z izbolj$anjem uporabniske izkusnje pa povecujemo
zadovoljstvo in zvestobo. Zadovoljstvo strank je eden

izmed strateskih ciljev Modre zavarovalnice, zato procese
spremljanja zadovoljstva nadgrajujemo, prejete odzive in
mnenja pa vklju€ujemo v razvoj in nadgradnjo ponudbe.
Zadovoljstvo strank, ki is¢ejo dodatne informacije po telefonu
in e-posti, merimo kontinuirano skozi vse leto. Stranke so nas
ocenile s povpre¢no oceno 4,9 od moznih 5. Podane ocene v
2023 kazejo na visoko zadovoljstvo strank, na kar smo iziemno
ponosni.

Leto 2023 smo preko digitalnih kanalov zakljucili s
tradicionalno trzenjsko akcijo »Brez vstopnih stro$kov,

ki spodbuja placilo premije in s tem vigji prihranek pri
dohodnini. Uspednost akcije kaze na vse vecje zavedanje
zavarovancev o pomembnosti var€evanja za dodatno
pokojnino ter poznavanja prednosti davéne olajsave v okviru
dodatnega pokojninskega zavarovanja.

Pri vseh trzenjskih aktivnostih posebno pozornost namenjamo
skladnosti z zakonskimi in drugimi predpisi varstva
potrosnikov. Pred sklenitvijo zagotavljamo kakovostne in
jasne informacije o zavarovanju in nenehno izboljSujemo
pravila in preglednost naSega delovanja. Kot eden izmed
najvecjih obdelovalcev podatkov skrbimo za zagotavljanje
najvije stopnje varnosti in zaupnosti osebnih in drugih
podatkov strank. Na spremembe v okolju se odzivamo s
stalnim razvojem kompetenc zaposlenih, usposabljanjem in
pridobivanjem novih znanj ter spremljanjem dobrih praks, ki
jih uspedno integriramo v svoje delo.
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2.4 Upravljanje tveganj

V skladu s sprejeto politiko upravljanja kapitala Modre
zavarovalnice zagotavljamo ustrezno varnost in dobi¢konosnost
poslovanja ter visoko stopnjo zaupanja vseh deleznikov. Cilji,

ki jih zasledujemo, so ucinkovita alokacija razpoloZljivega

kapitala za zagotavljanje varnosti prihrankov varcevalcev in
dolgorogne ter stabilne donosnosti naloZb lastnika zavarovalnice
na podlagi vnaprej opredeljenih meril dividendne politike ter

ob upostevanju interesov preostalih deleznikov in regulatornih
omejitev.

Kljuéni pogoji za izvajanje omenjenih ciljev so prepoznavanje,
merjenje, spremljanje in upravljanje prevzetih in potencialnih
tveganj ter neprestano lastno ocenjevanje tveganj in
solventnosti. Celovito upravijanje tveganj omogoca redno
merjenje in spremljanje visine, donosnosti in porabe kapitala.
Modra zavarovalnica spremlja kapitalsko ustreznost na
podlagi trZnega vrednotenja z uporabo metod, ki so skladne
s standardno formulo reZima Solventnosti Il. Z namenom
zagotavljanja dolgorocne ciline kapitalske ustreznosti redno
pripravlja lastno oceno tveganj in solventnosti (v nadaljevanju
ORSA), s katero ugotavlja tekoce in pri¢akovane potrebe po
kapitalu ter opredeljuje ustrezne ukrepe za upravljanje kapitala.
ORSA izvedena v letu 2023, kaze, da bi zavarovalnica ob

Slika 7:Krivulja netvegane obrestne mere na dan 31.12. 2023 in 31.12. 2022
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realizaciji scenarijev razpolagala z zadostno vidino kapitala za
pokrivanje vseh tveganj, ki jih prevzema pri svojem poslovanju.

Ciljna kapitalska ustreznost, ki je opredeljena kot razmerje
med primernimi lastnimi viri sredstev zavarovalnice in celotno
potrebo po kapitalu, je dolo¢ena na ravni 150 odstotkov.

Nabor vseh materialno pomembnih tveganj, ki jim je izpostavijena
zavarovalnica, predstavlja profil tveganj zavarovalnice. V profilu
tveganj se je, v primerjavi s stanjem konec leta 2022, rahlo zvisal
deleZ tveganj Zivljenjskih zavarovanj ter znizal delez trznih
tveganj, vendar manj kot za 1odstotno to¢ko. V letu 2023 smo bili
pri¢a rasti delniskih indeksov. Prislo je tudi do dvigov obrestnih
mer centralnih bank; tako je ECB v letu 2023 zvi$ala fiksno
obrestno meroz 2,5 na 4 odstotke. Inflacija se je v letu 2023
znizala, $e vedno pa je znatno vija od referencne inflacije, ki jo je
postavila ECB, v vi§ini 2 odstotka.

Krivulja netvegane obrestne mere se je kljub dvigom obrestnih
mer centralnih bank v letu 2023 znizala, in sicer po celotni krivulji,
zizjemo prvega leta. Najvecja sprememba je bila v obdobju treh
do 10 let, in sicer znizanje krivulje med 70 in 85 bazi¢nih tock. Na
daljSe obdobyje se razlika pri netvegani obrestni meri znizuje.

12 3 4 5 6 7 8 910 1 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25 26 27 28 29 30

— 31.12.2022

— 31.12.2023
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2.4.1Sistemu pravljanja tvega nj Omenjene ocene predstavljajo podlago za odloCanje o
uporabi dolo&enih strategij upravljanja tveganj ter upravljanja
kapitala. Del procesa, ki predstavlja podlago za strate$ko
odlocanje, je prouCevanje stabilnosti kapitalske ustreznosti
zavarovalnice glede na izbrane scenarije.

V zavarovalnici posebno pozornost posve¢amo celovitemu
sistemu upravljanja tveganj, s katerim zagotavljamo
uresnicevanje strateskih ciljev. Sistem upravljanja tveganj

v zavarovalnici je jasen, pregleden in dokumentiran. Z njim
pravo¢asno prepoznamo pomembna tveganja, obsega

pa tudi procese, ki omogocajo u¢inkovito upravljanje
posameznih vrst tvegan;.

Sistem upravljanja tveganj je v zavarovalnici zasnovan na
trinivojskem modelu obrambnih linij. Prvo obrambno linijo
predstavljajo uprava zavarovalnice in poslovne funkcije, ki s
svojimi poslovnimi odloc¢itvami aktivno upravljajo konkretna
poslovna tveganja in so v prvi vrsti odgovorne za identifikacijo

Proces lastne ocene tveganj in solventnosti je mo¢no : )
ter prevzemanje tveganj.

povezan s kakovostjo celotnega sistema upravljanja tvegan;.
Glavni namen procesa je, da so na ravni zavarovalnice
pripravljene lastne ocene tveganj iz poslovanja, ki vplivajo na
tekoce ali prihodnje potrebe po kapitalu.

Slika 8: Trinivojsko upravljanje tveganj

Prva Druga RIGUE]
obrambna linija obrambna linija obrambna linija
(prevzemanje (upravljanje (neodvisen
tveganj) tveganj) nadzor)

Tveganja Zavarovalnica

funkcija

- zavarovalna upravljanja

poslovne tveganj - poslanstvo
funkcije funkcija - vizija

funkcija not_rapje - vrednote
skladnosti revizije - Cilji-strategija

-trzna

- likvidnostna
- kreditna

- operativna
- nefinan¢na

upravljalske
funkcije

aktuarska
funkcija
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Drugo obrambno linijo predstavljajo poslovne funkcije in
organi odlocanja, ki postavljajo sistem upravljanja tveganj,
kar vklju¢uje postopke identifikacije, merjenja in spremljanja
izpostavljenosti ter sistem limitov izpostavljenosti.

Tretja obrambna linija pa obsega funkcijo notranje revizije, ki
izvaja in skrbi za procese in aktivnosti, povezane z rednimi
pregledi u¢inkovitosti notranjega kontrolnega okolja na
posameznih poslovnih podrodjih, ter za u€inkovitost sistema
upravljanja tveganj.

2.4.2 Sistem in okvir upravljanja tveganj

Sistem upravljanja tveganj vkljuCuje vsa poslovna podrocja,
poudarek pa je na tistih, ki materialno vplivajo na poslovanje
in zastavljene poslovne cilje zavarovalnice.

Okvir za upravljanje tveganj vklju€uje primerno:

. identifikacijo tveganj,

. merjenje oziroma ocenjevanje ravni tveganj,
. upravljanje in kontrolo tveganj ter

. porocanje o tveganjih.

Temeljna dokumenta celovitega upravljanja tveganj
zavarovalnice sta strategija in poslovni nacrt Modre
zavarovalnice. V procesu postavitve planskih usmeritev
in ciljev za stratesko obdobije se opredelijo tudi tveganja,

Slika 9: Sistem upravljanja tveganj

Sistem upravljanja tveganj obsega neprekinjen proces:

. razvoja strategije upravljanja tveganj, podprte s
politikami in postopki,

. merjenja, spremljanja in upravljanja tveganj,

. rednega porocanja upravi in nadzornemu svetu
zavarovalnice,

. pregledovanja in izpopolnjevanja sistema
upravljanja tveganj.

ki jih je zavarovalnica za doseganje teh ciljev pripravljena
prevzeti. Dolocijo se klju¢ni kazalniki, ki omogocajo dolocitev
ciljnih in skrajnih vrednosti izpostavljenosti tveganjem, ki so
opredeljena v Izjavi o pripravljenosti prevzemanja tvegan;.

Za vrste tveganj, ki jih ne Zelimo prevzeti, opredelimo ni¢elno
toleranco.

Med klju€ne kazalnike sodi koli¢nik zahtevanega solventnos-
tnega kapitala, katerega ciljna vrednost je dolo¢ena pri 150
odstotkih in je usklajen z dividendno politiko, opredeljeno

v Politiki upravljanja kapitala. Poleg navedenega kazalnika
imamo v |zjavi o pripravljenosti prevzemanja tveganj za vsako
od pomembnih vrst tveganj opredeljene ciljne vrednosti in
dovoljena odstopanja od teh vrednosti ter ukrepe za njihovo
znizanje. Usklajenost profila tveganj (dejanske izpostavljenosti
tveganjem) se redno primerja z mejami, doloCenimi v Izjavi o
pripravljenosti prevzemanja tveganj.

Kljuéni strateski

poslovni cilj

Notranje in zunanje

poroc¢anje

Poroc¢anje o

tveganjih

Upravljanje in
kontrola tveganj

Opredelitev tveganj,

e ki lahk ij
Identifikacija Hanko cgrozio

tveganj doseganje ciliev

Merjenje oz.
ocenjevanje
ravni tveganj
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2.4.3 Upravljanje kapitala in
kapitalske ustreznosti

Z upravljanjem kapitala optimiziramo poslovanje in
sprejemamo temu ustrezne poslovne odlocitve znamenom
izpolnjevanja strateskih ciliev Modre zavarovalnice. Modra
zavarovalnica ocenjuje, da razpolaga z zadostnim obsegom
lastnih virov sredstev glede na njeno celotno potrebo po
kapitalu; koli¢nik SCR se je v letu 2023 v primerjavi z letom
2022 zvisal.

Tabela 13: Kapitalska ustreznost skladno z direktivo Solventnost I

V letu 2023 se je razmerje med primernimi lastnimi viri
sredstev in celotno potrebo po kapitalu (koli¢nik SCR) zvisalo
z zaCetnih 294 na 309 odstotkov. Glavni razlog za zvi$anje
koli¢nika SCR je v ugodnih trznih razmerah predvsem v
zadnjem Cetrtletju 2023; torej v rasti vrednosti na delnikih
trgih in premiku krivulje netvegane obrestne mere navzdol,
kar je povzrogilo zvisanje obveznosti na eni strani in ugoden
vpliv na vrednotenje dolZniskih vrednostnih papirjev na drug;
ob tem je na vi§jo kapitalsko ustreznost pozitivno vplivala
spremenjena davéna stopnja, po kateri obraCunavamo
odloZene davke.

Postavka 31.12.2023 31.12.2022
Solventnost I

Celotna potreba po kapitalu (v EUR) 129.593.794 130.162.510
Primerni lastni viri sredstev (v EUR) 400.253.476 383.156.370
Presezek razpoloZljivih lastnih virov sredstev (v EUR) 270.659.682 252.993.860
Razmerje med primernimi lastnimi viri sredstev in celotno 309 % 294 %
potrebo po kapitalu
Slika 10: Prikaz pripravljenosti prevzemanja tveganj in realizirane kapitalske ustreznosti

400 . 350 %

= 309 %

@ 350 300 %

Q

€ =
: 300 250% £

= c
2 250 <
£ 200% O

N w
© 200 ~
2 150% 0
£ 0
_% 150 ] e
=100 100%

S

£ 50 50 %

[ %2}

3

0 0%
2022 2023
== | astni viri sredstev mmm Solventnostna kapitalska zahteva
—— Koli¢nik SCR —— Ciljni SCR
Interni limit — Regulatorni limit

39



2.4.4 Vrste tveganj

Podlaga za opredelitev pripravljenosti prevzemanja
tveganj je prepoznavanje tveganj v procesu poslovanja.
Prepoznavanje tveganj je neprekinjena aktivnost, v kateri
sodelujejo vsa poslovna podro&ja (lastniki tveganj) v skladu s
svojimi pristojnostmi in odgovornostmi. Namen je zagotoviti
vklju&enost vseh pomembnih tveganj v sistem upravljanja
tveganj, vzpostavitev procesa merjenja izpostavljenosti
tveganjem in doseganje enotne obravnave ter razumevanja
tveganj na vseh ravneh zavarovalnice.

Pri svojem poslovanju prevzemamo naslednja tveganja:

. Zavarovalna tveganja so tveganja, povezana
z zavarovalnimi kritji, ki jih krijejo zavarovanja.
Zavarovalna tveganja so tveganja nastanka izgube
ali neugodne spremembe v vrednosti zavarovalnih
obveznosti zaradi neustreznih premij in neustreznih
predpostavk, upostevanih priizralunu zavarovalno-
tehni¢nih rezervacij. Zavarovalna tveganja delimo na
tveganja zivljenjskih zavarovanj, tveganja zdravstvenih
zavarovanj, kamor uvr§¢amo tudi nezgodna zavarovanja,
in tveganja premoZenjskih zavarovanj. Zavarovalnica je
izpostavljena predvsem tveganju zZivljenjskih zavarovanj,
medtem ko so tveganja zdravstvenih zavarovanj
zaradi majhnega obsega nematerialnega pomena.
Tveganju premozenjskih zavarovanj zavarovalnica ni
izpostavljena.

. Trzna tveganja so tveganja nastanka izgube ali
neugodne spremembe v finanénem polozaju
zavarovalnice, ki nastanejo zaradi nihanj v stopnji in
spremenljivosti trznih cen sredstev, obveznostiin
finan€nih instrumentov. Vklju€ujejo delnisko tveganje,
valutno tveganje, obrestno tveganje, tveganje kreditnih
pribitkov, tveganje trzne koncentracije in tveganje
nepremicnin.

. Kreditno tveganje je tveganje izgube ali neugodne
spremembe v finanénem poloZaju zavarovalnice zaradi
nihanj v kreditnem poloZaju izdajateljev vrednostnih
papirjev, nasprotnih strank in morebitnih dolZnikov,
ki jim je izpostavljena zavarovalnica, v obliki tveganja
neplacila nasprotne stranke.

. Likvidnostno tveganje je tveganje nastanka izgube,
ko zavarovalnica ni sposobna poravnavati vseh
dospelih obveznosti oziroma ko je zavarovalnica
zaradi nezmoznosti zagotavljanja zadostnih sredstev
za poravnavo obveznosti ob dospelosti prisiljena
zagotavljati sredstva s pomembno visjimi stroski
od obicajnih. Likvidnostno tveganje je tudi tveganje
oteZenega dostopa do finan¢nih virov, potrebnih za
izplacilo obveznosti, ki izhajajo iz zavarovalnih in drugih
pogodb. Obi¢ajno se materializirajo v obliki unov€enja
finan¢nih nalozb, ne da bi prodaja potekala z znatnim
diskontom glede na trenutne trzne cene.

. Operativno tveganje je tveganje izgube zavarovalnice
zaradi neprimernega ali neuspes$nega izvajanja notranjih
procesov, ravnanja zaposlenih, delovanja sistemov ali
zunanjih dogodkov. Vklju¢uje informacijska tveganja,
pravna tveganja, kibernetska tveganja, tveganja
skladnosti in drugo.

. Strateska tveganja so tveganja nastanka izgube zaradi
neustreznih stratekih odlo&itev in nedoslednega
izvajanja strate$kih odlocitev. Med strateska tveganja
uvré¢amo predvsem tveganje izgube ugleda, tveganje
kapitalske ustreznosti ter tveganje konkurence in
trznega polozaja.

. V zadnjem letu se vse vecja pozornost namenja tudi
tveganju trajnostnosti, ki pomeni okoljski, socialni
ali upravljavski dogodek ali okolis¢ino, ki ima lahko
v primeru, da do nje pride, dejanski ali potencialen
negativni vpliv na vrednost nalozbe ali obveznosti.

Poleg zgoraj opisanih prepoznanih tveganj so za zavarovalnico
pomembna tudi potencialna tveganja. To so tveganja, ki se

$e lahko razvijejo ali ki Ze obstajajo, zanje pa je znacilno, da

jih je tezko kvantificirati in imajo lahko velike posledice na
poslovanje. Tudi potencialna tveganja pozorno spremljamo in
ustrezno nadgrajujemo sistem upravljanja tvegan;.
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2.5 Informatika

2.5.1Informacijski sistem

Negotovost glede prihodnjega gospodarskega okolja
pomembno vpliva na investicijske odlocitve v informacijsko-
komunikacijsko infrastrukturo. Visoka stopnja inflacije in le
postopno zniZevanje le-te se odraZa v rasti cen storitev in
tudi zaostreni bitki za strokovne kadre pri nasih dobaviteljih.
Zagotavljanje ustreznih kadrov pri dobaviteljih in ohranjanje
kakovosti informacijskih storitev postaja vse bolj kriti¢no
pomembno za izvajanje poslovanja zavarovalnice, ki v
pomembnem delu temelji na zunanjem izvajanju storitev.
Modra zavarovalnica $e naprej zasleduje model hibridnih
obla¢nih storitev, ki predstavlja vse pomembnejsi model v
poslovnem okolju.

Klju€ne osi razvoja in krepitve informacijske funkcije so:

. stalna krepitev kibernetske varnosti s poudarkom na
varovanju osebnih podatkov;

. stalno izbolj$evanje digitalnih storitev kot temelj
zaupanja in zvestobe nasih ¢lanov;

. podatkovna analitika kot temelj uporabniku prilagojenih
storitev;,

. zanesljivost in razpoloZljivost informacijskih storitev za
podporo poslovnim procesom zavarovalnice;

. skladnost delovanja informacijsko-komunikacijskih
tehnologij z zakonskimi zahtevami.

V letu 2023 smo se v precej$nji meri osredotodili na

krepitev kibernetske varnosti in digitalizacijo prodajnih
procesov. Mobilni aplikaciji smo dodali nekaj pomembnih
funkcionalnosti, ki povecujejo njeno uporabno vrednost.
Uporabniki lahko izvedejo vplacilo premije v sklad in
spremljajo svoja aktivna vplacila. Omogoc&ena je enostavna
menjava vplacil v podsklad s priporo¢eno nalozbeno politiko
v skladu s starostjo ¢lana. Grafi¢na podoba je obogatena z
grafi¢no predstavitvijo gibanja sredstev v ¢asu.

V sklopu digitalizacije prodajnih poti smo z zunanjim
izvajalcem razvili oblagno storitev za e sklepanje dodatnega
pokojninskega zavarovanja pri zunanjih posrednikih.

To je storitev, ki jo bodo uporabljali pogodbeni parterji
Modre zavarovalnice za prodajo dodatnega pokojninskega
zavarovanja. Digitalni nacin elektronskega sklepanja zagotavlja
zakonsko skladnost z ZPPDFT in skladnost z varstvom osebnih
podatkov. Storitev omogoca spletno placilo, oddaljeni
e-podpis, elektronsko hrambo dokumentacije in moznost
video identifikacije.

S ponudbo digitalnih resitev sledimo svetovnim trendom,
kjer $e vedno zaznavamo rast uporabe mobilnih/digitalnih
programov, predvsem pa rast ¢asa, namenjenega uporabi
mobilnih naprav. Mobilne oziroma digitalne resitve vidimo
kot strate$ko pomembno orodje za pridobivanje pozornosti,
krepitev odnosov s strankami in alternativo trenutnim
sklepalnim procesom.

Tveganja, povezana s kibernetsko varnostjo, se uvrscajo
med najpomembnej$a operativna tveganja zavarovalnice.
V letu 2023 smo implementirali orodje Microsoft Defender
za za8Cito elektronske poste, zgodnje odkrivanje in
prepre¢evanje phishing napadov, zgodnje odkrivanje in
preprecevanje zlonamerne programske kode, zlonamernih
povezav in priponk ter vpeljali dvofaktorsko avtentikacijo.
S storitvijo zunanjega operativnega centra kibernetskega
varovanja omogo¢amo pravocasno zaznavanje, analiziranje
in ustrezno odzivanje na razli¢ne varnostne incidente. Na ta
nacin dosegamo visjo raven kibernetske za€ite in imamo
jasen vpogled v dogajanje znotraj informacijskega sistema.
Procesi zagotavljanja kibernetskega varovanja so certificirani
po mednarodnih standardih ISO 22301in ISO/IEC 27001.

V zavarovalnici pri upravljanju informacijske tehnologije in
informacijske varnosti sledimo vsem bistvenim podrobnostim
in zahtevam mednarodnega standarda ISO/IEC 27001:2005 in
varovanja informacij ISO/IEC 27002:2007 oziroma standardu
ISO/IEC 27001:2013 in kodeksu varovanja informacij ISO/IEC
27002:2013.
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2.5.2 Varstvo osebnih podatkov

Modra zavarovalnica v vlogi upravljavca osebnih podatkov
nosi odgovornost za za$¢ito vseh obdelav osebnih podatkov
zavarovancev in skladno s to odgovornostjo izvaja redno
ocenjevanje tveganj in sprejema ukrepe za zmanjsanje tveganj
v zvezi z varstvom pravic in svobos¢in posameznika pri
obdelavi osebnih podatkov. V zacetku leta je v veljavo stopil
nov Zakon o varstvu osebnih podatkov, katerega dolocila
smo letos implementirali v interne akte zavarovalnice.
Zavedamo se, da je stalno ozave$¢anje zaposlenih klju¢no

za ohranjanje varstva osebnih podatkov. Skrbno spremljamo
smernice informacijske poobla$¢enke in Evropskega odbora
za varstvo podatkov ter sledimo sprejetim smernicam
Slovenskega zavarovalnega zdruZenja. Sistemati¢no vodimo
zakonsko predpisane evidence dejavnosti obdelave

in katalog pogodbenih izvajalcev. V katalogu tvegan]
zavarovalnice vodimo podro¢je kibernetske varnosti ter
izvajamo ocene ucinkov za obdelavo osebnih podatkov, prek
katerih identificiramo tveganja za morebitno krsitev pravic
posameznikov.

Z uvedbo organizacijskih in tehni¢nih ukrepov omogo¢amo
dostop do osebnih podatkov samo poobla¢enim
zaposlenim in pogodbenim obdelovalcem, in sicer v obsegu
in znamenom, ki je nujno potreben za nemoteno izvajanje
delovnih procesov, zagotavljanje storitev zavarovalnice in
izpolnjevanje pravic in obveznosti iz sklenjenih pogodbenih
razmerij. Nasi pogodbeni obdelovalci so zavezani k varovanju
osebnih in zaupnih podatkov ter spostovanju pravic
posameznikov v enaki meri, kot to velja za zavarovalnico.
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2.6 Organizacija in zaposleni

2.6.10rganizacija

Modra zavarovalnica je organizirana v skladu s potrebami
delovnega procesa in zahtevami po ucinkovitosti in
konkurenénosti poslovanja. Uprava zavarovalnice je
hierarhi¢no najvigji organ ravnanja, predstavljanja in zastopanja
zavarovalnice. Je tri¢lanski kolektivni organ, ki ga sestavljajo
predsednik uprave in dva ¢lana uprave.

Osnovne organizacijske enote zavarovalnice so sektor, sluzba
in klju¢na funkcija, ¢e ni organizirana v okviru samostojne
organizacijske enote. Delo sektorja vodi izvr$ni direktor
sektorja, delo sluzbe vodja sluzbe. lzvréni direktor sektorja,
vodija sluzbe in nosilci kljuénih funkcij so odgovorni za
izvajanje poslovne politike zavarovalnice, zakonito in
kakovostno poslovanje ter informiranje zaposlenih.

Slika 11: Organizacijska shema Modre zavarovalnice

CLAN UPRAVE

CLAN UPRAVE

Uprava zavarovalnice je imenovala poobla$¢enca za
prepre¢evanja pranja denarja in financiranja terorizma ter
poobla$¢eno osebo za varstvo osebnih podatkov, ki sta ji pri
opravljanju nalog neposredno podrejena.

Uprava zavarovalnice ima funkcionalno razdeljena podro¢ja
dela med ¢lani uprave po posameznih podrogjih, po
podro&jih dejavnosti posameznih organizacijskih enot,

po podrogjih izvajanja klju¢nih funkcij in po podro¢jih
imenovanih poobladcencev.

PREDSEDNIK UPRAVE

Sektor za informatiko
in upravljanje procesov

Sektor za racunovodstvo
in podporo poslovanju

Sluzba za splosne

Sluzba za notranjo revizijo
(funkcija notranje revizije)

Poobladcena oseba za
varstvo osebnih podatkov

Sektor za prodajo
in operativni marketing

SluZba za upravljanje
s tveganji (funkcija
upravljanja tveganja)

Sluzba za razvoj
zadeve in inovacije

Aktuarska funkcija

Sektor za upravljanje
premozenja

Sluzba za planiranje
In kontroling

Sluzba za pravne in
kadrovske zadeve

Funkcija spremljanja
skladnosti poslovanja

Pooblas¢enec za
preprecevanje pranja
denarja in financiranja

terorizma
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2.6.2 Zaposleni

Zaposleni so vir prizadevanj in znanja, ki prispevajo k
doseganju dolgoro¢nih ciljev zavarovalnice in zadovoljstvu
njenih strank. Zato si prizadevamo za oblikovanje delovnega
okolja, v katerem se spostujeta dostojanstvo in integriteta
vsakega zaposlenega ter spodbujajo medsebojno zaupanje,

spostovanje in sodelovanje pri doseganju ciljev zavarovalnice.

Z organizacijo dela in prilagodljivim delovnim ¢asom
zaposlenim omogocamo laZje usklajevanje delovnih in
zasebnih obveznosti.

Izobrazbena struktura zaposlenih

Veliko pozornost posve¢amo znanju in izobrazbi, saj se
zavedamo, da se lahko le z intenzivnim vlaganjem v razvoj
hitro in u¢inkovito odzivamo na zahteve konkurenénega trga.
Skoraj 56 odstotkov zaposlenih ima dosezeno najman;j 7.
raven strokovne izobrazbe.

Slika 12: Odstotek zaposlenih po ravneh izobrazbe na dan 31.12. 2023
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Stevilo in struktura zaposlenih

Konec leta 2023 je bilo v zavarovalnici zaposlenih 66 oseb,
povprecno tevilo zaposlenih v letu 2023 pa je 63,92 osebe.

V letu 2023 se nam je pridruzilo pet novo zaposlenih

- sodelavka v sektorju za ratunovodstvo in podporo
poslovanju za nedolocen ¢as, sodelavka v sektorju za prodajo
in operativni marketing za dolo¢en ¢as enega leta, sodelavca
v sektorju za upravljanje premozenja za nedolocen Cas ter
sodelavka v sluzbi za splo$ne zadeve za nedoloc¢en ¢as.

Trem zaposlenim je redno prenehalo delovno razmerje. 64
zaposlenih ima sklenjeno pogodbo o zaposlitvi za nedolo¢en
Cas in dva zaposlena za dolocen Cas.

67 odstotkov zaposlenih je Zensk in 33 odstotkov moskih.
Povprecna starost zaposlenih je 47 let, povpre¢na delovna
doba pa nekaj vec kot 22 let.

V Modri zavarovalnici nimamo zaposlenih, mlajsih od 30 let,
najve¢ zaposlenih pa je v starostni skupini med 45 in 50 let.
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Slika 13: Sestava zaposlenih po starostnih skupinah na dan 31.12. 2023
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2.6.3 I1zobraZevanje zaposlenih

Zaposleni svoja znanja in kompetence razvijamo na $tevilnih
zunanjih in notranjih izobrazevanjih. Zavedamo se, da je
vlaganje v znanje in razvoj vseh zaposlenih pot do uspeha
Modre zavarovalnice. Prizadevamo si, da je vsak zaposlen
letno vklju€en vsaj v eno izobraZevalno obliko, usklajeno z
razvojno zastavljenimi nalogami Modre zavarovalnice.

Seminarji in usposabljanja v organizaciji zunanjih ustanov so
najveckrat povezani z delovnimi procesi zaposlenih, preko
katerih dopolnjujejo ali nadgrajujejo Ze obstojece znanje.
Pripravljamo pa tudi interna izobrazevanja, ki jih izvajajo
zaposleni strokovnjaki Modre zavarovalnice, predvsem na
podro&ju seznanjanja z novostmi na zakonodajnem podrocju.
Vsako leto organiziramo tudi izobrazevanje s podro¢ja
prepre¢evanja pranja denarja in financiranja terorizma ter
varstva osebnih podatkov.

Za vse zaposlene smo v letu 2023 organizirali spletna
izobrazevanja »Alternativni investicijski skladi (dolocbe
ZOAIS in ZUAIS)«, »Pravice manjsinskih delni¢arjev po ZGD-I,
»Varnostno ozave$¢anje zaposlenih« in s podro¢ja delovanja
ZdruzZenja EAPSPI s predstavitvijo sodne prakse Evropskega
sodi$¢a s podrocja pokojninskih zavarovanj.

Med 45in 50

Med 50 in 55 Med 55in 60
let let let

Nad 60 let

Pri opravljanju ob&asnega dela na domu ter ¢edalje

vedji digitalizaciji delovnih procesov je zelo pomembna
informacijska varnost, zato zaposlene pouc¢ujemo o
njihovih obveznostih v zvezi z varno uporabo informacijsko-
komunikacijske tehnologije, saj se z digitalizacijo povecuje
tudi izpostavljenost novim kibernetskim groznjam.

Pomemben del aktivnosti izobrazevanja je namenjen

tudi rednemu poklicnemu usposabljanju zavarovalnih
zastopnikov, ki se morajo kontinuirano izobraZevati v
zakonsko opredeljenem obsegu vsaj 20 pedagoskih ur letno.
Usposabljanje se nana3a zlasti na podro¢je poznavanja
zavarovalnih produktov in varstva potro$nikov. Poleg
navedenega je bil poudarek pri izobrazevanju zaposlenih na
nadgradnji znanj in ves¢in za dvig kakovosti, inovativnosti,
produktivnosti in konkuren¢nosti storitev na podro¢ju
zavarovalnidtva ter na krepitvi prodajnih ve3cin, uvedbi novih
digitalnih tehnologij, orodij in platform, komunikaciji s stranko,
timskem delu, motivaciji, osebnem razvoju in upravljanju s
Casom.

Modra zavarovalnica s sofinanciranjem $olnin in $tudijskim
dopustom podpira tudi dodatna $olanja in usposabljanja na
fakultetah, intitutih in v drugih ustanovah doma in v tujini. V
letu 2023 so izobrazbo in strokovna znanja nadgrajevali trije
zaposleni.
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2.7 Druzbena odgovornost

2.7.10dgovornost do zavarovancev
in SirSe druzbene skupnosti

Modra zavarovalnica je pomemben ¢len pri vzdrZzevanju
stabilnega pokojninskega sistema v Sloveniji in najvecja
upravljavka vzajemnih pokojninskih skladov ter najvecja
izplacevalka dodatnih pokojnin. Zato je dvig zaupanja v
pokojninski sistem in spodbujanje posameznikov k
aktivnemu pristopu k var¢evanju ena pomembnejsih nalog
Modre zavarovalnice. Nade aktivnosti usmerjamo v povecanje
ozavedcenosti 0 pomenu in potrebi var€evanja za ¢as po
upokojitvi. Verjamemo, da ustrezne informacije in znanje
vodijo do pravih odlo¢itev.

V letu 2023 smo svoje napore usmerjali v izobraZevanje

in finan¢no opismenjevanje prebivalstva. Sodelovali smo

na dogodku Financni festival 2023, ki ga je organizirala
Ljubljanska borza ter posneli video vsebino z namenom
podrobnejse predstavitve tako dodatnega pokojninskega
zavarovanja kot Modre zavarovalnice. V sodelovanju s
Sindikatom Klini¢nega centra smo posneli podcast, namenjen
finanénemu opismenjevanju zaposlenih v Klini€nem centru
ter se s predstavitveno stojnico in strokovnim sogovornikom
predstavili zaposlenim v javni upravi na dogodku XXX. Dnevi
slovenske uprave.

V sklopu finanénega opismenjevanja smo poskrbeli za objavo
strokovnih prispevkov in vsebinskih PR ¢lankov v finan¢nih
medijih ter se redno odzivali na priloZnosti za izpostavitev
preko novinarskih prispevkov v medijih $irSega dometa. Na
spletnem forumu Med.Over.Net smo z namenom ozavescanja
o pomenu in prednostih varéevanja za dodatno pokojnino
izvedli 3 javne tribune, na katerih so nasi svetovalci v Zivo
odgovarjali na vpradanja uporabnikov.

Ze nekaj let zapored v sodelovanju s Casnikom Finance
podpiramo organizacijo finanéne $ole za mlade, kjer
sodelujemo tudi s svojimi predavatelji in tako prispevamo k
vecji finan¢ni pismenosti mladih.

Sindikalni predstavniki so pomemben glasnik dodatnega
pokojninskega zavarovanja kot u¢inkovitega nacina
zagotavljanja socialne varnosti, zato s sindikati aktivno
sodelujemo: z aktualnimi vsebinami smo prisotni na njihovih
digitalnih kanalih, nasi strokovnjaki predavajo na sindikalnih
seminarjih oz. razli¢nih konferencah, nudimo tudi stalno
strokovno pomo¢ pri pripravi odgovorov na vprasanja
zaposlenih, ¢lanov sindikata ter spremljamo pobude in odzive
¢lanov, ki prihajajo s terena.

S podporo organizacijam, ki so namenjene mladim,

skrbimo za razvoj mladih. V letu 2023 smo podprli projekt
Vesela koSarka Jaka BlaZi¢, ki je usmerjen v zagotavljanje
kakovostnega razvoja otrok, izvajanje druZabnih aktivnosti ter
skrbi za obnovo $portnih igris¢, ki jih mladi v tem ¢asu najbolj
potrebujejo.

2.7.2 Dobrodelnost

Modra zavarovalnica Ze vsa leta delovanja podpira
dobrodelne dejavnosti, ki pomagajo mladim in socialno
ogrozenim do boljsih pogojev na podrocju izobrazevanja

in razvoja. Zato se skozi vse leto odzivamo in darujemo
promocijski material razli¢nim drutvom in organizacijam za
izvedbo srecelovov, nagradnih iger in obdarovanj.

V zaCetku leta 2023 smo darovali sredstva za delovanje
Drustvu onkolo$kih bolnikov in Zvezi prijateljev mladine
Moste-Polje za namen Botrstva, ki je namenjen otrokom in
mladostnikom iz druzin v stiski iz vse Slovenije, ki potrebujejo
dodatno podporo in pomo¢ za izboljdanje kakovosti Zivljenja.
Donirali smo Bolni$nici za Zenske bolezni za organizacijo
dogodka ob 100-letnici ustanovitve. Kot sponzor smo
sodelovali pri izvedbi aktivnosti v okviru praznovanja
svetovnega dneva lutk.

Sodelujemo pri humanitarnih projektih in akcijah in leto
2023 je bilo v tem pogledu prav posebno. Slovenijo je v
zaCetku avgusta 2023 zajelo obilno deZevie, ki je povzrocilo
katastrofalne poplave v ve&jem delu drzave. Stevilni ljudje
so ostali brez strehe nad glavo, elektrike, pitne vode in
drugih osnovnih potrebs¢in. K obnovi je aktivno pristopila
vsa drzava in tudi Modra zavarovalnica se je odlocila, da del
svojih sredstev nameni prizadetim v poplavah. V ta namen
je Modra zavarovalnica donirala ZdruZenju invalidov Forum
Slovenije za podporo psihosocialni sluzbi, ki je pomagala
prizadetim v &asu poplav. Clanom SVIZ-a smo namenili
izredno solidarnostno pomo¢ s sodelovanjem v dobrodelni
akciji »Solidarni s kolegicami in kolegi«, pomagali smo
Prostovoljnemu gasilskemu drustvu Prevalje ter v proraéun
drzave donirali sredstva za namen reSevanja in financiranja
projektov in ukrepov, povezanih z obnovo po poplavah in
plazovih.

Z donacijami na Modri zavarovalnici kazemo, da nam je mar
za posameznika in okolje, v katerem Zivimo, saj verjamemo,
da je medsebojna solidarnost temelj druzbene odgovornosti.
Z donacijo sredstev izkazujemo dober namen ter s tem
poglabljamo na$ medsebojni odnos in povecujemo zaupanje
v Modro zavarovalnico.
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2.7.3 Odgovornost do okolja in
upostevanje trajnostnih nacel

Modra zavarovalnica Ze dlje ¢asa spremlja nekatere trajnostne
dejavnike, zlasti na podro¢ju upravljanja premozenja; v

letu 2023 pa je k izzivu trajnostnega poslovanja pristopila
projektno v sodelovanju s Kapitalsko druzbo z namenom
celostne uvedbe trajnostnega vzorca v razli¢ne segmente
poslovanja obeh druzb.

Pri upravljanju nalozb Modra zavarovalnica spremlja trajnostne
faktorje Ze vec let. Sprva jih je spremljala le v osnovni obliki, v
letu 2022 pa je na domaci spletni strani objavljene podatke o
nalozbah nadgradila in dopolnila. V letu 2022 je prvi¢ objavila
oglji¢ni odtis skladov in njihov vpliv na dvig povpre¢ne
temperature (https://www.modra.si/app/uploads/2021/03/
Izjava-o-upostevanju-trajnostnih-nacel-Modre.pdf.pdf).

Pri presoji je upostevala podatke v javno dostopnih
preverjenih bazah, ki pa Zal ne zagotavljajo podatkov za vse
njene nalozbe. Podobna razkritja namerava objavljati tudi v
prihodnje.

Modra zavarovalnica razume izziv trajnostnega razvoja in
verjame v pomen zelene transformacije in drugih vidikov
trajnosti. Ceprav zavarovalnica ni zakonsko zavezana k
zbiranju in razkrivanju podatkov o trajnostnem vplivu nalozb
in lastnega poslovanja, zagotavlja podatke, ki so dosegljivi za
primerno ceno in ob razumnem trudu. Obveznost objavljanja
zahtevanih aspektov trajnosti v skladu s smernicami CSRD
bo za Modro zavarovalnico po pri¢akovanjih zagela veljati

za poslovno leto 2025, tako da bo prvo tovrstno porocilo
objavljeno v letu 2026.

Pri upravljanju lastnega premozenja in skladov v upravljanju je
Modra zavarovalnica Ze v preteklosti dolocila gospodarske
panoge, ki se jim izogiba, kot so proizvodnja ali prodaja orozja,
streliva, tobaka in tobacnih izdelkov, proizvodnja elektri¢ne
energije iz fosilnih goriv, igre na sre€o in informacijska
tehnologija, ki podpira omenjene panoge. Pri obravnavi
naloZb so se upostevale javno dostopne preverjene baze
podatkov. V izjavi o upostevanju trajnostnih nacel je posebej
obravnavana nalozba v Cinkarno Celje. Modra zavarovalnica
namerava dodatno nadgraditi proces upravljanja nalozb z
namenom zasledovanja klju¢nih nacel trajnostnega razvoja.

V izjavi o upostevanju trajnostnih nacel so nasteti kodeksi,
ki jih Modra zavarovalnica spostuje, in certifikati, ki jih je

na podrocju ravnanja z zaposlenimi ali na korporativnem
podrocju pridobila. Modra zavarovalnica poleg vpliva
naloZb na trajnostne faktorje pri svojem lastnem poslovanju
zaenkrat spremlja predvsem izpuste CO2, ki jih zaposleni

povzrocijo na sluzbenih poteh ali z voznjo v sluzbo in nazaj,
ter nekatere druge vplive na okolje. V skrbi za okolje verjame,
da je Cisto okolje temelj za razvoj in uspesnost nase druzbe.
Zato podpira okoljsko naravnane ukrepe, lo¢uje odpadke, z
uvajanjem elektronskega poslovanja skrbi za manj$o porabo
papirja, z uvedbo nacela »voda iz pipe« se je odpovedala
plastenkam, zbira odpadne izrabljene kartuse za tiskanje in
jih daje v ponovno polnitev, donira sredstva v dobrodelne
namene, ob tem pa je v letu 2023 vedji deleZ donatorskih
sredstev namenila poplavljenim obmocjem v Sloveniji. V
lanskem letu je Modra zavarovalnica skupaj s Kapitalsko
druzbo izracunala oglji¢ni odtis skupine brez nalozbenega
prispevka s pomocjo zunanjega usposobljenega izvajalca ter
identificirala mozna podrocja za izbolj$ave.

2.7.4 Skrb za zaposlene
2.7.4.1 Promocija zdravja na delovnhem mestu

V Modri zavarovalnici imamo jasno zasnovan nacrt ukrepov
promocije zdravja, skozi katerega zaposlene nenehno
spodbujamo k zdravemu nacinu Zivljenja, ki zmanjsuje
tveganje za nastanek obolenj. Spodbude so usmerjene tako v
poklicni kot tudi v zasebni del Zivljenja.

Interno posodabljamo informacije o aktualnih zdravstvenih
vsebinah, z zaposlenimi delimo koristne prispevke o gibanju
ter zdravi prehrani. Dvakrat tedensko je zaposlenim na voljo
polurna vodena telovadba preko spleta, zato se telovadbe
lahko udeleZijo tudi zaposleni, ki delajo na domu.

Zaposlenim sta na voljo sveZe sadje in zelenjava. Poskrbeli
smo za ergonomsko opremljena delovna mesta, zagotavljamo
preventivne zdravstvene preglede in spodbujamo $portno
aktivnost zunaj dela s povrnitvijo stro$kov prijavnine oziroma
vadbe.

2.7.4.2 Varnost in zdravje pri delu

Vsem zaposlenim zagotavljamo varno in zdravo delovno
okolje. Redna usposabljanja za varno in zdravo delo, ki so
obvezna za vse zaposlene, izvajamo med delovnim ¢asom,
njihove strodke pa v celoti krije Modra zavarovalnica. V Modri
zavarovalnici potekajo razli¢ne dejavnosti za obvladovanje
bolniske odsotnosti. Za preprecevanje vnosa in omejevanje
Sirjenja virusnih okuzb smo uvedli tako sanitarne kot tudi
organizacijske ukrepe (moznost opravljanja dela na domu) ter
s tem omogocili nemotene delovne procese.
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2.7.4.3 Dodatno pokojninsko zavarovanje in druga
kolektivna zavarovanja

Z vplacevanjem premije v sklad dodatnega pokojninskega
zavarovanja vsem zaposlenim zagotavljamo dodaten
dohodek, ki ga bodo prejemali po upokojitvi. S sklenitvijo
kolektivnih zavarovanj pri poslovnih partnerjih zaposlenim
hkrati omogo&amo kolektivno vkljucitev v druga zavarovanja,
ki predstavljajo pomemben del socialne varnosti zaposlenih
in njihovih druzinskih ¢lanov.

2.7.4.4 Polni certifikat DruZini prijazno podjetje

Z vrsto ukrepov posebno pozornost namenjamo usklajevanju
poklicnega in zasebnega Zivljenja zaposlenih. Pohvalimo se
lahko s polnim certifikatom DruZini prijazno podjetje. Skrb za
usklajevanje poklicnega in druzinskega Zivljenja je postala del
nade organizacijske kulture.

2.7.4.5 Medosebni odnosi nam pomenijo veliko

Z namenom grajenja pozitivnega vzdusja med zaposlenimi

in dobrih medosebnih odnosov med zaposlenimi smo
organizirali spomladanski piknik ter izvedli dvodnevno timsko
delavnico, na kateri smo krepili medsebojno sodelovanje in
komunikacijo ter pokazali, da kljub razli¢nosti znamo stopiti
skupaj za dosego cilja.

V letu 2023 smo uvedli tudi Modri dan ob obletnici
ustanovitve Modre zavarovalnice. Na ta dan za zaposlene
organiziramo izlet, ki je hkrati tudi druzenje ter posledi¢no
krepitev vezi med zaposlenimi.

2.7.4.6 Organizacijska klima

Zaposleni so zelo zavzeti in Cutijo veliko pripadnost
zavarovalnici ter tako soustvarjajo pozitivno delovno okolje
in organizacijsko klimo pa tudi dobre poslovne rezultate.
Njihovo mnenje o delu v Modri zavarovalnici ugotavljamo z
rednim merjenjem organizacijske klime.

V letu 2024 je raziskava notranjega organizacijskega okolja
Modre zavarovalnice potekala na osnovi metodologije OCS
(Organizational Climate Survey), ki smo ji dodali dodatna
vprasanja s podrocja certifikata Druzini prijazno podjetje.
Raziskava je pokazala ob¢utno izboljanje vseh indeksov,
kar kaze na trend pozitivnih sprememb v zavarovalnici.
Skupniindeks OCS se je na lestvici od 1do 5 glede na
zadnje merjenje povecal za +0,58 in z oceno 3,93 presel

iz srednje v raven mocne razvitosti. Skupni indeks OCS v
Modri zavarovalnici presega slovensko povprecije za +0,50
vrednosti.

vrednost je sicer zabeleZil indeks zadovoljstva (4,18), ki mu
sledijo indeksi odzivnosti, sistemov in klime.

Na podlagi rezultatov merjenja organizacijske klime in
zadovoljstva zaposlenih ugotavljamo, da je notranje
organizacijsko okolje Modre zavarovalnice po lanskoletnem
padcu ponovno visoko ocenjeno, saj se kaze pozitivni trend
pri vseh merjenih dimenzijah.
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2.8 Pomembnejsi poslovni dogodki
po zakljucku poslovnega leta

15. januarja 2024 je Agencija za zavarovalni nadzor objavila
Obvestilo o glavnih nadzorniskih novostih in nadzorniskih
prioritetah v letu 2024, v katerem izpostavlja nekatere
bistvene regulatorne novosti in prioritetna podro¢ja nadzora
v letu 2024.

Ta za leto 2024 posebno pozornost namenja poro¢anju v
skladu s prenovljenimi standardi in okoljskimi zahtevami.
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2.9 Pricakovani razvoj Modre
zavarovalnice v letu 2024

Ne glede na to, da bo Modra zavarovalnica v letu 2024
pristopila k oblikovanju novih strateskih usmeritev za
naslednje srednjero¢no obdobje, pa njeno osrednje vodilo
ostaja varnost sredstev v upravljanju in osebnih podatkov.

Z varnostjo je povezana tudi uredba evropskega parlamenta
o digitalni odpornosti za finan¢ni sektor z veljavnostjo v

letu 2025. Zato bomo v zavarovalnici v letu 2024 uskladili
procese upravljanja operativne odpornosti z dologili uredbe.
Kljuéne spremembe bodo na podrocju sistema upravljanja
operativnih tveganj, upravljanju varnostnih incidentov
(razvr§€anje, porocanje), testiranju digitalne operativne
odpornosti in obvladovanju tveganj tretjih strani, ki sodelujejo
z zavarovalnico na podro¢ju informacijsko-komunikacijske
tehnologije.

Z namenom zagotovitve u¢inkovitega upravljanja z
elektronsko poslovno dokumentacijo bomo vzpostavili okvir
sistema brezpapirnega poslovanja z vsemi delezniki druzbe
(Clani, odbori, nadzornik, poslovni partnerji), opredelili pravila
za upravljanje poslovne dokumentacije ter izbrali primerno
programsko resitev, ki bo poleg ucinkovitega upravljanja
poslovne dokumentacije omogocila tudi povezovanje s
klju¢nimi zalednimi sistemi.

Poseben poudarek v letu 2024 bo namenjen trajnosti, saj

se priblizuje uveljavitev novih regulatornih zahtev. Prvo
poroc¢anje na temo trajnosti v skladu s smernicami direktive
CSRD (ang. Corporate Sustainability Reporting Directive) je
predvideno za poslovno leto 2025. V letu 2024 bo Modra
zavarovalnica na svojih spletnih straneh predvidoma ponovno
objavila sicer neobvezujoce porocilo s podatki o razli¢nih
vidikih trajnosti nalozb v upravljanju, pri ¢emer nacrtuje $e
nekoliko obseznejse porocilo kot v preteklem letu.

Finan¢ni analitiki za leto 2024 napovedujejo zmerno rast
delniskih in obvezniskih indeksov ter pozitivno gospodarsko
rast. Zal pa bo doseganje ugodnih nalozbenih rezultatov 3e
naprej pod vplivom nepredvidljivih geopoliti¢nih razmer,

pri ¢emer sta v ospredju oboroZena konflikta v Ukrajini in na
Bliznjem vzhodu.

V letu 2024 nameravamo dograjevati portfelje nalozb tudi

z izvedenimi finan¢nimi inStrumenti z namenom $¢itenja
donosov, v kolikor bo to potrebno, proces upravljanja nalozb
pa bomo nadgradili v smeri zasledovanja klju¢nih nacel
trajnostnega razvoja.

Ucinkovitost upravljanja tveganj bomo izbolj$evali s
celovitim merjenjem, spremljanjem in upravljanjem prevzetih
in potencialnih tveganj ter z ocenjevanjem tveganj in
solventnosti. Cilj Modre zavarovalnice je, da bo znesek
lastnih virov sredstev vedno presegal znesek zahtevanega
solventnostnega kapitala, izracunanega iz razli¢nih vrst
tveganj, pri Cemer ciljna vrednost navedenega koli¢nika znasa
150 odstotkov.

Sledili bomo trendom na podrocju razvoja finan¢nih storitev,
ki gredo v smeri digitalizacije storitev, enostavne uporabniske
izku$nje in ponudbe novih - inovativnih na¢inov var¢evanja.

V sredi$Cu nade pozornosti ostaja stranka, zato se bomo
osredotocili na gradnjo odnosov, ki temeljijo na zaupanju.
Prizadevali si bomo, da se var€evanje v pokojninskih

skladih kot tudi izplacevanje rent prilagajata potrebam
posameznikov, ustrezno sledita spremembam gospodarskega
in demografskega okolja ter prispevata k vzdrznosti
pokojninskega sistema.

V letu 2024 bomo obstojeim in potencialnim strankam
ponudili izpopolnjeno mobilno aplikacijo, s katero Zelimo
varCevalce aktivno vkljuciti v spremljanje vsebin, vezanih na
dodatno pokojninsko zavarovanje, in povecati razumevanje
narave produkta (prednost var€evanja v skladu z Zivljenjskim
ciklom ter izkori$¢anje davcne olajave). Preko aplikacije
bomo ¢lanom na voljo tudi za neposredno komunikacijo in
urejanje zavarovanj na daljavo.

Nadaljevali bomo s finan¢nim opismenjevanjem mlajse
populacije in vzpodbuijali zanimanje za tematiko v okviru
javnega sektorja, kjer nacrtujemo tudi marketingke aktivnosti z
namenom povecanja prepoznavnosti Modre zavarovalnice in
dodatnega pokojninskega zavarovanja.

Obhranjali bomo delovno okolje, v katerem se zaposleni dobro
pocutijo, lahko sodelujejo in imajo moznost posredovanja idej
in dvosmerne komunikacije.
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2.10 Porocilo o razmerjih z
obvladujoco druzbo

Modra zavarovalnica v poslovnem letu 2023 v razmerju z
obvladujo¢o druzbo iz pogodbenih in poslovnih odnosov ni
opravila dejanj na pobudo in v interesu obvladujoce druzbe
in z njo povezanih druzb, ki bi imele za posledico njeno
prikraj8anje oziroma oskodovanje.

2.111zjava o upravljanju

Modra zavarovalnica na podlagi dolo¢ila petega odstavka
70. ¢lena ZGD-1in dologila 3.4. Kodeksa korporativnega
upravljanja druzb s kapitalsko nalozbo drZzave podaja izjavo o
upravljanju druzbe za obdobje od 1. januarja do 31. decembra
2023.

2.11.1 Sklicevanje na veljavni kodeks
upravljanja

Uprava in nadzorni svet Modre zavarovalnice, ki je v
100-odstotni lasti Kapitalske druzbe, d. d., izjavljata, da pri
svojem delu in poslovanju prostovoljno spostujeta Kodeks
korporativnega upravljanja druzb s kapitalsko nalozbo drzave,
ki ga je Slovenski drzavni holding, d. d. (v nadaljevanju SDH,

d. d.), sprejel 19. decembra 2014 in dopolnil 2. marca 2016, 17.
maja 2017, 27. novembra 2019, 17. marca 2021, 6. junija 2022

in 18. decembra 2023. Poleg tega Modra zavarovalnica, d.

d. sledi veljavnim Priporo¢ilom in pri¢akovanjem SDH, d. d.
Kodeks korporativnega upravljanja druzb s kapitalsko nalozbo
drzave priporo¢a nacela, postopke in merila za ravnanje
¢lanov organov vodenja in nadzora druzb s kapitalsko
naloZbo drZave ter vseh podrejenih druzb v skupini, v

kateri ima poloZaj nadrejene druzbe druzba s kapitalsko

nalozbo drZzave. Kodeks je javno objavljen na spletni strani
Slovenskega drZavnega holdinga, d. d., http://www.sdh.si/
sl-si/upravljanje-nalozb/kodeks-upravljanja-kapitalskih-
nalozb-republike-slovenije.

Uprava Modre zavarovalnice je na svoji seji 29. decembra
2015 sprejela Politiko o sistemu upravljanja Modre
zavarovalnice, d. d., in spremembe in dopolnitve 11. novembra
2016, 14. decembra 2017, 6. decembra 2018, 28. novembra 2019,
3. decembra 2020 in 25. januarja 2024, ki so zacele veljati s
pridobitvijo soglasja nadzornega sveta zavarovalnice.

V nadaljevanju so navedena odstopanja od priporocil
Kodeksa korporativnega upravljanja druzb s kapitalsko
naloZbo drZave (v nadaljevanju: Kodeks).
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Okvir upravljanja druzb s kapitalsko nalozbo
drzave

Tocka 3.1. Kodeksa korporativnega upravljanja druzb s
kapitalsko nalozbo drzave: Temeljni cilj druzbe s kapitalsko
nalozbo drZave je maksimiranje vrednosti druzbe ter
ustvarjanje ¢im vi§jega donosa za lastnike na dolgi rok, ¢e

iz zakona oziroma akta o ustanovitvi ne izhaja drugace.
Druzbe poleg temeljnega cilja zasledujejo tudi druge cilje,

ki jih za posamezno druzbo opredeljuje zakon oziroma akt

o ustanovitvi druzbe. Druzbe so dolzne poskrbeti, da so z
namenom zagotovitve vecje preglednosti ciljev druzbe vsi cilji
jasno opredeljeni v aktu o ustanovitvi druzbe. Ce ima druzba
nasprotujoCe si cilje, naj akt o ustanovitvi ali drugi ustrezni akt
(npr. politika upravljanja druzbe) opredeli odnose med ciljiin
razre$evanje nasprotij med njimi.

Pojasnilo: Modra zavarovalnica se skladno z 80. €lenom ZSDH-1
Steje za strate$ko nalozbo, dokler upravlja pokojninski sklad
javnih usluzbencev. Republika Slovenija s strate$ko nalozbo v
Modro zavarovalnico poleg gospodarskih ciljev zasleduje tudi
pomemben strateski cilj zagotavljanja vzdrznosti pokojninskega
sistema s krepitvijo dodatnega pokojninskega zavarovanja in
ozave$¢anje drzavljanov o pomenu var¢evanja za dodatno
pokojnino. Svoje poslanstvo in cilje ima zavarovalnica
opredeljene in razmejene v svojem stratesko poslovnem
nacrtu. Zavarovalnica razpolaga z ustreznimi analiti¢nimi
podlagami, na osnovi katerih zanesljivo ocenjuje, da je varnost
prihrankov najpomembnejsi element zaupanja v dodatno
pokojninsko zavarovanje, zato jo v omenjenem stratesko
poslovnem nacrtu opredeljuje kot svoj osrednji strateski cilj.

Omenjenemu strateskemu cilju je prilagojen tudi poslovni
model zavarovalnice, kar ob dejstvu, da je dejavnost
upravljanja pokojninskih skladov kapitalsko in regulatorno
izjemno zahtevna, pomeni tudi zmernej$a pri¢akovanja glede
dobi¢konosnosti. Pri¢akovanja bi bilo mogoce dvignitile

z nadproporcionalnim pove&anjem tveganosti poslovanja
zavarovalnice, kar pa bi znizalo stopnjo varnosti prihrankov
var€evalcev in s tem ogrozilo doseganje strateskih ciljev
zavarovalnice in ciljev, ki jih prek svojega posrednega lastnistva
v Modri zavarovalnici zasleduje tudi Republika Slovenija.

Modra zavarovalnica ostaja $e naprej najvecja upravljavka
pokojninskih skladov in izplacevalka dodatnih pokojnin

v Republiki Sloveniji ter pomemben vir sredstev za prvi
pokojninski steber, saj je v minulih petih letih povecala
vrednost za svojega lastnika za 128,3 milijona evrov, od tega
14,4 milijona evrov v obliki izplacila dividend in 113,9 milijona
evrov v obliki rasti kapitala.

Opis glavnih znagilnosti sistemov notranjih
kontrol in upravljanja tveganj v druzbi v povezavi
s postopkom rac¢unovodskega porocanja

Pojasnilo: Modra zavarovalnica upravlja tveganja in
izvaja postopke notranjih kontrol na vseh ravneh. Namen
notranjih kontrol je zagotavljanje to¢nosti, zanesljivosti,
transparentnosti in preglednosti vseh procesov ter
obvladovanje tveganj, ki so povezana z ratunovodskim
poroCanjem.

Kontrole, ki se izvajajo v sektorju za ratunovodstvo in
podporo poslovanju, ki je odgovoren za vodenje poslovnih
knjig in izdelavo racunovodskih izkazov v skladu z veljavnimi
racunovodskimi, davénimi in drugimi predpisi, vkljuujejo
postopke, ki zagotavljajo, da:

. so poslovni dogodki evidentirani na osnovi
verodostojnih knjigovodskih listin; evidentirani so to€no
in posteno ter dajejo jamstvo, da zavarovalnica posteno
razpolaga s svojim premozenjem,

. 50 poslovni dogodki evidentirani in racunovodski izkazi
izdelani v skladu z veljavno zakonodajo.

Racunovodske izkaze Modre zavarovalnice za vsako poslovno
leto preveri in revidira tudi zunanja revizija. Na podlagi

sklepa skupscine z dne 8. julija 2022 raunovodske izkaze
zavarovalnice za poslovna leta 2022, 2023 in 2024 revidira
revizijska druzba PricewaterhouseCoopers, d. 0. 0., Cesta v
Kle€e 15,1000 Ljubljana.

Sluzba notranje revizije je v organizacijski strukturi
zavarovalnice umes&ena kot samostojna organizacijska
enota, neposredno podrejena upravi. S tem sta zagotovljeni
neodvisnost njenega delovanja in lo¢enost od izvedbenih
funkcij, ki so predmet revidiranja. Preverjanje in dajanje
zagotovil o delovanju notranjih kontrolnih sistemov
zavarovalnice je temeljno podrocje notranjerevizijskega
dela. Notranji revizor u¢inkovitost delovanja notranjih kontrol
presoja z vidika obvladovanja tveganj, ki jim je zavarovalnica
izpostavljena. Skladno z letnim programom dela notranje
revizije, ki ga sprejmeta uprava in nadzorni svet zavarovalnice,
notranji revizor izvaja revizijske preglede za posamezna
podrocja delovanja zavarovalnice. Notranja revizija s predlogi
izbolj$av poslovnih procesov in postopkov v zavarovalnici
prispeva k povecanju uspe$nosti njenega poslovanja.
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Pomembno neposredno in posredno imetnistvo
vrednostnih papirjev druzbe v smislu doseganja
kvalificiranega deleza, kot ga dolo¢a zakon, ki
ureja prevzeme

Pojasnilo: Edini delni¢ar Modre zavarovalnice je Kapitalska
druzba, d. d,, ki je imetnica vseh 152.200.000 navadnih
imenskih kosovnih delnic (100-odstotni deleZ v osnovnem
kapitalu).

Imetniki vrednostnih papirjev, ki zagotavljajo
posebne kontrolne pravice

Pojasnilo: Zavarovalnica nima vrednostnih papirjev, ki bi
zagotavljali posebne kontrolne pravice.

Omejitve glasovalnih pravic

Pojasnilo: Edini delni¢ar Modre zavarovalnice, Kapitalska
druzba, d. d,, ki je imetnica vseh 152.200.000 navadnih
imenskih kosovnih delnic, nima omejitev glasovalnih pravic.

Pravila druzbe o imenovanju ter zamenjavi ¢lanov
organov vodenja ali nadzora in spremembah
statuta

Pojasnilo: Pravila o imenovanju ter zamenjavi ¢lanov organov
vodenja ali nadzora so opredeljena v statutu zavarovalnice.

Nadzorni svet Modre zavarovalnice imenuje skup$cina
zavarovalnice. Skladno z drugim odstavkom 2. ¢lena Zakona

o preoblikovanju Kapitalske druzbe pokojninskega in
invalidskega zavarovanja ter o nalozbeni politiki Kapitalske
druzbe pokojninskega in invalidskega zavarovanja in
Slovenske od$kodninske druzbe in 2 10. ¢lenom statuta Modre
zavarovalnice je nadzorni svet zavarovalnice Sestclanski.

Trije ¢lani nadzornega sveta so imenovani na predlog
Kapitalske druzbe, d. d., in trije ¢lani na predlog zavarovancev
zavarovalnice: dva ¢lana v imenu zavarovancev pokojninskega
sklada javnih usluzbencev predlaga njegov odbor, enega
¢lana pa skupaj predlagajo ostali zavarovanci zavarovalnice.
Predlog kandidata za ¢lana nadzornega sveta, ki ga predlagajo
zavarovanci sklada javnih usluzbencey, se oblikuje na podlagi

javnega poziva zavarovancem sklada javnih usluzbencey, ki se
objavi v Uradnem listu Republike Slovenije in na spletni strani
zavarovalnice. Na podlagi prispelih predlogov odbor sklada
javnih usluzbencev predlaga dva ¢lana nadzornega sveta tako,
da predlog oblikujejo in potrdijo ¢lani odbora, ki predstavljajo
zavarovance in so zavarovanci zavarovalnice. Predlog
kandidata za ¢lana nadzornega sveta, ki ga predlagajo ostali
zavarovanci zavarovalnice, se oblikuje na podlagi javnega
poziva vsem zavarovancem zavarovalnice, ki niso zavarovanci
sklada javnih usluzbencev. Ta poziv se objavi v Uradnem

listu Republike Slovenije in na spletni strani zavarovalnice. Na
podlagi prispelih predlogov pristojni odbor oblikuje predlog
za ¢lana nadzornega sveta, ki ga potrdijo ¢lani odbora, ki so
zavarovanci zavarovalnice.

Clane nadzomega sveta Modre zavarovalnice, ki so
imenovani na predlog Kapitalske druzbe, predlaga uprava
edinega delni¢arja. Mandat ¢lanov nadzornega sveta Modre
zavarovalnice traja $tiri leta in so lahko ponovno imenovani.

Modra zavarovalnica je v lasti Kapitalske druzbe, d. d,,
oziroma v posredni lasti Republike Slovenije in je opredeljena
kot strateska nalozba. Obe druzbi sta pomemben del
slovenskega pokojninskega sistema in skladno s svojim
poslanstvom prispevata k dolgoro¢ni finanéni vzdrznosti
pokojninskega sistema v Sloveniji. Pri imenovanju nadzornega
organa obeh druzb imajo zato poleg lastnika pomembno
vlogo tudi ostali delezniki, ki skupaj z Republiko Slovenijo
sooblikujejo pokojninski sistem, in socialni partnerji, ki
zastopajo interese zaposlenih drzavljanov. Sestava in
imenovanje nadzornega sveta obeh druzb sta predpisana

z zakonom, ki vsem interesnim skupinam omogoc¢a, da
sooblikujejo politiko poslovanja druzbe. Zakon opredeljuje
tudi razpolaganje z delnicami Modre zavarovalnice v obliki
javne ponudbe, pri ¢emer morata deleZa Republike Slovenije
in Kapitalske druzbe, d. d., skupaj predstavljati vecino vseh
delnic Modre zavarovalnice. Prednostna pravica za pridobitev
delnic v javni ponudbi pa je zagotovljena zavarovancem in
delodajalcem, ki financirajo pokojninske nacrte v skladih, ki jih
upravlja Modra zavarovalnica, ter sindikatom, ki predstavljajo
javne usluzbence.
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Clane uprave Modre zavarovalnice imenuje nadzorni svet. Od
¢lanov uprave je en ¢lan imenovan za predsednika uprave.
Mandat &lanov uprave traja §tiri leta. Clani uprave so lahko
ponovno imenovani. Uprava ali njen posamezni ¢lan je lahko
predcasno odpoklican le zaradi razlogov iz drugega odstavka
268. ¢lena ZGD-1. Najmanj en ¢lan uprave mora imeti ustrezna
strokovna znanja in izkusnje, potrebne za opravljanje nalog
upravljanja Prvega pokojninskega sklada in pokojninskih
skladov.

Statut ter njegove spremembe in dopolnitve sprejema
skup$c¢ina Modre zavarovalnice na predlog uprave in
nadzornega sveta.

Pooblastila ¢lanov poslovodstva, zlasti
pooblastila za izdajo ali nakup lastnih delnic

Pojasnilo: Pooblastila ¢lanov poslovodstva so dolocena v
statutu zavarovalnice. Uprava Modre zavarovalnice nima
pooblastil za izdajo ali nakup lastnih delnic.

Podatki o delovanju skup$¢ine druzbe in njenih
klju€nih pristojnostih ter opis pravic delniarjev
in naina njihovega uveljavljanja

Pojasnilo: Edini delni¢ar zavarovalnice, Kapitalska druzba, d.
d., svoje pravice, ki izhajajo iz imetnistva delnic, uresni¢uje
zavarovalnice in deluje skladno z dolo¢ili ZGD-1in statuta
zavarovalnice. Skup3¢ino sklicuje uprava zavarovalnice, kot
dolo¢ata zakon in statut, in ko je to v korist zavarovalnice.
Skupscino lahko skli¢e tudi nadzorni svet. Skupscino je treba
sklicati prav tako v primeru, ¢e delni¢ar od uprave zahteva
sklic skupscine. Delni¢ar mora zahtevi za sklic skup$c¢ine

v pisni obliki priloZiti dnevni red, predlog sklepa za vsako
predlagano to¢ko dnevnega reda, o kateri naj skup$¢ina
odloca, ali obrazloZitev to¢ke dnevnega reda, e skupscina
pri posamezni to¢ki dnevnega reda ne sprejme sklepa. Sklic
skup$cine se objavi na spletni strani AJPES in spletni strani
Modre zavarovalnice. Objava sklica skup$cine mora vsebovati
tudi predloge sklepov in navedbo kraja, kjer mora biti hkrati
z objavo sklica dostopno celotno gradivo, ki bo predlozeno
v odlo¢anje na skups¢ini. Pravico do udelezbe na skupscini
in uresni¢evanja glasovalne pravice ima delnicar, ki je kot
imetnik delnic vpisan v centralnem registru nematerializiranih
vrednostnih papirjev konec Cetrtega dne pred zasedanjem
skupscine.

Skup$&ina sklepa o temeljnih zadevah Modre zavarovalnice,
zlasti pa: sprejema statut Modre zavarovalnice in njegove
spremembe; sprejema letno porocilo, €e nadzorni svet
letnega porocila ni potrdil ali ¢e uprava in nadzorni svet
prepustita odlocitev o sprejemu letnega porocila skupscini;
odloca o uporabi bilan¢nega dobicka na predlog uprave

in nadzornega sveta; odlo¢a o podelitvi razrenice ¢lanom
uprave in nadzornega sveta; imenuje in razre$uje ¢lane
nadzornega sveta Modre zavarovalnice; imenuje revizorja
Modre zavarovalnice; odlo¢a o ukrepih za povecanje

ali zmanj$anje osnovnega kapitala, ¢e statut ali zakon ne
dolocata drugace; odlo¢a o prenehanju Modre zavarovalnice
in statusnih spremembah ter odlo¢a o drugih zadevah v
skladu z zakonom in statutom.

Podatki o sestavi in delovanju organov vodenja ali
nadzora ter njihovih komisij

Pojasnilo: Vodenije in upravljanje Modre zavarovalnice
temeljita na zakonskih dologilih in dolo¢bah statuta.
Zavarovalnica ima dvotirni sistem upravljanja, po katerem
jo vodi uprava, njeno delovanje pa nadzoruje nadzorni svet.
Sestava uprave in nadzornega sveta ter njegovih komisij je
opisana v poglavju Organi zavarovalnice.
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Tabela 14: Sestava poslovodstva v letu 2023

Ime in priimek

Borut Jamnik

Funkcija
(predsednik,
¢lan)

predsednik
uprave

Podrocje dela v upravi

podro¢je upravljanja nalozb, planiranje
in kontroling, stratesko komuniciran-
je, marketing, pravno in kadrovsko
podrocje, podrocje pooblad¢enke za
pranje denarja in preprecevanja teror-
izma in funkcije skladnosti poslovanja

Prvo
imenovanje
na funkcijo

29.8.20M

Zakljuéek
funkcije/
mandata

16.4.2023

Matej Golob Matzele

predsednik
uprave

podrocje upravljanja nalozb, planiranje
in kontroling, pravno in kadrovsko
podrocje, podrocje pooblascenke za
pranje denarja in preprecevanja teror-
izma in funkcije skladnosti poslovanja

10.5.2023

10.5.2027

mag. Matija Debelak

¢lan

podrocje informatike in upravljanje
procesov, racunovodstva in podpore
procesov, splone zadeve ter podroc¢-
je pooblas¢enke za varstvo podatkov
in funkcije za notranjo revizijo

14.9.2011

14.9.2025

Ime in priimek

mag. Matija Debelak

Funkcija
(predsednik,
&lan)

predsednik
uprave

Podroéje dela v upravi

podrocje upravljanja nalozb, planiranje
in kontroling, pravno in kadrovsko
podrocje, podrocje poobla¢enke za
pranje denarja in preprecevanja teror-
izma in funkcije skladnosti poslovanja,
podro¢je informatike in upravljanje
procesov, racunovodstva in podpore
procesov, splo$ne zadeve ter podro¢-
je pooblad¢enke za varstvo podatkov
in funkcije za notranjo revizijo

)
imenovanje
na funkcijo

17.4.2023

Zakljuéek
funkcije/
mandata

9.5.2023

mag. Matija Debelak

¢lan

podrocje informatike in upravljanje
procesov, racunovodstva in podpore
procesov, splo$ne zadeve ter podroc-
je pooblascenke za varstvo podatkov
in funkcije za notranjo revizijo

10.5.2023

14.9.2025

Bostjan Vovk

¢lan

podrocje tveganj, razvoj produktov in
prodaje ter podrocje aktuarske funkci-
je in funkcije upravljanja tveganj

1.10. 2018

1.10.2026
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Drzavljanstvo

Letnica Izobrazba
rojstva

Strokovni profil

Clanstvo v
nadzornih
svetihz
zavarovalnico
nepovezanih

druzb
RS 1970 univ. dipl.ing. zavarovalni$tvo, bancnistvo, finan¢na Krka, d .d.
matematike industrija, farmacija, korporativno
upravljanje, upravljanje premozZenja in
pokojninskih skladov
RS 1972 univ. dipl. zavarovalnistvo, ban¢nistvo, finan¢na Hit d.d. Nova
ekonomist industrija, korporativno upravljanje, Gorica
upravljanje premozZenja in
pokojninskih skladov
RS 1971 mag. znanosti informatika in upravljanje procesov,

upravljanje finan¢nega premozenja,
upravljanje pokojninskih skladov

Drzavljanstvo

RS

Letnica Izobrazba
rojstva

1971 mag. znanosti

Strokovni profil

informatika in upravljanje procesoyv,
upravljanje finanénega premozenja,
upravljanje pokojninskih skladov

Clanstvo v
nadzornih
svetih z
zavarovalnico
nepovezanih
druzb

RS

1971 mag. znanosti

informatika in upravljanje procesoyv,
upravljanje finan¢nega premozenja,
upravljanje pokojninskih skladov

RS

1966 univ. dipl. ing.
racunalnistva,
pooblas¢eni

aktuar

aktuarstvo, zavarovalnistvo, razvoj,
upravljanje tveganj, upravljanje
pokojninskih skladov
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Tabela 15: Sestava nadzornega sveta in komisij v poslovnem letu 2023

Ime in priimek

Prvo
imenovanje

na funkcijo

Zakljuéek
funkcije/
mandata

Predstavnik kapitala/
zaposlenih

Udelezba na
sejah

Branimir Strukelj 9.12.20M 9.12.2024 predstavnik 13/13
zavarovancev KPSJU

Bachtiar Djalil 14.1.2019 9.6.2025 predstavnik kapitala 13/13

Marko Cvetko 9.12.2020 9.12.2024 predstavnik zavarovancev 13/13
MKPS

dr. Janez Pragnikar 9.6.2017 9.6.2025 predstavnik kapitala 13/13

Bojan Zupancic¢ 9.12.20M 9.12.2024 predstavnik zavarovancev 13/13
KPSJU

Roman Jerman 9.4.2019 9.12.2024 predstavnik kapitala 13/13
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Drzavljanstvo Letnica Izobrazba Strokovni profil Neodvisnost
rojstva po tocki 6.6

kodeksa
(DA/NE)

RS 1957 prof. zgodovine in umetnostne strokovnjak s podrocja da
zgodovine upravljanja pokojninskih
skladov

RS 1975 univ. dipl. pravnik, LL. M. korporativno upravljanje, ne

upravljanje pok. in inv. skladov,
gospodarsko in finanéno pravo

RS 1970 dipl. ing. kemijske tehnologije, korporativno upravljanje in da
specialist managementa korporativna varnost,
kadrovsko podrocje, vodenje
inovativne dejavnosti v druzbi,
upravljanje ¢loveskih virov

RS 1950 dr. znanosti ekonomske znanosti, da
management, tranzicija,
restrukturiranje, inovacije,
korporativno upravljanje

RS 1950 vi§ji socialni delavec raunovodstvo, upravljanje da
pok. skladov

RS 1975 univ. dipl. ekonomist, finance, upravljanje ne
pooblas¢eni ocenjevalec premoZenja, korporativno
vrednosti podijetij in upravljanje

nepremicnin, sodni izvedenec
za ekonomijo, podrocje
vrednotenja podijetij
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Tabela 16: Sestava nadzornega sveta in komisij v letu 2023 - drugi del

Ime in priimek Obstoj nasprotja interesov

v poslovnem letu (da/ne)

Clanstvo v organih nadzora z
druzbo nepovezanih druzb

Branimir Strukelj ne -
Bachtiar Djalil da Loterija Slovenije, d. d., do 4.4.2023
dr. Janez Prasnikar ne _
Bojan Zupancic¢ ne -
Gospodarsko razstaviéée, d. 0.0, do
Roman Jerman da 15.6.2023, Loterija Slovenije, d. d.,
0d 5.4.2023

Marko Cvetko ne

Tabela 17: Zunanji ¢lani v komisijah nadzornega sveta v poslovnem letu 2023

Ime in priimek Komisija Udelezba na sejah
komisij glede na

skupno Stevilo sej
komisij

Dragan Martinovi¢ revizijska komisija Al

Drzavljanstvo
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Clanstvo v komisijah (predsednik/&lan Udelezba na sejah komisij

revizijske oz. kadrovske komisije) glede na skupno Stevilo sej

predsednik RK NS nm
(od 9. 6.2021 naprej)

¢lan RK (0d 11.4.2019 do 9.12. 2020 in
0d 16.12. 2020 dalje) 10/11

Izobrazba Letnica rojstva Strokovni Clanstvo v organih
profil naddzora z druzbo

nepovezanih oseb

univ. dipl. ekonomist, specialist 1959 revizija, davki Pozavarovalnica Sava, d. d.

revizije, pooblas¢eni revizor, (¢lan RK NS)
poobla$¢eni davénik, sodni
izvedenec za revizijo

Ljubljana, 14. april 2023

Bostjan Vovk, mag. Matija Debelak, Matej Golob Matzele,
CLAN UPRAVE CLAN UPRAVE PREDSEDNIK UPRAVE
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Racunovo@sko
porocno

Varnost prl rankov je priorit
Modre zavdrovalnice Ze vec¢

LLL

10 let.

-






3.11zjava o odgovornosti
poslovodstva

Uprava Modre zavarovalnice potrjuje racunovodske izkaze Modre zavarovalnice za obdobje od 1.
januarja 2023 do 31. decembra 2023 ter pripadajo¢a pojasnila in razkritja k ra€unovodskim izkazom.

Uprava potrjuje, da so bile pri izdelavi raunovodskih izkazov dosledno uporabljene ustrezne
racunovodske usmeritve, da so bile racunovodske ocene izdelane po nacelu previdnosti in dobrega
gospodarjenja in da ratunovodski izkazi predstavljajo resni¢no in posteno sliko premozZenjskega
stanja zavarovalnice in izidov njenega poslovanja za leto 2023.

Uprava je odgovorna tudi za ustrezno vodenje racunovodstva in sprejem ustreznih ukrepov za
zavarovanje premozenja in drugih sredstev ter potrjuje, da so raunovodski izkazi skupaj s pojasnili
izdelani na predpostavki o nadaljnjem poslovanju zavarovalnice in v skladu z veljavno zakonodajo in
Mednarodnimi standardi raunovodskega porocanja, ki jih je sprejela Evropska Unija.

Davéne oblasti lahko kadar koli v petih letih po poteku leta, v katerem je treba odmeriti davek,
preverijo poslovanje zavarovalnice, kar lahko povzro¢i nastanek dodatne obveznosti placila davka,
zamudnih obresti in kazni iz naslova davka od dohodkov pravnih oseb ali drugih davkov in dajatev.
Uprava zavarovalnice ni seznanjena z okolid¢inami, ki bi lahko povzrocile morebitno pomembno
obveznost iz tega naslova.

Ljubljana, 22. marec 2024

Bostjan Vovk, mag. Matija Debelak, Matej Golob Matzele,
CLAN UPRAVE CLAN UPRAVE PREDSEDNIK UPRAVE

64



3.2Revizorjevo porocilo

;=

pwc

Powalilo neodvisness revizorii

Deiniterju Modre zavarovainee d d

Porodila o reviziji lo€enih racunavodskit izharoy

Made rovri e
P e mnenjo lofeni mfunovodshki @kazi v veeh pomeme nih posledin padtenn predatay o dani

finandni poloia) Modra zavarovalinice d.4. (v nedalievenju sravarmwalinicas| ne don 31 12, 2033 tar
n@n iani khaz poskevnega izida In'denarmih tekay Fa tena| “ondana (sl v skisdu 2 Mednarodnimi

standard rad unovodakegs porméania, kot jih | » spreje'a Ewopska Linga

Wik mnmae e skladno 7 nasem dodatnim paroéiom Revizskl kemisil nadzomegs evals
zavarovalnics, = dre 21. 3. 2024

Faj ama revidirali
Loés ni ratunawsdeki izkazi obsegajo nasiednpe
Eodan 2k finondnegs polodas ne dan 31 12, 2023;
- lofen izkaz poskovneae izide sa teda; iontano kain
lesden i2iaz2 grugegd vescbsegaol egs donose £a tedaj konfann il
e e sprememb lasinishea kapdaia za leda) kendans leto)
= lolen lzka2 denamin tokey za teda| keadang leto in

- kit in pojasnia & lndanim ratunovedskim iziazom, K yeebu|sje ted! pomanmbne
informacis o radunovodskih usmeritvah ter druge paasnevalng informacije

HOd agE I3 TN e

Revizis 2ma oprovill v skisdu @ Mednarodnim| Sandaed) revidirgnia (v nacafjevaniy «M5fe) in Lrecbo
(EUY 8 5372014 Evopssage parlamienta 1 Svela z dne 16 apris 2074 o possbnin zahteysh v renel
2 obwazng (evizijo silblehioy [awnega nievesa [v nada #vanu sUrechas) Nesa cogovorn o i
podiag eh slandz <oy jg opisana v poradily v dely Revizareve adgovamnant 2 revizijn ey
ratunovodsiih charcy,

erjemams da sa pridobljen: rmvizisk) dokazi 2edosing in ustrazne podlpga 28 nele reviijsko
AT

Peicwai bt e e S 00
Cimata v Klede |5, 511000 | taia Slownia
T F38A |1 SEE D00 F =386 (1) 285 G082 wew g oo i
Mobiara g 5777 180 dindra Bl SI3NEIH
huat b b e § i s 0 CHOR T BRI o Lo ot viied 8 171860 ssapor Gy B0 UG T dne TR P OTOND k-w"rl-:..prml
:.Funp.u PR (), i SR T R WA D0l W e R e e b T IO T s v e e AR £ il

6 BB IS5 F NE PR3 18 pecmd BuTe




A
pwe

Meodvisnost

 sidanu T Madrarodnin kodeksom etike za refunovods e slrokovske [vikutno 2 Madnarsanimi
etandard| peody snesti) (Kodeks IESBAY, b ga e izdel Odber 23 mediarodng standarde etke 26
ratunovodshe sirokovojake, be eliénim cahizeam ki se nanatsio na rmyizis asanin retuncicdbeh
izhizow v Bloven i, poliujera svojo necduisnast o revarcuainice. Potrjujemo, 43 gno Gt nili druge
wletrie chvernast v sklady s temi zahtevami n Kadeksom IESBA.

Po nagsm nabolien vedeniu in propisanu zjgvieme, da sonerevizishe sionilve, ki sma jib apravil
28 7avsrovalnioo, v skiady & wellavaimd 2eken In predaisi v Slcvenif n da nismo aprali naravie|ssin
slorbay, ki 50 prepavedans po Sleny 5(1)Uredbe

My sks slovive, ki sme jih opraill ta Tavercainco, v chdotjund 1 1 2093 do 31, 122023, £0
razkrife v pojasnill sb 3 2.2 Dbralevaini strodki no Aatavih visinn, & Inten:m rabuncovadskim
LEKazam.

i

M pev ekl prislep

Fragled

Famemnnont Reyviziske pomambnos! zevmovalines, 3A8E iss EUR. kar
predatadis 1.0 % nulo redsiey zaverovalnce ne dan 31, 12 2023

S e TRV kR
T i

Zavarovalng pogocbe, ki so Ot nest

Reviiran)e sime natrioyal 2 colotitvo pomembnest in nceno tvegan| pomem onih napadnit ravedt v
Igbenin ratun ovodskih izkarh. Lipadievall ama riasti subjskiivon presge poslovodsive, na erimaer v
zvez % porembesnl ratunovatakimi ooanami, ki 5o vkijusevele predpostavie in upeigvanis
negelnyih pranodnjin dogodleow, Kot pri wseh grugd nasih revidicaniih sme upoievall 1ud) fveganie
izngibanjs smtema notranjih kool vkjuine, med dugim, £ preverangem . 8l obsta ajo dokaz
pristranakast| ki bl predatevizli ivaganie pomembrih napadnih nevedt zaradi prevars

Pomembnost

MNa cheeg nalega revidicen s je vplivals upomabn pomembnnet|. NEman m@vs ja o pridoba
spreiEmiiive zaantovllo, da miunovodskl izkazi na veabugio pomembng nagatnih navedk Napafne
navedbe tahia izhajajo i prevare ali napave. Smalrao 6 za pomembone. &8 bl upraviderna ahks
nnéakovell, da posamitno ol skupaj volvajo na gospodaske odiotibve sparabnliav. sprejete na
padiagi lndenih ratunovodskih Ehazov.

Po lsstnl stroh o proso) emo saieésh kantitaivne prage a pormembnest, vkluénn 5 apiosno
pemEmRnosko savarovaliice Za lotene radunovadake izkare kot oeloto. kol je opretel ana v sgodn)
Labeell. Skupaj 2 drugimi kyalitalivnimi presajami smo doiodill anseg modoga revidiianja ker naravo,
Saszyni okyir in cbsan revirialih pastaphiow ter oennill vl napatnil navedn, e cbstagaio, Lz
pasamiena ket skupsl na ledone méunovodoke dkaee kot celoto.




i

pwc

Sploan s pomemboust 3,855 tmot EUR
Ll ey pomanibinoali 1.0 % neda sredatey
Ulepiiedpibey v skjenil Netw arsdatve pavarcvainiza so FW Indikator poshovanjz
prm il el pr dalkeate | 28 kiuéne deleniia. Na podiagl tega 96 2 revizor odiotd, da kdl
pakrembinasti maxilo pamembnest upcrabi neso stadslyva, sa; v, da o
nalpo’ 2anima kjelne uporabnike aienih racunowonskin
iz risl
tzbrali sme vrednast 1,0 %, ki je dosiadng & Kwantitativiimi pragi
pamemtnest uparsenimi za regulirane drulbe v
ETNOROVEEN A B SBKIONU

mmh.um zodeve

Kljutme reviziske sadevs so tisle ki o bile po nadl strkovni presni nojbistheneide pr revaij loganih
ratuncvodskih @karsy Fa teinde shdokie T radevs sn hile norswnovana v ok nafega nevidinana
Izéenit raéunovodskib izkarov ket celoie i pri oblkovany moengz o njh, Zato fe podeiema lodenega
mnenja o ieh zadevah

Fomlys o TH & AeiTR reymwes Detee's Shreshranie o fal|

v i |.-.U.I:|. Y ibAsagniin i y by

Kijutna imarigia sadens & podrohnee prara ¥ FAUESTIR | prgimustell imo anmnove s s sbeni notranjin

m‘:l&? Pamemane iInfarras @ 0 Mo oh WAl penoE gipesnavanka i mesjenja
unmieriw i — Pamambes wiunnwdske creanjs &eneng Zmmrovalni pogod, ks uurul.:u.-m.l:sjbmmm
b AT & LS L L 11 NeirarEh ke ol ede daktanis in polijeviys
T m 0 EInCE N leiplera midua Hpoais Ep Aoy WaC

Inraakilya K radlrowmtskam ke ~ Pojescly B 13 IR ol
ircaiviaiing pogoddin, kv ol nosi - Deesf mo poresmdng Koninolng, SREVOoE ¢
Srupesd srednos] wiielh pogadh, M an otweaioeli nn utnlhy m.."“‘“'h”.l&h [ - e
e 31 13 200 cudha 39828 878 EUR (31.10,402. " ek
FTHATE.TO0 EURA) it o0 vesbanl prndstavia obvene i te = Proiobil ama raanis e morddaiog e lzrasunavans.
prEnsiaa KTl LECL rsdatone AR ebuimmesl te Ziamrorainin i s ohwmenosh, :-Pmuu
s Al krope - s RS e Sgube. 325 6 T BED EUR P auaror bz, Fa porol pi aveyseq ewEiakin
(3117 B2 2 BAS SF 672 EURY In DOYEEADSS 70 proostaio Relsehis phary st dingadial) 4 whull rake akhinfue
w,i--.mzmasﬂ 158 FUR (37 1 2022) weiiake
T ol FY s podia )i venics s feslire lunodt i
Pavaruwalnica = ra vee pon Eickile pn meq e podnlsey modeks maijunia v ey ardi-silean in b
clswenesli hlnhu:hlrwlnhm Wi 0 iz rasti gl 2 g i v v o de b
wperatiin apikal modal wedeetnn s i O ZANETYEING pogodis. K s ohimirgst,
Bxi06 | modil Wl tos L GLM el na resiedn@l - Frmunnl amo, sen e poslovidihe dokeslo b ponts
gEadidkdn i oveea pritoongih denamih teke bina b etrmalic N ikUGTIHG pradnestavie uow L
oL v s s s Fa AN pogoe; pringnittey, hi madnh morfenjs, Kadi postopl 3o pe polrab

A Basavrn WRARS AEndna in Akantne um-‘-. whipatmual e ul el v SoalavoaATaS 28 LDAEDG
powErang 8 prnodriios denarmimi SEsy In S daiuleni el Tith Ll s mi
AMACEENG T CERCY b ptadeland o 1w e uduni e T
detsfak (2 2nvangving pegedso

67



M

pwc

Spkatei rode| L TR fen i = Prevoridamo uporabliene predposisdks ¢ praEkomr

e PARIRYER FAGATZENS Bopadbe, N e0 olveznost bociobily de i dokvi . h 2 medeirain

rnkamqenemwmm Do vodate 8 bodoih dimowaliica ol upeitsvanj lasined; passnernag

denbmsh oy, 7 pediteanicm fnsoene viedng Sl sFTane Favaroviineos produkts;
Enlm mmesiem pamomhee

:hmmmﬂ:’;ﬁq?ﬂ,fﬂw? o Pt poagi v=aies tme meratunal okl S Ldith

ALY peacpost vk, ot w0 sirrinost, degoivest i dermdb kol Upom dfene o ERduny Zaviartealo

Prpu e sruckov, ¢ pradsladian Mudts shodon podatke gD, K b0 obnznast i gh poreia 2 cratend

W ANSL ZA poane WRENDE ZaVErovaRin pogalt, e Anparnialrien;

otvnzrestl Pri docdaniu leh predpat vk s upamtl o - lovedt amo padivibne sraldne podlke. 5 ki

ponEribie preage. ame vgalavial 580y Mokl naishe il Ly sduners

Samm o it Splcrsgs madain ednotena (1, rninvale pogilbe, M oo skt siriveie in

mn}mr Inherarimeg rovizjakn kg e & vidki Pop- i, Redt s L o meege oidia; W oo

Wbt whoani Do e (o sanm desnows et upenhe Sovmovalrics U EbiE IH @atun Lavaroeakih

mocialy, vl 2 kiien boohuin pkajee pogodt. i so abveznost. o usklsni &

sEDestav ERIM J BRODESY, 210 Q0aTIRCTID, £ orel e ratunavpdsioms svilameam,

Zoduoya peeestouls Kuing revidiihs 280 =~ Frewerls smo aveernest it poporosl razkill v e 3
pottavko Zinamewslre poyedie. 4l s sbheseost v
Ao poratk, v ukiach = Wednarodnim viandsd
mbnavodukegd oarotanis R i s spieela Evoosks
i

Fn DEFAE D Or j|;i*| 'l|r'!"-1E-I' @ i '.Jr-.l_l.u:||1 % s b ..!'\'l||| Hle aweai i e 1]

FPosipvocsive | odgavamn 78 drugs informncie. Drugs miormec je cborgae peslowne perndils, i jo
sentavn| del letnega porotiia ravarowilnios, ne vhifubujsic pa lobonin retuovodskin izkezay in
nassns revizarevegs porodila o njih

Mage mnenye o [ptenih ralunovodsklih kazih ne pokrive drugsh indormac), kae ki séue uvodni dal in
pesiayno poreéiio, in v Zvazi 2 njim| no izreka nobenaga exlepa znncmllom. razen y obeégu, Kije
sicer orecno naveden v naliem porediy

W ryezi z revizijo ladenih redunovods ki Zkazoy [ nada odqovamasy, da preberemo zgon)|

opredaliena druge infarmacie In presedime, ali so diegs informacke pomambno neskiadne 2 oienimi
radunovodskim (2kaz al nadim poeanevanjemn, prdablienim med revizio, 2l pa s drugats zd|o
Parmeming REDELHD NEvEDenE.

W ayezi s poslovnim poreddom s @vedl ludi postepse, & | zehteva slovenski Zakon o
guspodarskib drutbah. 11 postopki zajemad prescio all je poslovno poseflils v veah pomenibnin
pugledih 8 sladao ¥ ratuncuods-mi izkazi In all j2 bio sosiowno parcdilo pripray jeng v selady o
weljasnimi pravnimi zahtevam|

Ma podlag | dela, opraviianega v okvicy revizie, |@ n2se mnenje sledets:

- mtormatis, padene v poslzunem porofilu 28 potliovno leto, 20 keterega so bili priprayjem
loken| ratanovadski Biaxl 2o shklmng r lofenimi rabenovodskim | ckaz in

- posioimp cortilo o bils pripravijens v skiadu x zahigvam| siovenskega 2skons o
gospodarskin druzbah.
Palen tags amn ns podiag ] posapvang 9 (@zumedana avarovalnice in nignsae chof2, « smo (1
pridonil tehem revidicngs dolint poredati otem, al smo v dosgih inkarmacijah, ki sme it pridob i pred
dinturnom legn reyeojedega porodda, zamall pememtng napatne navadhe W 2uezi 3 lem nismo
ekl porngenbng napalnib navedt,

68



-
pwc

Crciaeynimngl postouodstya in prsiojrih ra opreviianie 23 pcere recumoviinka
| I 1 I

lppaze

FPaskovadsts j& adgaverma 28 pripmvo in postenn prodetayifay wanh raunovodskih Zkezoy v
skieciz Mednamxdnimi slandondi ratunovocakega porotanz. kot i je sprejeia Europska Linga inza
taikn mntrs o knntrolranjo, kol @ v eklacy 2 odioSitie posiovodstva polrebao s prinva o lofenih
rafumovooshib zkazoy, ki ne vesbuen pamembng napedne navedbe raradi prevans ol napaks

Paslayodsivo je prl priprev inéenih radunovocishih kagoy pavarouainice odgovame 28 aoena njene
sposohnos! | da nadaliue kol delujoss padiels, LsiezZna razirite zadey, poveranh 2 delujoim
podjetjem in uporabo sredpostayee deluntegs socjatin Kat podinge 8 redunowodenis, razon Sz
namerava pesiovadsive zevaravainicn llkvidimad all ustzull poslovanje, =5 Be nima droge Ealsidne

aflenatve,

Printojni za uptaviis fje 50 ClgoVeT | 23 Nadrante pestopka ratunovodskena pamean|s
zovarovalinion,

[ m.';::\-l-["".'a n':.'.t?: WRIMES: 28 feteis o2t mEnnovnds kil 7k azow

Hesa cilfa 513 pridobiley sorejemiivegs 2agobovia, ds lodan| ratinsvedald Ekaz| kot calota ne
wiehupeio pormembne napainih navadh raradi prévare ali naaske, in zdaj2 porabia necdvisnegs
revizona, ki vhijutoe nade mnen & Sprajemiva zapatovile js visoka stopnja 2acolovils, vendsr pa ni
gamncia, da bo revizia, opravijena v skiadl 3 MER, vesne adirlla pomembing napatne navedbo
leactar ta cbetsja, Napaéne navedba lahko nastenaic zaradi prevare all napaks in vela dasc
pomembns, &2 bl lahke posamifng ali skupa] razumne pridakaval da valivero re pasioune odiotitve
upatabniboy, sprejete na podlag len keéenih ral wovodskih ickazor

Hat del reviije v skladu = MSR uparatliams: sickawi aresc i airenjamo pomeenn meeaug)| ot
med revizie Frav taka

prapaznamo in goenitio tvagania pamemone napsinih navedb ¢ kedand radurvodshil
izkazin zaradi pravane &) nepase ahikujemo in Evajemo revitighe posiopke v odziv na laka
teegania in pridobima revizeke dokazu. kS0 2adoatni in usirezni, ds zagotaviajo podiags za
neie mnenje Tvegan o, dane bi oderill pomembng napadne navedbe, 4 je poaedics prevamn,
ja wIBfe hol bvepainje, b je podledica rapake, s3) ahks prévara viiLEule 1ajne dogmiagnn)e,
ponareyan, namenms coustitve, napaing predstavite all razvelay ey notramega
kenkrodiranga

- prdabime rezumevan s o nodmnjem kontrliEniu, K j8 pomembng za revisie, de bl abiikoval
rewnzijske postapke, ki so uatrezni v dendh okollSEnal. vendar pa ne za izratane mmenE o
utirkedcE nolranjena kontroliren)a saviiovalnics

prescading ustrerndet wporabjenih rriunovodsk b usmertey in sorejemiivost iy novodskin
ooEn 0 Z [ oz nit rakrit ), W jih prorevi posiouedstie

utatayl|amo ugireznost upirsbe podiags ratunovoden)a 22 deiuece nodistie 8 simand
posiovodstva in &l na podlags prdebien b revizyskin dokarov obstajn pomembra negotovos
v pveravi @ dogodkl &l oopoil, K Ehke vrbudi boatven avom glede sposolinesli
zavarovainice, da Radauje ket detupde pedjsije Ce prescdimo. divclstaia ponemins
regatavost, marsme v redrarevam porodiiu opozon na & lem povezana rakilia v locenin
rasunavedakdh 2kazih of prisgodih mmenje. Ge 5o taks rexkota neestrena Madl sklep|
temaljjo na revijekih doro2in ki smo jih proobili co datume porodia revizona. Vendar pa
ruathaljitjl dogods! all orobEdine lahke povinoti 6, da tavarsvalnica prens ha delovall kol
delujote podmte
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- ovrednotime spkedne predsiavitey, sinikiurs in veabng letenih ratunovodsidn akazoy
whijutro 2 eazkei, in, 5l lofani meéunovedskl e predatsyizjo cenovee posle indogodks na
nedn ki dosaga poftano predsimatey

5 pristojmimi 7a uprEdanje Ap med o G Imi FadEVET pPogovanme © nakicyanem obsecu in
EBRaVAAM NRGML MeyEe N bistvenih revizfekeh ugeiovitvah. vidjuino 2 bistvenimi pominjkifvestnil pr
nestrregEm komrolizanju, ki jin ugctovima med revzie

Pristalrim 28 upravljane prav tsko zagolovimn igpve, da Epeinjgens Lsmezns sBina TaMeve glade
nmdtduhnﬁiﬂ in 2 rjimi komurisraing G vseh memeih in dragin zadeush, 2o katere se labko
ulemeljem dommeva, da sphvalo na nase nsedviannst. in, kedar (= to primama, o ukmpih. spepeln o2
eckptave mevamost, al uporablsaih varovalin

lzmed zadsv, o katerlh 32 pogovorimn & prisajnimi 28 Lpeevijanje. dclodime fste zaceve, ki 5o bils po
rewiziji lokanih eEuncvodskit isiacoy v sedanjem obdobju najbisivereilie in 4o kijutne jwa_lpﬁe
zadove T zadeve opid&mo v ravizonevemn porotily, razen &= 2akon el predpts preprecudta o
rehnys tah zadey. all katar sa v izipmno redih ohalibtinel odiodima, da zadey ne speradimo v
parodiu, kar utemeliens oritekujemo de by bile skodipve posledics iskaga ravnar a vetje od [avne
koristl takénegs sporotena.

Pormaéile o drigib zakanskih in reguimtivaih 2ahtevah

fremnvange

Za avizora zavaovalece smo bill povd merovan| na skuphfini detafariey 2auaravelnico, dne 87
2022 ra poslovne less, ki se jezskijodio dne 31 12 2022 Frecsedn i nedzomega svetn je fevizisho
pogodbe podplaal dne 13 82022 Pagodka e bila skisnierz za 3 leta. Skupno obdobje nagega
neprekinjonags imanovana « ckvin posis za zavarovainics, Kel subjsk jaunaga inferesa, znafa 2 leh

KjuZni revisiski sariner, 2sdelien 28 raviz o, katere razultat j2 1o porodilo neodvisneaa revizona, fa
Primod Kovadsd
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3.3 Lo¢en izkaz poslovnega izida'

VEUR
Postavka Pojasnilo 2023 2022
prilagojeno
A. Rezultat iz zavarovalnih poslov 1
1. Prihodki iz zavarovalnih storitev H 11 ................... 8781438 ............................ 7881422
2. Odhodki iz zavarovalnih storitev 12 -8.694.091 -14.503.140 .
Rezultat iz zavarovalnih poslov 87.347 -6.621.718 .
B. Rezultat iz nalozbenja 2 .
1. Prihodki od obresti, izracunani z uporabo metode efektivne 9.930.335 4.428.790 .
obrestne mere
2. Prihodki iz dividend 4.064.434 10.759.651 .
3. Cisti dobicki/izgube iz odpripoznanja finanénih sredstev: 2.611.607 -3.462.554 .
- merjenih po posteni vrednosti prek poslovnega izida 2.722.957 -3.426.532 .
- merjenih po odplacni vrednosti -51 3994 .
- merjenih po posteni vrednosti prek drugega -11.299 -40.016 .
vseobsegajocega donosa
5. Ciste oslabitve/odprave slabitev finan&nih sredstev -87.648 -406.935 .
7. Drugi prihodki/odhodki iz nalozbenja 7.851.094 -29.814.635 .
Cisti prihodki (odhodki) iz nalozbenja 24.369.822 -18.495.683 .
C. Rezultat iz zavarovalnih pogodb 13 .
1. Cisti finan&ni prihnodki/odhodki iz zavarovalnih pogodb -5.144.856 -5.017.242 .
Finan¢ni rezultat iz zavarovalnih pogodb -5.144.856 -5.017.242 .
D. Drugi prihodki in odhodki 3 '
1. Prihodki iz upravljanja premoZzenja 3.1 17.028.656 2.059.090 .
2. Cisti drugi poslovni prihodki/odhodki -1.225.923 10.722 .
3. Cisti drugi financni prihodki/odhodki -22.938 -5.274
4. Nepripisljivi stroski 32 -7.744.146 -6.687.837
7. Cisti drugi prihodki in odhodki 105.243 196.710
Drugi prihodki (odhodki) 8.140.892 -4.426.589
E. Poslovni izid pred obdavéitvijo 27.453.205 -34.561.232
Davek od dohodka pravnih oseb 4 -4.671.756 0
Sprememba odloZenih davkov -39.254 2.987.564
Cisti poslovni izid obratunskega obdobja 22.742.195 -31.573.668
Cisti poslovni izid lastnikov obvladujoce druzbe 22.742.195 -31.573.668
Dobicek na delnico (€isti in popravljeni) 0,15 -0,21

"Razkritja in pojasnila so sestavni del ratunovodskih izkazov in jih je treba brati skupaj z njimi.
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3.4 Loc€en izkaz drugega
vseobsegajocega donosa?

vEUR
Postavka Pojasnilo 2023 2022
prilagojeno
1. Cisti poslovni izid poslovnega leta 22.742.195 -31.573.668
II. Drugi vseobsegajoci donos obracunskega 5 8.625.064 52.228.561
obdobja po obdav¢itvi
A. Postavke, ki bodo v kasnejsih obdobjih lahko -1421.41 64.408.185
prerazvr§€ene v poslovni izid
1. Nerealizirani Cisti dobic¢ki/izgube finan¢nih nalozb, 9.775.653 -3.292.391
vrednotenih po posteni vrednosti prek drugega
vseobsegajocega donosa
Dobicki/izgube, pripoznani v akumuliranem 9.775.653 -3.292.391
drugem vseobsegajo¢em donosu
3. Cisti finaneni prihodki/odhodki iz zavarovalnih -11.197.064 67.700.576
pogodb
B. Davek od dohodka od postavk, ki bodo v -421.898 625.528
kasnejsih obdobjih lahko prerazvr§cene v
poslovni izid
1. Davek od dohodka od finan¢nih nalozb -421923 625.554
2. Davek od dohodka od zavarovalnih pogodb 25 -26
C. Postavke, ki v kasnejsih obdobjih ne bodo 10.468.373 -12.805.152
prerazvr§€ene v poslovni izid
4. Druge postavke, ki v kasnejsih obdobjih ne bodo 13.494.138 -15.282.268
prerazvrene v poslovni izid
5. Davek od dohodka od postavk, ki v kasnejsih -3.025.765 2477116
obdobjih ne bodo prerazvri¢ene v poslovm |zwd
lIl. Vseobsegajoci donos obracunskega obdobja 31.367.259 20.654.893
Delez lastnikov obvladujoée druzbe 31.367.259 20.654.893

2 Razkritja in pojasnila so sestavni del ratunovodskih izkazov in jih je treba brati skupaj z njimi.
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3.5 Lo¢en izkaz finanénega polozaja®

vEUR
Postavka Pojasnilo 31.12.2023 31.12.2022 1.1.2022
prilagojeno prilagojeno
SREDSTVA
© AOpredmetenaosnovnasredstva 6 - 119.949 e 75081
C. Pravica do uporabe sredstev 7 278.660 593.408 879.188
C. Neopredmetena sredstva in dobro ime 8 1.226.088 1.218.732 919.476
D. OdloZene terjatve za davek 4 6.021 9.888 0
F.NaloZbe v pridruzene in skupaj 9 39.370.285 43.444.360 48170.287
obvladovane druzbe
G. Finan&ne nalozbe, merjene po: 9 671.224.748 595.998.369 613.130.692
1. posteni vrednosti prek drugega 343.481.694 76.356.644 99.781.751
vseobsegajocega donosa
2. odpla¢ni vrednosti 139.086.230 268.176.251 210.888.156
3. posteni vrednosti prek poslovnega izida 188.656.824 251.465.474 302.460.785
. Zavarovalne pogodbe, ki so sredstva 0 1.241 0
L. Terjatve za odmerjeni davek od dohodka 0 26.202 553
M. Druge terjatve 10 2.611.325 4.453.148 1.042.389
N. Denar in denarni ustrezniki 9 2.580.361 4707.255 3453417
O.Druga sredstva 1 3.892.163 2.713.090 2.934.797
SKUPAJ SREDSTVA 721.309.600 653.228.665 670.606.080
KAPITAL 12
A. Osnovni kapital 152.200.000 152.200.000 152.200.000
C. Rezerve iz dobicka 80.523.219 84.686.394 84.686.394
C. Akumulirani drugi vseobsegajo¢i donos 112.859.182 109.599.672 57.371.113
E. ZadrZani dobicki/izgube 4.000.000 -3.038.375 32.728.710
1. Zadrzani dobicki/izgube preteklih let -117.245 6.202.163 32.728.710
2. Zadrzani dobic¢ki/izgube obraunskega obdobja 417.245 -9.240.538 0
F. Cisti poslovni izid obracunskega obdobja 0 0 0
SKUPAJ KAPITAL 349.582.400 343.447.691 326.986.217
Kapital lastnikov obvladujo¢e druzbe 349.582.400 343.447.691 326.986.217
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VEUR

Postavka Pojasnilo 31.12.2023 31.12.2022 1.1.2022
prilagojeno prilagojeno
OBVEZNOSTI
B. OdloZene obveznosti za davek 4 12.898.287 9.392.510 13.581.300
C. Zavarovalne pogodbe, ki so obveznosti 13 336.629.879 273.675.700 299.485.797
E.Rezervacije 14 5.055.169 11.876.366 5.495.121
F. Obveznosti iz najemov 7 285.347 595.183 885998
G. Druge finan¢ne obveznosti 0 0 1490
. Obveznosti za odmerjeni davek od dohodka 15 1.897.573 4.519.642 12.660.836
J. Druge obveznosti 16 14.960.945 9.721573 11.509.321
SKUPAJ OBVEZNOSTI 371.727.200 309.780.974 343.619.863
SKUPAJ KAPITAL IN OBVEZNOSTI 721.309.600 653.228.665 670.606.080
3 Razkritja in pojasnila so sestavni del raunovodskih izkazov in jih je treba brati skupaj z njimi.
v ° ° 4
3.6 LoCen izkaz denarnih tokov
vEUR
Postavka 2023 2022
prilagojeno
A. Denarni tokovi pri poslovanju
"""" a) Postavke izkaza poslovnega izida 41996614 36.755.586
Cisti poslovni izid 2195 - -31573.668
Prilagoditve za: 19.254.419 68.329.254
- Realizirani dobicki/izgube pri prodaji opredmetenih osnovnih sredstev 13.327 497
- Ostali finan¢ni odhodki/prihodki 13.594.324 73.282.272
- Amortizacija 706.478 476.850
- Odhodek/prihodek za davek 4.711.010 -2.987.565
- Neto tecajne razlike 229.280 -2.442.800
b) Spremembe ¢istih obratnih sredstev (terjatev za zavarovanja, drugih 1.731.086 -11.740.608
terjatev, drugih sredstev ter odloZenih terjatev in obveznosti za davek)
poslovnih postavk izkaza finanénega polozaja
Zacetne manj koncne terjatve iz neposrednih zavarovanj -1179.277 195.181
ZaCetne manj kon¢ne druge terjatve in sredstva -2.505.294 22.029
Zacetne manj kon¢ne odloZene terjatve za davek 3.867 -9.914
Konéni manj zacetni dolgovi iz neposrednih zavarovan] 36.317 77.904
Konéni manj zacetni drugi poslovni dolgovi 4.002.642 -2.021.269
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Postavka 2023 2022
prilagojeno
Koné&ne manj zaetne ostale obveznosti 3.994.900 -1.863.345
Izdatki za placilo davka -2.622.069 -8.141194
c) Prebitek prejemkov pri poslovanju ali prebitek izdatkov pri poslovanju (a+b) 43.727.700 25.014.978
B. Denarni tokovi pri nalozbenju

a) Prejemki pri nalozbenju 206.909.575 233.572.791
Prejemki od obresti, ki se nanasajo na nalozbenje 6.577.420 5422105
Prejemki od dividend in deleZev iz dobicka drugih 4.018.493 10.742.289
Prejemki od odtujitve opredmetenih osnovnih sredstev 14.509 496
Prejemki od odtujitve finanénih nalozb 196.299.153 217.407.901
- Drugi prejemki od odtujitve finan¢nih nalozb 196.299.153 217.407.901
b) Izdatki pri nalozbenju -249.466.221 -252.633.931
Izdatki za pridobitev neopredmetenih sredstev -359.141 -368.157
Izdatki za pridobitev opredmetenih osnovnih sredstev -16.331 -19.150
Izdatki za pridobitev finan¢nih nalozb -249.090.749 -252.246.624
- Drugi izdatki za pridobitev finanénih nalozb -249.090.749 -252.246.624
c) Prebitek prejemkov pri nalozbenju ali prebitek izdatkov pri nalozbenju (a+b) -42.556.646 -19.061.140

C. Denarni tokovi pri financiranju
...... b) lzdatki b‘r'f'f‘inanciranjﬁw -3.297.948 -4.700.000
Izdatki za izplacila dividend in drugih delezev v dobic¢ku -3.297.948 -4.700.000
c) Prebitek prejemkov/izdatkov pri financiranju (a+b) -3.297.948 -4.700.000
2.580.361 4.707.255
Hx) Denarni izid v obdobju (seitevek prebitkov Ac,BeinCe) -2.126.894 1.253.838
y) Za€etno stanje denarnih sredstev in njihovih ustreznikov 4.707.255 3.453.417

4 Razkritja in pojasnila so sestavni del raunovodskih izkazov in jih je treba brati skupaj z njimi.
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3.7 Lo€en izkaz sprememb
lastniskega kapitala 2023°

Ill. Rezerve iz dobicka

I. Osnovni Zakonske

kapital in statutarne

1 Stanje konec prejs$njega poslovnega leta 31.12. 2022 prilagojeno 152.200.000 13.010.908

3. Prilagoditve za nazaj zaradi prehoda na MSRP 9 0 0
(prilagoditve poslovnih modelov)*

4. ZACETNO STANJE V POSLOVNEM OBDOBJU 1.1.2023 (1+3) 152.200.000 13.010.908
5. Vseobsegajoci donos poslovnega leta po obdaveitvi 0 0

a) Cisti poslovni izid 0 0

b) drugi vseobsegajoci donos 0 0
10. Izplacilo (obracun) dividend 0 0
13. Poravnava izgube prej$njih let 0 0
15. Drugo 0 0
16. KONCNO STANJE V POSLOVNEM OBDOBJU 152.200.000 13.010.908

31.12. 2023 (4+5+10+13+15)

*Dodatna pojasnila v tocki »Ponovna dolocitev finan¢nih sredstev«

S Razkritja in pojasnila so sestavni del raunovodskih izkazov in jih je treba brati skupaj z njimi.
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vEUR

IV. Akumulirani drugi
vseobsegajoci donos

Druge rezerve Finanéne Zavarovalne V. Zadrzani Eisti VI. Cisti SKUPAJ

iz dobicka nalozbe pogodbe poslovni izid poslovni izid KAPITAL
obdobja (od1do 13)

12. 14.

71.675.486 52.458.590 57.141.082 -3.038.375 0 343.447.691
0 0 0 -21914.331 0 -21914.331
71.675.486 52.458.590 57.141.082 -24.952.706 0 321.533.360
0 14.456.548 -11197.038 5.365.554 22.742195 31.367.259
0 0 0 0 22.742.195 22742195
0 14.456.548 -11197.038 5.365.554 0 8.625.064
0 0 0 -3.297.948 0 -3.297.948
0 0 0 15.785.973 -15.785.973 0
-4163.174 0 0 11.099.127 -6.956.222 -20.269
67.512.312 66.915.138 45.944.044 4.000.000 0 349.582.400
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3.8 Locen izkaz sprememb lastniskega
kapitala 2022 - prilagojeno

I. Osnovni

kapital

Ill. Rezerve iz dobicka

Zakonske
in statutarne

1 Stanje konec prejs$njega poslovnega leta 31.12. 2021 152.200.000 13.010.908
3. Prilagoditve za nazaj zaradi prehoda na MSRP 17* 0 0
4. ZACETNO STANJE V POSLOVNEM OBDOBJU 1.1.2022 prilagojeno (1+3) 152.200.000 13.010.908
5. Vseobsegajoci donos poslovnega leta po obdaveitvi 0 0

a) Cisti poslovni izid 0 0

b) drugi vseobsegajoci donos 0 0
10. Izplacilo (obracun) dividend 0 0
13. Poravnava izgube prej$njih let 0 0
15. Drugo 0 0
16. KONCNO STANJE V POSLOVNEM OBDOBJU 31.12. 2022 prilagojeno 152.200.000 13.010.908

(4+5+10+13+15)

*Dodatna pojasnila v tocki »Uveljavitev standarda MSRP 17«

6 Razkritja in pojasnila so sestavni del ratunovodskih izkazov in jih je treba brati skupaj z njimi.
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Druge rezerve
iz dobicka

IV. Akumulirani drugi
vseobsegajoci donos

Finanéne Zavarovalne
nalozbe pogodbe

V. Zadrzani Cisti
poslovni izid

VI. Cisti
poslovni izid
obdobja

12.

vEUR

SKUPAJ
KAPITAL
(od1do 13)

14.

71.675.486 67.930.578 0 26.689.859 0 331.506.831
0 0 -10.559.466 6.038.852 0 -4.520.614
71.675.486 67.930.578 -10.559.466 32.728.711 0 326.986.217
0 -15.471.988 67.700.548 0 -31.573.668 20.654.892
0 0 0 0 -31.573.668 -31.573.668
0 -15.471.988 67.700.548 0 0 52.228.560
0 0 0 -4.700.000 0 -4.700.000
0 0 0 -15.787.696 15.787.696 0
0 0 0 -15.279.389 15.785.972 506.583
71.675.486 52.458.590 57.141.082 -3.038.375 0 343.447.691
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3.9 Razkritja in pojasnila k lo€enim
racunovodskim izkazom

3.9.1Splosna razkritja

Podatki o zavarovalnici

Modra zavarovalnica, d. d., je organizirana kot delniska druzba.
SedeZ zavarovalnice je na Dunajski cesti 119 v Ljubljani.
Zavarovalnica je bila 3. oktobra 2011 vpisana v sodni register

pri Okroznem sodi$¢u v Ljubljani.

Dejavnosti Modre zavarovalnice so dolocene z zakonom

in statutom zavarovalnice. Modra zavarovalnica opravlja
dejavnost Zivljenjskega zavarovanja, posle v zavarovalnih
vrstah nezgodnega in zdravstvenega zavarovanja, dejavnost
pokojninskih skladov, vrednotenje tveganja in $kode,
dejavnost zavarovalniskih agentov, druge pomozne dejavnosti
za zavarovalni$tvo in upravlja pokojninske in finan¢ne sklade.

Skladi v upravljanju

Tabela 18: Skladi v upravljanju Modre zavarovalnice na dan 31.12. 2023

Podatki o obvladujo¢i druzbi

Modra zavarovalnica je odvisna druzba v 100-odstotni lasti
Kapitalske druzbe pokojninskega in invalidskega zavarovanja,
d. d., Dunajska cesta 119, 1000 Ljubljana. Racunovodski izkazi
zavarovalnice se vkljuCujejo v konsolidirane raunovodske
izkaze obvladujocega podjetja. Konsolidirano letno poro&ilo
obvladujocega podjetja Kapitalske druzbe pokojninskega

in invalidskega zavarovanja, d. d., je dosegljivo na spletnem
naslovu http://www.kapitalska-druzba.si/o_kapitalski_

druzbi/letna_porocila.

Naziv sklada Mati€na Stevilka Vrsta sklada
sklada
Prvi pokojninski sklad Republike Slovenije 6031226001 Vzajemni pokojninski sklad
Modii krovni pokojninski sklad S 6031226007 " Krovni pokojninski sklad
Modri dinami¢ni podsklad 6031226006 Vzajemni pokojninski sklad
Modri preudarni podsklad 6031226008 Vzajemni pokojninski sklad
Modri zajam¢eni podsklad 6031226009 Vzajemni pokojninski sklad
Kritni sklad Prvega pokojninskega sklada 6031226004 Omejen sklad
Kritni sklad Modra renta 6031226005 Sklad za izplacilo rent
Kritni sklad Modra renta Il 6031226010 Omejen sklad
Krovni pokojninski sklad javnih usluzbencev 603122601 Krovni pokojninski sklad
Dinami¢ni podsklad javnih usluzbencev 6031226012 Vzajemni pokojninski sklad
Preudarni podsklad javnih usluzbencev 6031226013 Vzajemni pokojninski sklad
Zajamceni podsklad javnih usluzbencev 6031226014 Vzajemni pokojninski sklad
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Podatki o zaposlenih

Tabela 19: Stevilo zaposlenih po ravni izobrazbe

lzobrazba 31.12.2023 31.12.2022
8.raven (8/1,8/2) 9 ;
7.raven - . i
6.raven (6/1,6/2) e B
5.raven — .
4.raven e :
Skupaj L .

Podatki o odvisnih in pridruzenih druzbah

Modra zavarovalnica je imela na dan 31. decembra 2023
nalozbo v pridruzeno druzbo Cinkarna Celje, d. d.; odvisnih
druzb niimela.

3.9.2 Pomembne informacije o
raGunovodskih usmeritvah

Osnove za pripravo

Loceni ratunovodski izkazi Modre zavarovalnice za leto 2023
so pripravljeni v skladu z Mednarodnimi racunovodskimi
standardi (MSRP), kot jih je sprejela Evropska unija, z Zakonom
o gospodarskih druzbah, Zakonom o zavarovalnistvu
(ZZavar-1) in Sklepom o letnem porogilu in trimesecnih
racunovodskih izkazih zavarovalnic, ki ga je izdala Agencija za
zavarovalni nadzor. Podatki v racunovodskih izkazih temeljijo
na knjigovodskih listinah in poslovnih knjigah, vodenih v skladu
zMSRP.

Pri pripravi so upo$tevane temeljne racunovodske
predpostavke: ¢asovna neomejenost poslovanja,

dosledna stanovitnost in nastanek poslovnega dogodka.

Pri oblikovanju raunovodskih usmeritev so upostevane
kakovostne znacilnosti: razumljivost, ustreznost, zanesljivost
in primerljivost.

Podatki o skupnih podvigih

Modra zavarovalnica je na dan 31. decembra 2023 med
finan¢nimi naloZbami v skupne podvige izkazovala nalozbo v
podjetju Hotelske nepremi¢nine, d. . 0.

Zavarovalnica pri pripravi lo¢enih raunovodskih izkazov sledi
zahtevam standarda MRS 27. NaloZbo v pridruZeno podjetje
obravnava po posteni vrednosti prek vseobsegajocega
donosa, nalozbo v skupni podvig pa na podlagi nabavne
vrednosti. Lo€eni raCunovodski izkazi so edini izkazi, ki

jih pripravlja zavarovalnica, na to pa jo napotuje ¢len 4a)
MSRP 10, ki dolo¢a pogoje, ko obvladujo¢emu podjetju

ni treba pripravljati konsolidiranih racunovodskih izkazov.
Zavarovalnica je v popolni lasti Kapitalske druzbe, d. d., ki
pripravlja konsolidirane racunovodske izkaze, ob tem pa se z
dolZnigkimi in lastniskimi instrumenti Modre zavarovalnice ne
trguje na javnem trgu niti zavarovalnica pri pristojni regulativni
organizaciji ni predloZila zahteve za tak$no trgovanje. Nacin
vrednotenja naloZbe v pridruZeno podjetje oziroma skupni
podvig je skladen z MRS 27.10, ki doloca izjeme od uporabe
kapitalske metode.
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Izjava o skladnosti

Racunovodski izkazi Modre zavarovalnice so pripravljeni v
skladu z Mednarodnimi standardi racunovodskega porocanja
(MSRP), kot jih je sprejela Evropska unija (EU).

Modra zavarovalnica je v ra¢unovodskih izkazih uporabila

vse MSRP in OPMSRP, ki so bili obvezni za uporabo v letu
2023. Modra zavarovalnica pred¢asno ni uporabila nobenega
standarda in pojasnila, kjer uporaba spremenjenih standardov
in pojasnil ni bila obvezna v letu 2023.

Osnovne usmeritve

Racunovodski izkazi so pripravljeni na podlagi izvirnih
vrednosti, razen za sredstva, vrednotena po po$teni vrednosti
prek poslovnega izida, in sredstva, vrednotena po posteni
vrednosti prek drugega vseobsegajocega donosa, ki so
vrednotena po posteni vrednosti. Raunovodski izkazi so
predstavljeni v evrih (EUR), ki so funkcionalna in porocevalna
valuta zavarovalnice. Vse vrednosti so zaokroZene na 1evro,
razen v primerih, ko je to posebej navedeno.

Pomembne spremembe ra¢unovodskih usmeritev se
nanasajo na zaetek uporabe novega ratunovodskega
standarda MSRP 17, ki se uporablja od 1.1. 2023 dalje, pri Cemer
je zahtevana retrospektivna uporaba z datumom prehoda
1.1.2022. Podatki za primerjalno leto 2022 so prilagojeni

na podlagi uvedbe novega standarda od 1. 1. 2022 dalje.
Standard MSRP 17 sicer nadomes§¢a standard MSRP 4. Uvedba
navedenega standarda je povzrocila pomembne spremembe
pri merjenju in razkrivanju postavk v racunovodskih izkazih,

ki se nana$ajo na zavarovalne posle. V primeru dolgoro¢nih
pogodb tudi bistveno spreminja dinamiko poslovnega izida.

Ucinki prehoda so predstavljeni v poglavju Prehod na MSRP
17. Nove raunovodske usmeritve v zvezi s postavkami
zavarovalnih poslov so predstavljene v nadaljevanju.

Pomembne rac¢unovodske presoje in ocene

Priprava racunovodskih izkazov zahteva dolo¢ene ocene

in predpostavke poslovodstva, ki vplivajo na vrednost
sredstev in obveznosti zavarovalnice ter na vi$ino prihodkov
in odhodkov.

Primernost uporabljenih predpostavk in ocen se preverja
obdobno oziroma na datum poro¢evalskega obdobja in
najmanj enkrat letno.

Pomembne presoje poslovodstva se nanasajo na razvri¢anje,
pripoznavanje, merjenje in odpravo pripoznanja finan¢nih

nalozb. Usmeritve so pojasnjene v poglavju »Poslovni
modeli«.

Ravno tako se pomembne presoje nanasajo na opredelitev
oziroma pripoznanje zavarovalnih pogodb, o katerih
govorimo takrat, ko zavarovalnica ob njihovi sklenitvi
prevzame pomembno zavarovalno tveganje od imetnika
zavarovalne police, tako da se strinja, da bo imetniku police
povrnila $kodo, ki bi jo ta utrpel v dolo¢enem bodo¢em
dogodku (zavarovani dogodek). Opredelitev zavarovalnega
tveganja je sicer predmet subjektivne presoje. Ocenjujemo,
da pogodbe Zivljenjskih zavarovanj, katerih namen je
zagotavljanje rente, nosijo pomembno zavarovalno tveganje,
zato jih uvr§¢amo med zavarovalne pogodbe. Ravno tako
med zavarovalne pogodbe sodijo pogodbe nezgodnega
zavarovanja. Zavarovalne pogodbe se v racunovodskih izkazih
vrednotijo v skladu s splodnim modelom, kot ga predpisuje
MSRP 17 (General Measurement Model - GMM). Usmeritve
S0 pojasnjene v poglavju “Zavarovalne pogodbe, ki so
obveznosti”.

Pomembne poslovodske ocene se nanasajo tudina
oblikovanje rezervacij zaradi nedoseganja zajamcene
donosnosti. Usmeritve so pojasnjene v poglavju Rezervacije
za nedoseganje zajam¢ene donosnosti.

Preracun tujih valut

Racunovodski izkazi so predstavljeni v evrih (EUR), ki so
funkcionalna in poro¢evalna valuta zavarovalnice. Posli v

tuji valuti so na zaCetku pripoznani v funkcionalni valutiin
preracunani po te¢aju funkcionalne valute na dan posla.
Denarna sredstva in obveznosti v tuji valuti so preraCunani

po te¢aju funkcionalne valute na dan porocanja. Vse razlike,

ki izhajajo iz preracuna tujih valut, so pripoznane v izkazu
poslovnega izida. Nedenarna sredstva in obveznosti, ki so
izmerjeni po izvirni vrednosti v tuji valuti, so pretvorjeni po
tecaju funkcionalne valute na dan posla. Nedenarna sredstva
in obveznosti, ki so izmerjeni po posteni vrednosti v tuji valuti,
s0 pretvorjeni po menjalnih tecajih na dan, ko je bila dolo¢ena
postena vrednost.

Postopek sprejema letnega porocila

Letno porocilo zavarovalnice sprejema uprava zavarovalnice,
ki ga predlozi v potrditev nadzornemu svetu zavarovalnice.
Uprava in nadzorni svet odlo¢ata tudi o uporabi Cistega
dobicka za oblikovanje rezerv po dolo¢ilih Zakona o
gospodarskih druzbah. Taka uporaba dobicka je vklju¢ena

v izkaze tekoCega leta, medtem ko o razdelitvi bilanénega
dobicka odlo¢a skupsc¢ina zavarovalnice.
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Finan¢ne nalozbe
Poslovni modeli

V okviru upravljanja lastnega premoZzenja in premozZenja
kritnih skladov zavarovalnica uporabilja tri poslovne modele:

. Poslovni model, katerega cilj se dosega s posestjo
finan¢nih sredstev z namenom prejemanja pogodbenih
denarnih tokov (angl. Amortised Costs - AC): v ta
poslovni model se razvri¢ajo finan¢na sredstva, ki
jihima upravljavec oziroma kritni sklad v posesti z
namenom prejemanja pogodbenih denarnih tokov in so
prestala test SPPI.

. Poslovni model, katerega cilj se dosega s prejemanjem
pogodbenih denarnih tokov in od prodaje (angl.

Hold To Collect And To Sell - HTC & S): upravljavec
donosnost teh sredstev zagotavlja tako s prejemanjem
pogodbenih denarnih tokov kot s prodajami. Za model
sta znacilni vecja pogostost in vrednost prodaj, saj je
prodaja finan¢nih sredstev bistvena za doseganje cilja
poslovnega modela.

. Poslovni model finan&nih sredstey, ki se upravlja in
katerega donosnost se ocenjuje na podlagi postene
vrednosti (angl. Fair Value Through Profit or Loss —
FVTPL): v ta poslovni model se uvrs€ajo financna
sredstva, ki jih ima upravljavec v posesti znamenom
upravljanja in merjenja njihove uspesnosti na podlagi
postene vrednosti. Upravljavec je osredotocen
predvsem na informacije o posteni vrednosti, ki jih
uporablja za ocenjevanje donosnosti sredstev in
sprejemanje odloCitev.

Model pri¢akovanih izgub

MSRP 9 je uveljavil tudi model pri¢akovanih kreditnih
izgub, kar pomeni, da je oslabitev pripoznana, $e preden
nastane izguba. V- model pri¢akovanih kreditnih izgub so
poleg zgodovinskih podatkov o izterljivosti vgrajene tudi
makroekonomske napovedi ter drugi notranji in zunanji
dejavniki, ki nakazujejo na placilno sposobnost dolznika v
prihodnje.

Osnova za oblikovanje oslabitev so podatki o verjetnosti
neplacila (angl. Probability of Default — PD), izgubi ob
neplacilu (angl. Loss Given Default - LGD) in izpostavljenosti
ob neplacilu (angl. Exposure at Default — EAD). Podatki

so pridobljeni iz mednarodnih statisti¢nih publikacij
bonitetnih agencij Moody's in S& P (PD in LGD) ter iz
internega informacijskega sistema, kjer so aktualni podatki o
izpostavljenosti ob neplacilu.

Standard opredeljuje tri stopnje oziroma faze, ki opisujejo
kreditno kakovost finanénega sredstva. Podjetje ob
pripoznanju finanénega sredstva, razvré¢enega v fazo 1,
pripozna pri¢akovano kreditno izgubo za €as 12 mesecev.
Finan¢na sredstva, razvr§¢ena v fazo 2, so tista, ki se jim je
kreditno tveganje v obdobju od pripoznanja povecalo in
za katera velja izraCun kreditne izgube za njihovo celotno
obdobje trajanja. Fazo 3 predstavljajo finan¢na sredstva
izdajateljev, ki so kreditno nesposobni, kar pomeni, da so
potrebne slabitve za celotne pri¢akovane izgube.

Posamezne nalozbe so uvri¢ene v faze na podlagi
mednarodne oziroma interne bonitetne ocene in Stevila dni
zamud. Poleg tega je izvedeno redno spremljanje nalozb v
portfeljih v obliki internega opozorilnega sistema (angl. Early
Warning System — EWS).

Za doloc&anje pri¢akovanih kreditnih izgub na podlagi v
prihodnost usmerjenih informacij izratunamo korekcijske
koli¢nike za obdobje treh let, ki jih dobimo na podlagi
mednarodnih makroekonomskih kazalnikov za naslednja tri
leta in iz podatkov o stopnji neplacil bonitetne agencije S

& P ZaizraCun so bili izbrani makroekonomski dejavniki, ki
imajo najvecjo statisti¢no pojasnilnost in so relevantni za
napovedovanje gospodarskega cikla. Za obdobje, dalj$e od
treh let, upoStevamo povpre¢no zgodovinsko stopnjo PD,
saj je na dolgi rok tezko pojasniti odstopanja od povpre¢nih
verjetnosti neplacil.

Zavarovalnica pripozna popravek vrednosti za izgubo za
pricakovane kreditne izgube v zvezi s finan€nimi sredstvi, ki
so merjena po odpla¢ni vrednosti oziroma posteni vrednosti
prek drugega vseobsegajo¢ega donosa.

Pripoznavanje in odpravljanje pripoznan;j
finan€nih nalozb

Zavarovalnica finan¢ne nalozbe v izkazu finan¢nega poloZaja
pripozna kot finan¢no sredstvo samo, kadar postane stranka v
pogodbenih dolo¢bah finanénega instrumenta.

Finan¢no sredstvo, ki je finan€na nalozba in s katerim se trguje
na organiziranem trgu vrednostnih papirjev, se pripozna kot
sredstvo z uporabo obrac¢unavanja po datumu sklenitve posla;
takrat se oblikuje tudi obveznost za poravnavo. Pri odtujitvi
zavarovalnica odpravi pripoznanje finan¢nega sredstva z
uporabo obra¢unavanja po datumu sklenitve posla.
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Finan¢no sredstvo, ki je finan¢na nalozba in s katerim se ne
trguje na organiziranem trgu vrednostnih papirjev, se pripozna
kot sredstvo z uporabo obracunavanja po datumu poravnave
posla. Zmanj$anje oziroma odprava finan¢nega sredstva se
pripozna, ko potecejo pogodbene pravice do denarnih tokov
iz finan¢nega sredstva ali se finan¢no sredstvo prenese in
prenos izpolnjuje pogoje za odpravo pripoznanja.

Pri nakupu in prodaji finan¢nih sredstev na primarnem trgu
vrednostnih papirjev (avkciji) se finan¢na nalozba pripozna
kot finan¢no sredstvo z uporabo obracunavanja po datumu
poravnave posla.

Ocena postene vrednosti
Doloc¢anje postene vrednosti finanénih nalozb

Zavarovalnica v skladu z MSRP 13 doloc¢a posteno vrednost
financnih nalozb, kot da je postena vrednost financne nalozbe
cena, ki bi se prejela za prodajo sredstva ali placala za prenos
obveznosti v redni transakciji med udeleZenci na trgu na
datum merjenja. Zavarovalnica datum merjenja opredeljuje
kot tisti datum, na katerega izraCuna vrednost enote
premoZenja (obradunski dan). Merjenje postene vrednosti v
primeru tovrstne transakcije temelji na predpostavki, da se
transakcija izvr$i na glavnem trgu oziroma, Ce glavnega trga

ni, na najugodnej$em trgu. Ce pri merjenju postene vrednosti
glavni (ali najugodnejsi) trg ne obstaja, zavarovalnica poSteno
vrednost dolo¢i s pomocjo tehnike ocenjevanja vrednosti.
Ob upostevanju enega od obeh pogojev je postena vrednost
finan¢ne naloZbe dolo¢ena.

Zavarovalnica ob nakupu finan¢ne naloZbe kot glavni trg
finan¢ne naloZbe opredeli:

. borzni trg (velja za lastniske in dolZniske financne
nalozbe) ali

. trg trgovcev oziroma trg OTC (velja za dolzniske
finan¢ne nalozbe).

Na datum merjenja finan¢ne nalozbe zavarovalnica ponovno
preveri ob nakupu opredeljeni glavni trg.

Na datum merjenja poStene vrednosti finanéne nalozbe
zavarovalnica ugotovi, ali je trg za finan¢no nalozbo delujo¢.

V primeru borznega trga je predpostavka o delujo¢em

trgu izpolnjena, ¢e je bil na borzi povprec¢ni dnevni promet
posamezne finan¢ne nalozbe v zadnjih 180 dneh do dneva
upostevanjem Stevila trgovalnih dni. Ce je borzni trg delujog,
se za namen merjenja postene vrednosti uporabi zadnja

znana borzna cena, ki ni stareja od 15 dni. Ce pa borzni trg
ni delujoc, se za namen merjenja postene vrednosti uporabi
zadnja znana borzna cena, ki ni starej$a od 90 dni. V drugih
primerih se postena vrednost finan¢ne nalozbe doloci's
pomocjo tehnike ocenjevanja vrednosti.

Zavarovalnica za vrednotenje dolZniskih nalozb, ki imajo kot
glavni trg opredeljen trg OTC, uporablja cenovni vir CBBT
(angl. Composite Bloomberg Bond Trader).

V primeru trga trgovcev oziroma trga OTC je predpostavka

o delujo¢em trgu izpolnjena, e je bila cena CBBT objavljena
za vsaj polovico trgovalnih dni v zadnjih 30 dneh do dneva
vrednotenja. Ce je trg trgovcev oziroma trg OTC delujog, se
za namen merjenja postene vrednosti uporabi zadnja znana
cena CBBT, ki ni starej$a od 15 dni. Ce pa trg trgovcev oziroma
trg OTC ni delujoc, se za namen merjenja postene vrednosti
uporabi zadnja znana cena CBBT, ki ni starej$a od 90 dni. Ce
je zadnja znana cena CBBT starej$a od realizirane zadnje
transakcijske cene finan¢nega sredstva ali pa cena CBBT ni
na voljo, se za namen merjenja postene vrednosti uporabi
zadnja znana transakcijska cena, ki ni starej$a od 90 dni, pri
Cemer je predpostavka o delujocem trgu izpolnjena, e
transakcijska cena ni starej$a od 15 dni. V drugih primerih se
postena vrednost finanéne nalozbe doloci s pomocjo tehnike
ocenjevanja vrednosti.

Zavarovalnica v skladu z MSRP 13.69 pri merjenju postene
vrednosti uporablja kotirano ceno brez prilagoditev, kadar ta
obstaja na delujo¢em trgu.

Zavarovalnica pri vrednotenju kot neprilagojeno kotirano
ceno uporablja le zaklju&no ceno na borzi ali objavljeno
zaklju€no ceno BID CBBT ali transakcijsko ceno.

Merila za razvr$¢anje finan¢nih nalozb v ravni hierarhije
postene vrednosti

Finanéne nalozbe, izmerjene po posteni vrednosti,
zavarovalnica razvr§¢a v ravni poStene vrednosti skladno
z MSRP 13. Omenjeni standard z namenom skladnosti

in primerljivosti merjenj po$tene vrednosti opredeljuje
hierarhijo, ki vloZke, uporabljene za ocenjevanje postene
vrednosti, razvrdCa v tri ravni, in sicer:

. vloZzki ravni 1s0 kotirane cene (neprilagojene) na
delujocih trgih za finan¢no naloZbo, do katerih lahko
zavarovalnica dostopa na datum merjenja;

. vloZzki ravni 2 so vlozki, ki niso kotirane cene, vklju¢ene
v raven 1,in jih je mogoc&e neposredno ali posredno
opazovati; vloZki ravni 2 skladno z MSRP 13.82
vkljucujejo:
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kotirane cene za podobne financne nalozbe na
delujocih trgih,

: kotirane cene za enaka ali podobna sredstva na
nedelujocih trgih,

. vlozke, ki niso kotirane cene in jih je mogoce
opazovati, kot na primer obrestne mere ali krivulje
donosa, ki jih je mogoc&e opazovati v obi¢ajnih
intervalih, in podobno (implicitne volatilnosti,
kreditni pribitki itd.),
vloZke, potrjene na trgu;

. vlozki ravni 3 so neopazovani viozki.

Zavarovalnica v skladu z MSRP 13.74 pri hierarhiji postene
vrednosti daje prednost viozkom v tehnike ocenjevanja
vrednosti in ne tehnikam ocenjevanja vrednosti.

V skladu z MSRP 13.97 zavarovalnica v hierarhiji postene
vrednosti razkriva tudi postene vrednosti finan¢nih nalozb,
ki v izkazu finan¢nega poloZaja niso izmerjene po posteni
vrednosti (praviloma so izmerjene po odplaéni vrednosti).

Hierarhija postene vrednosti lastniskih finannih nalozb

Zavarovalnica finan¢ne naloZbe razvré¢a v ravni na podlagi
lastnosti vioZzka, ki se uporablja pri dolo¢anju postene
vrednosti finan¢nih naloZzb in presoje, ali je glavni trg delujoc.
Pri naloZbah v alternativne sklade trzna vrednost nalozbe nina
voljo, zato vrednotenje na trznih podatkih ni mozno. Vrednost
nalozbe v alternativni sklad je podana s strani upravljavca
alternativnega sklada kot vrednost enote premozenja ali kot
vrednost vplacila v sklad, kar predstavlja najboljsi priblizek
trzne vrednosti. Vrednotenje je opravljeno na materialnih
nejavnih informacijah portfeljskih druzb sklada, do katerih
zavarovalnica nima dostopa. Modra zavarovalnica ima
omejen dostop do podatkov, ki jih uporablja upravljavec
alternativnega sklada, zato ne izvajamo lastnega vrednotenja,
prav tako ni mogoce narediti analize ob&utljivosti. Upravljavec
alternativnega sklada pri vrednotenju obi¢ajno uporablja
metode, skladne z IPEV (International Private Equity and
Venture Capital Valuation), kot je npr. metoda diskontiranih
denarnih tokov ali metoda trznih veckratnikov. Navedene
nalozbe so skladno z merili za razvr§€anje nalozb v hierarhije
postene vrednosti razvr§¢ene v 3. raven.

Tabela 20: Hierarhija postene vrednosti lastniskih financnih nalozb, e je glavni trg borzni trg

Raven

Tip finanéne nalozbe

1.raven

Lastnigke finan¢ne nalozbe s posteno vrednostjo, merjeno
na podlagi borzne cene na delujoéem trgu

2.raven

na podlagi borzne cene na nedelujocem trgu

Lastniske finanéne nalozbe, za katere borzna cena ni

dosegljiva in je njihova postena vrednost merjena s tehniko
ocenjevanja vrednosti (upostevanje vlozkov 2. ravni)

3.raven

LastniSke finan¢ne nalozbe, za katere borzna cena ni
dosegljiva in je njihova postena vrednost merjena s
tehniko ocenjevanja vrednosti (upo$tevanje viozkov 3.
ravni) ali na podlagi posredovane vrednosti tretjih oseb
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Tabela 21: Hierarhija postene vrednosti nekotirajo¢ih lastnigkih finanénih nalozb

Raven Tip finan¢ne nalozbe

1.raven -

2.raven Lastniske finan¢ne nalozbe s posteno vrednostjo,
merjeno s tehniko ocenjevanja vrednosti (upostevanje
vlozkov 2. ravni)

3.raven Lastniske finan¢ne naloZbe s posteno vrednostjo, merjeno

s tehniko ocenjevanja vrednosti (upoStevanje vlozkov 3.
ravni) ali na podlagi posredovane vrednosti tretjih oseb

Hierarhija postene vrednosti dolzniskih finan¢nih nalozb

Med dolZnike finan¢ne naloZbe so razporejene
obveznice, komercialni zapisi, zakladne menice in nalozbe
v enote ciljnih skladov.

Zavarovalnica v ravni hierarhije dolo¢anja postene
vrednosti razvr§¢a tudi tiste dolznike finan¢ne nalozbe,
ki v izkazu finanénega polozaja sicer niso izmerjene po
posteni vrednosti. Praviloma gre za obveznice, ki so
izmerjene po odpla¢ni vrednosti in jih zavarovalnica za
potrebe razkrivanja izmeri po posteni vrednosti. Za te
vrednostne papirje glede razvr§¢anja veljajo enaka pravila
kot za dolZniSke vrednostne papirje, ki so po posteni
vrednosti izmerjeni Ze v izkazu finan¢nega poloZaja.

Tabela 22: Hierarhija poStene vrednosti dolZnigkih finan¢nih nalozb, ¢e je glavni trg borzni trg

Raven Tip finan¢ne nalozbe

1.raven Dolzniske finan¢ne nalozZbe s posteno vrednostjo, merjeno
na podlagi borzne cene na delujoéem trgu

2.raven Dolzniske finan¢ne nalozbe s posteno vrednostjo,
merjeno na podlagi borzne cene na nedelujoéem trgu
DolZnigki vrednostni papirji, vrednoteni s tehniko
ocenjevanja vrednosti (upostevanje viozkov 2. ravni)

3.raven Dolzniski vrednostni papirji, vrednoteni s tehniko ocen-

jevanja vrednosti (upo$tevanje viozkov 3. ravni) ali na
podlagi posredovane vrednosti tretjih oseb
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Tabela 23: Hierarhija postene vrednosti dolzniskih finanénih nalozb, Ce je glavni trg trg trgovcev (trg OTC)

Raven

Tip finanéne nalozbe

1.raven

DolZniske finan¢ne nalozbe s posteno vrednostjo,
merjeno na podlagi cene CBBT na delujoem trgu

Dolznigke finan¢ne nalozbe s posteno vrednostjo,
merjeno na podlagi transakcijske cene na delujo¢em trgu

2.raven

DolZniske finan¢ne nalozbe s posteno vrednostjo,
merjeno na podlagi cene CBBT na nedelujocem trgu

Dolzniske finan¢ne nalozbe s posteno vrednostjo, merjeno
na podlagi transakcijske cene na nedelujocem trgu

Dolznigki vrednostni papirji, za katere cena CBBT z (ne)
delujocega trga ne obstaja in je njihova postena vrednost
merjena s tehniko ocenjevanja vrednosti (upostevanje
vlozkov 2. ravni)

3.raven

Dolznigki vrednostni papirji, za katere cena CBBT z (ne)
delujocega trga ne obstaja in je njihova postena vrednost
merjena s tehniko ocenjevanja vrednosti (upostevanje
vlozkov 3. ravni) ali na podlagi posredovane vrednosti
tretjih oseb

Tabela 24: Hierarhija postene vrednosti enot ciljnih skladov

Raven Tip finanéne nalozbe

1.raven Tocke ciljnih skladov s posteno vrednostjo, merjeno na
podlagi objavljene vrednosti enote premozenja

2.raven -

3.raven Tocke ciljnih skladov, vrednotene na podlagi

posredovane vrednosti tretjih oseb

Hierarhija postene vrednosti posojil in depozitov

Zavarovalnica izkazuje ban¢ne depozite v izkazu finan¢nega
poloZaja po odplaéni vrednosti. Depoziti z roénostjo do 1
leta so za potrebe razkrivanja po$tene vrednosti merjeni na
podlagi izvire oziroma pogodbene obrestne mere, depoziti
zro¢nostjo nad 1letom pa s pomocjo referenéne krivulje

obrestnih mer; oboji so razvr§¢eni v 2. raven.
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Ugotavljanje dobicka ali izgube pri finanénih
nalozbah

Skladno z MSRP 9.5.7.1. se dobicek ali izguba iz financnega
sredstva, ki se meri po posteni vrednosti, pripozna v
poslovnem izidu, razen Ce:

. je zavarovalnica upostevala izjemo, ki jo dovoljuje MSRP
9.7.5,, da se lastniske instrumente vrednoti/meri po
posteni vrednosti skozi izkaz vseobsegajocega donosa,
kjer se spremembe postene vrednosti izkazujejo v
drugem vseobsegajo¢em donosu, realizirani dobicki/
izgube od tovrstnega instrumenta ob prodaji pa se
pripoznajo med postavkami kapitala;

. je finan¢no sredstvo dolzniski instrument in podjetje
pripozna nekatere spremembe postene vrednosti v
drugem vseobsegajocem donosu.

Finan¢ne nalozbe po posteni vrednosti prek poslovnega izida

Zavarovalnica dobicek ali izgubo pri finanénem sredstvu,
merjenem po posteni vrednosti prek poslovnega izida,
pripozna v poslovnem izidu prek finanénih prihodkov in
odhodkov. Prera¢uni finanénih sredstey, izraZenih v tujih
valutah, se prav tako pripoznajo v poslovnem izidu.

Finan¢ne nalozbe v kapitalske instrumente po posteni
vrednosti prek vseobsegajocega donosa

Zavarovalnica se lahko ob zagetnem pripoznanju nepreklicno
odloci, da bo poznejse spremembe postene vrednosti
naloZbe v kapitalski instrument predstavila v drugem
vseobsegajotem donosu. Ce se podjetje odlogi za to
moznost, v poslovnem izidu pripozna le dividende (MSRP
9.5.7.7), in sicer tedaj, ko pridobi pravico do placila (presecni
datum, ki ga dolodi izdajatel)).

Dobicek ali izguba iz finan¢nih naloZb in preracun finanénih
naloZb, izraZenih v tujih valutah, se pripozna v drugem
vseobsegajotem donosu in vpliva na povecanje ali
zmanj$anje presezka iz prevrednotenja.

Ob odpravi pripoznanja finan¢nega sredstva se
kumulativni dobi¢ek ali izguba, prej pripoznana v drugem
vseobsegajotem donosu, prerazporedi v druge postavke
kapitala.

Finan¢ne nalozbe v dolZniske instrumente po posteni
vrednosti prek vseobsegajocega donosa

Dobicek ali izguba iz dolZniskega financnega sredstva,
merjenega po posteni vrednosti prek drugega
vseobsegajocega donosa, se pripozna v poslovnem izidu

kot prihodek do vi§ine efektivne obrestne mere, razliko do
postene vrednosti pa pripozna v drugem vseobsegajocem
donosu kot povecanje ali zmanjsanje presezka iz
prevrednotenja, dokler se ne odpravi pripoznanje za finanéno
sredstvo oziroma se to ne prerazvrsti.

Dobicki ali izgube zaradi oslabitev ter dobicki ali izgube iz
tecajnih razlik se pripoznajo v poslovnem izidu. Ko se odpravi
pripoznanje finan¢nega sredstva, se kumulativni dobicek ali
izguba, prej pripoznana v drugem vseobsegajo¢em donosu,
prerazvrsti iz prevrednotovalnega popravka kapitala v
poslovni izid (angl. recycling).

Prekinitev pripoznavanja finan¢nih instrumentov

Zavarovalnica za vse finan¢ne nalozbe pri obracunavanju
obicajnega nakupa in obicajne prodaje v knjigovodskih
razvidih in bilanci stanja pripozna oziroma odpravi
pripoznanje na dan trgovanja (datum na obracunu
borznoposredniske hise ali datum pogodbe).

Zavarovalnica odpravi pripoznanje finan¢ne nalozbe kot
finanénega sredstva v knjigovodskih razvidih in bilanci stanja,
ko ne obvladuje ve¢ nanjo vezane pogodbene pravice
oziroma e se pravice do koristi iz pogodbe izrabijo, ¢e
ugasnejo ali Ce se prenesejo skoraj vsa tveganja in koristi,
povezani z lastnistvom finanéne nalozbe.

Finanéna nalozba v pridruZzeno druzbo

Zavarovalnica nalozbo v pridruzeno druzbo ra¢unovodsko
evidentira in predstavlja po posteni vrednosti prek
vseobsegajoCega donosa skladno s standardom MRS 27.

PridruZena druzba je v konsolidiranem letnem porocilu
zavarovalnici nadrejene druzbe vrednotena po kapitalski
metodi.

Finanéna nalozba v skupne podvige

Skupno obvladovanje je pogodbeno dogovorjena delitev
obvladovanja, ki obstaja le, kadar je za odloCitve o zadevnih
dejavnostih treba pridobiti soglasje strank, ki si delijo
obvladovanje.

Zavarovalnica skupne podvige vrednoti po nabavni vrednosti
v skladuz MRS 27. NaloZba v skupni podvig je uskupinjena v
konsolidiranem letnem poroc€ilu zavarovalnici nadrejene druzbe.
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Terjatve

Poslovne terjatve

Med poslovne terjatve sodijo tudi terjatve iz vplatane
premije do vzajemnih pokojninskih skladov, ki so oblikovane
pri prenosu zavarovancev iz vzajemnih pokojninskih skladov
na kritne sklade. Pripoznane so na dan, ko zavarovanec
pridobi pravico do pokojninske rente. Takrat je na vzajemnih
pokojninskih skladih ugotovljena vidina obveznosti za
prenos premozenja v lasti zavarovanca na kritna sklada.
Visina obveznosti vzajemnih pokojninskih skladov je enaka
vsoti odkupnih vrednosti enot premoZenja iz polic v lasti
zavarovalcev.

Odkupna vrednost enot premozZenja je zmnozek $tevila enot
premoZenja v lasti zavarovanca, ki je pridobil pravico do
pokojninske rente, in vrednosti enote premoZenja (VEP) na
dan pridobitve pravice do pokojninske rente (zadnji znani
VEP). Ce je zajam&ena vrednost enote premozenja vi§ja od
dejanske vrednosti enote premoZzenja, za izratun uporabimo
zajam€eno vrednost enote premozenja.

Kratkoro€ne terjatve iz financiranja

Med kratkoro&ne terjatve iz financiranja $tejejo kratkorocne
terjatve iz obresti, kratkoro&ne terjatve iz dividend in druge
kratkoro¢ne terjatve iz financiranja.

Kratkoro€ne terjatve iz obresti od vrednostnih papirjev so
vzpostavljene na dan zapadlosti obresti, in sicer v skladu

z amortizacijskim naértom izdajatelja oziroma pogoji, ki jih
izdajatelj dolo¢i ob izdaji.

Kratkoro€ne terjatve iz dividend so pripoznane na presecni
dan, ki ga dolo¢i izdajatel].

Druge kratkorocne terjatve

Druge kratkorocne terjatve so kratkoro&ne terjatve do kupcev
vrednostnih papirjev (terjatve iz trgovanja z vrednostnimi
papirji) in druge kratkorocne terjatve, med katere se
razvr§Cajo terjatve iz glavnice, zapadle v placilo, terjatve za

e neizdane vrednostne papirje, dani predujmi in terjatve za
stroSke izplacila rent.

Popravki vrednosti terjatev do kupcev so oblikovani na
podlagi posami¢ne ocene finan¢nega stanja in placilne
sposobnosti dolznikov, do katerih je evidentirana
neporavnana terjatev. Ti popravki so obravnavani skladno s
poenostavljenim pristopom po MSRP 9.

Kapital

Navadne delnice so razvr§¢ene v kapital. Neposredni dodatni
stro$ki izdaje novih delnic, zmanj$ani za davéne ucinke,
bremenijo kapital.

Osnovni kapital je razdeljen na 152,2 milijona navadnih
imenskih kosovnih delnic. Vsaka delnica ima enak delez in
pripadajoci znesek v osnovnem kapitalu. DeleZ posamezne
kosovne delnice v osnovnem kapitalu se doloCi glede na
Stevilo izdanih kosovnih delnic.

Rezerve iz dobi¢ka se pripoznajo na podlagi:

. ZGD-1, ki predpisuje oblikovanje v posebnih primerih
(pridobitev lastnih delnic, zakonske rezerve);

. odlo&itve uprave in nadzornega sveta, ki v skladu z
ZGD-1lahko odlo¢ijo o polovici ustvarjenega preostan-
ka Cistega dobicka tekocCega leta;

. sklepa skupscine zavarovalnice, ki odloca o bilanénem
dobic¢ku.

Zneski rezerve za posteno vrednost, izkazani v bilanci stanja,
S0 popravljeni za zneske odloZenega davka.

Zavarovalne pogodbe, ki so obveznosti
Nacin prehoda

Za produkte KS MR, KS MR Il'in KPN je pri vrednotenju
zavarovalnih pogodb na datum prehoda uporabljen pristop
celovite uporabe za nazaj (t. i. Full Retrospective Method)
za vse pogodbe, ki so bile sklenjene od 1.1. 2012 dalje. To
pomeni, da je treba vse obstojece zavarovalne pogodbe
ovrednotiti na nacin, kot da bi MSRP 17 veljal Ze ob sklenitvi
zavarovalne pogodbe.

Za pogodbe v skladih KS PPS oziroma PPS je zaradi
kompleksnosti zbiranja in obdelovanja podatkov uporabljen
pristop postene vrednosti (t. i. Fair Value Approach). Ve¢
informacij je navedenih v to¢ki Uveljavitev standarda MSRP 17.

Opredelitev zavarovalne pogodbe

O zavarovalni pogodbi govorimo takrat, ko zavarovalnica
prevzame pomembno zavarovalno tveganje od imetnika
zavarovalne police. Pri tem je samo prepoznanje
zavarovalnega tveganja in presoja njegove pomembnosti
subjektivne narave. Pogodbe Zivljenjskih zavarovanj, katerih
osnovni namen je zagotavljanje rente, nosijo pomembno
zavarovalno tveganje, zato jih uvrs¢amo med zavarovalne
pogodbe.
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Vrednotenje zavarovalnih pogodb
Zavarovalnica ima ob uveljavitvi standarda MSRP 17 naslednje

zavarovalne produkte, ki sodijo v okvir standarda. Za vse
navedene produkte je uporabljen splo$ni model vrednotenja.

Tabela 25: Produkti Modre v okviru MSRP 17

Zavarovalna skupina Produkt Faza Opis
Zivljenjsko zavaro- KSMR Izplacilo Stara generacija pokojnin - brez dobicka; zaprto za
vanje (pokojnine) nova vplacila; skupina sredstev ni jasno opredeljena
KSMR I Izplacilo Nova generacija pokojnin - z dobi¢kom; 90-ods-
totna udelezba v dobicku; gre za jasno opredeljeno
skupino sredstev
PPS Var€evan Po fazi akumulacije se zavarovalna polica prenese
na KS PPS; zagotovljena 1-odstotna donosnost
sredstev; gre za jasno opredeljeno skupino sredstev
KS PPS Izplacilo Faza izplacila PPS; 100-odstotna udelezba v dobicku
PremoZzenjsko KPN / Nezgodno, mese¢na/letna premija

zavarovanje

Ravni zdruZevanja

Postopek doloc¢anja ravni zdruZevanja lahko formalno
razdelimo na tri skupine:

. raven portfelja, kjer dolo¢imo skupine pogodb s
podobnimi tveganii, ki jih zavarovalnica obvladuje
skupayj;

. raven skupine, pri emer so posamezni portfelji
razdeljeni na najmanj 3 skupine na podlagi stopnje
donosnosti: ko¢ljive pogodbe, pogodbe, za katere je
malo verjetno, da bodo v prihodnosti postale kocljive in
»druge« pogodbe.

. raven kohorte, saj standard MSRP 17 prepoveduje
zdruZevanje pogodb, ki so bile izdane v razmaku ve¢
kot enega leta, zato mora zavarovalnica opredeljene
skupine razdeliti Se glede na datum izdaje pogodb.

V Modri zavarovalnici pri Zivljenjskih zavarovanjih police

z aktivno udelezbo pri dobic¢ku obravnavamo lo¢eno od
pogodb brez udelezbe v dobicku. Produkta KS PPS in PPS se
obravnavata skupaj kot ena skupina zavarovalnih pogodb.

Pri premozenjskih zavarovanjih smo uporabili zavarovalno
vrsto (LoB) po direktivi Solventnost 2, upostevaje osnovne
znaCilnosti tveganja (krita tveganja, resnost, obdobje
veljavnosti police, porazdelitev tveganja v celotnem obdobju
veljavnosti in podobno).

Pri dolo¢anju kohort se je Modra zavarovalnica odlocila za
naslednji pristop:

. datum kohorte: datum zaCetka zavarovanja,

. obdobje kohorte: koledarsko leto,

. upostevajo se morebitne druge bistvene predpostavke
(sprememba tehni¢ne obrestne mere),

. ob upostevanju analogije s splo$nimi naceli v
racunovodskem standardu MRS 8 predstavlja
obravnava kohort izbiro raunovodske usmeritve.

Pogodbene meje

Pogodbena meja predstavlja obdobje, po zakljucku katerega
zavarovanec nima ve¢ materialnih pravic in zavarovalnica
nima ve¢ materialnih obvez, da zagotovi storitve, ki izhajajo
iz zavarovalne pogodbe, kar je klju¢no za dolo¢itev metode
vrednotenja in denarnih tokov, ki morajo biti vklju¢eni v
proces vrednotenja.
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Ocene denarnih tokov v dolo€enem scenariju morajo
vklju€evati vse denarne tokove znotraj pogodbene meje
obstojece pogodbe in nobenih drugih denarnih tokov.

Denarni tokovi spadajo znotraj pogodbene meje zavarovalne
pogodbe v primeru, Ce izhajajo iz materialnih pravic in
dolZnosti, ki obstajajo med porocevalskim obdobjem, v
katerem lahko zavarovalnica zahteva od zavarovanca, da
placa premije ali paima materialno obvezo, da zavarovancu
zagotovi pogodbeno opredeljene storitve. Obveznost

(ali sredstvo), ki se navezuje na pri¢akovano premijo ali
pri¢akovano $kodo izven pogodbene meje zavarovalne
pogodbe, ne sme biti pripoznana(o), saj se ti zneski
navezujejo na prihodnje zavarovalne pogodbe.

Kadar mora zavarovalnica pogodbo obnoviti (dolo¢eno

v pogodbi) ali pa kako drugace nadaljevati s pogodbo,
mora oceniti, katere premije in povezani denarni tokovi, ki
nastanejo iz obnovljene pogodbe, so v pogodbenih mejah
prvotne pogodbe.

Zavarovalnica skladno z zahtevami standarda uposteva
naslednje denarne tokove:

premije;

izplacila ugodnosti in $kodnih zahtevkov zavarovancu;
stroSke obravnave Skodnih zahtevkov (stroske
obravnave zahtevkov, dodelitev ustreznih rezijskih
stro$kov);

administrativne stroske upravljanja polic (stroske
upravljanja polic, dodelitev ustreznih reZijskih stroskov);
denarne tokove za pridobivanje zavarovanj (stroski
pridobivanja zavarovanj, dodelitev ustreznih rezijskih
strogkov):

izplacila nalozbenih komponent.

Pripoznavanje in merjenje
1. Pristopi vrednotenja

Zavarovalnica je za zavarovalne pogodbe z moznostjo
diskrecijske udelezbe (KS PPS in KSMR II) opravila preizkus
ustreznosti uporabe VFA metode (na kohorti 2019), ki je
pokazal, da tako sklad KS PPS kot sklad KSMR Il ne izpolnjujeta
vseh kriterijev ustreznosti za merjenje v skladu zomenjeno
metodo.

Zavarovalnica zato za vse svoje produkte uporablja splogni
model vrednotenja (GMM model).

2. Obracun pogodbene storitvene marze

Ker zavarovalnica za vrednotenje svojih produktov uporablja
splo$ni model, je dolZna pripoznati pogodbeno storitveno
marzo (CSM). Standard MSRP 17 zahteva, da zavarovalnica
dolo¢i CSM ob prvotnem pripoznanju skupine zavarovalnih
pogodb in jo nato ustrezno prilagodi in pripozna v poslovnem
izidu med obdobji kritja.

Ob zacetnem pripoznanju predstavlja pogodbeno storitvena
marZa (pod predpostavko, da pogodba ni kocljiva ) izravnalni
znesek za odpravo kakrdnih koli »razlik« prvega dne, kar
prepredi pripoznanje dobicka prvega dne.

Ob zaklju¢ku obdobja poro&anja predstavlja pogodbeno
storitvena marza dobicek iz skupine zavarovalnih pogodb,

ki ga zavarovalnica $e ni pripoznala v poslovnem izidu, saj se
nanada na prihodnje storitve, ki jih bo zavarovalnica zagotovila
po teh pogodbah.

3. Obracun komponente izgube

Za kocljivo pogodbo ali skupino kocljivih pogodb pripozna
zavarovalnica izgubo prvega dne v izkazu poslovnega izida

v visini neto odliva in tako oblikuje obveznosti za preostalo
kritje (LRC), ki so pravzaprav komponenta izgube (LC). CSM v
tem primeru znada nic.

Pri kasnej$em merjenju pogodba ali skupina zavarovalnih
pogodb postane kocljiva (ali bolj kocljiva), Ce zaradi
neugodnih sprememb izpolnjeni denarni tokovi iz naslova
sprememb ocene denarnih tokov iz prihodnjih storitey,
dodeljeni skupini, presegajo knjigovodsko vrednost
pogodbene storitvene marze (CSM). V tem primeru
zavarovalnica pripozna izgubo v poslovnem izidu v visini tega
presezka.

Zacetni znesek izgube zavarovalnica dolodi in prilagodi za
morebitne kasnejse izgube in za odpravo in sprostitev izgub
v celotnem obdobju tako, da je ob zaklju¢ku obdobja kritja
skupine pogodb komponenta izgube enaka nic.

4. Metodologije za prilagoditev tveganja

Mednarodni standard racunovodskega poro¢anja MSRP 17

v ¢lenu 17.32 navaja, da so ob zaéetnem merjenju skupine
zavarovalnih pogodb upostevani izpolnjeni denarni tokovi

in pogodbeno storitvena marza (CSM), pri Eemer izpolnjeni
denarni tokovi vkljuCujejo prilagoditev tveganja za nefinan¢no

7 Zavarovalna pogodba je kodljiva, Ee je na datum prvotnega pripoznanja vsota izpolnjenih denarnih tokov, dodeljenih pogodbi (sedanja vrednost prihodnjih denarnih
tokov, prilagojena za tveganje), vseh predhodno pripoznanih denamih tokov za pridobitev zavarovanja in vseh denarnih tokov iz pogodbe enaka neto denarnemu odlivu.
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tveganje (RA) s sklicevanjem na ¢len MSRP 17.37, ki predpisuje
osnovno zahtevo za merjenje prilagoditve tveganja za
nefinan¢no tveganje.

Glede na to, da je vedji del portfelja zavarovalnice sestavljen
iz rentnih produktov, je tveganje dolgozivosti (longevity) tisto,
ki predstavlja bistven del nefinanénih tveganj. Zavarovalnica
bo za ocenjevanje prilagoditve tveganja uporabila metodo
intervala zaupanja, analogno ureditvi, ki jo je prinesla direktiva
Solventnost II. ReZim Solventnost Il uporablja stopnjo
zaupanja 99,5 odstotka, zavarovalnica pa bo za potrebe MSRP
17 izbrala VaR, ki je niZji, saj ni razumno pri¢akovati, da je v
cene produktov mo¢ vgraditi marZe, ki omogocajo »skoraj
gotovo« doseganje pogodbene storitvene marze (CSM).

Za prilagoditev tveganja je zavarovalnica izbrala stopnjo
zaupanja 70 odstotkov, kar pri kalibraciji iz standardne formule
pomeni velikost Soka, ki znasa 4,07 odstotka.

5. Diskontna stopnja

Vrednotenje dolgorocnih zavarovalnih obveznosti in
posledi¢no pripoznanje dobicka sta v veliki meri obcutljiva
na izbiro diskontne stopnje. Standard MSRP 17 dolo¢a splo$na
nacela za dolocanje diskontnih stopenj, ne vsebuje pa
podrobnih navodil za njihovo uporabo.

Odlocitev Modre zavarovalnice je, da za vse portfelje uporabi
enotno metodologijo za izpeljavo netvegane diskontne
krivulje z upo$tevanjem premije za nelikvidnost. Uporabljen
je pristop od spodaj navzgor (bottom-up approach). Krivulja
diskontnih stopenj je torej sestavljena iz netvegane obrestne
mere in premije za nelikvidnost. Vir za netvegano obrestno
mero je krivulja RFR (risk free rate), ki jo objavlja EIOPA (spot
krivulja brez prilagoditve za volatilnost).

Ocena premije za nelikvidnost se izra¢una iz razlike med
krivuljo RFR in krivuljo kritih obveznic (angl. covered bond).
Ugotovljena premija za nelikvidnost se netvegani diskontni
krivulji pripie v celoti, kar izhaja iz znacilnosti zavarovalnih
pogodb Modre zavarovalnice (visoka nelikvidnost,
zavarovanec tezko pred¢asno unovéi pogodbo). Osnova za
izratun donosnosti posameznega indeksa so krite obveznice,
izdane v evrih in z bonitetno oceno BBG composite AAA.
Konec decembra 2023 je indekse sestavljalo 435 obveznic

s temi znacilnostmi. Manjkajo¢e donosnosti za ro¢nosti

med 10 in 30 let se izratunajo z modelom Nelson-Siegel-
Svensson. Ekstrapolacija MSRP 17 diskontne krivulje se naredi
zmodelom Smith Wilson, z upo$tevanjem zadnje likvidne
tocke (LLP) pri 20 letih in ultimative forward rate (UFR),
objavljene na spletni strani EIOPA.

Slika 14 : Netvegana krivulja RFR, diskontna krivulja MSRP 17 in premija za nelikvidnost na 31.12. 2023
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6. Obravnava stroskov

Modra zavarovalnica prihodke in odhodke porazdeljuje
skladno s sprejeto Metodologijo porazdelitve prihodkov in
odhodkov Modre zavarovalnice. Pri tem odhodke spremlja
in analizira trirazseZno, in sicer v okviru posameznega
analiti¢nega konta, posameznega stroskovnega mesta in v
okviru posameznega stroskovnega nosilca.

Odhodki so na stroskovne nosilce knjizeni bodisi neposredno
bodisi posredno z uporabo klju¢ev za razporejanje stroskov
po strodkovnih nosilcih. Osnova za izraun kljucev je anketa o
porazdelitvi delovnih aktivnosti posameznikov po stroskovnih
nosilcih.

V okviru MSRP 17 zavarovalnica obravnava stroske, ki se
nanasajo na stroskovne nosilce KS PPS, KS MR, KS MR Il'in
nezgoda. Pri tem za merjenje zavarovalnih pogodb uporabi
vse stro$ke, ki so povezani z zavarovalno pogodbo oziroma

s portfeljem zavarovalnih pogodb (MSRP 17.33 - MSRP 17.35
ter B65 in B66). V tem smislu je torej treba upostevati stroske,
ki so povezani s pridobivanjem, sklepanjem in izvajanjem

teh pogodb, medtem ko tretja skupina strodkov ne vstopa v
izraun zavarovalnega rezultata.

Pri razvr¢anju lo¢imo tri vrste strodkov:

1. Neposredne stroske polic (directly attributable) oziroma
stroske, ki so neposredno povezani s policami (portfeljem).
V to skupino sodijo:

neposredni stro$ki pridobivanja zavarovanj;
administrativni stroski polic (npr. zaraCunavanje premije,
spremembe polic),

stro$ki upravljanja zahtevkov.

2. Posredni stroki polic (allocation of fixed and variable
overheads), ki jih na police oziroma portfelj pripis$emo na
podlagi kljucev. V to skupino sodijo:

stroski dela,

IT stroski,

najemnine,

amortizacija, ki jo lahko neposredno pripi$emo izvajanju
zavarovalnih pogodb.

3. Stroski, ki niso neposredno povezani s policami
(non-attributable). V to skupino sodijo dolo¢eni splosni
stro3ki, ki jih ne pripisujemo policam, kot so:

stroski splo$nih trzenjskih aktivnosti,
stroski razvoja zavarovanj,

stroski izobrazevanja in $olanja,
stroski uprave in nadzornega sveta.

7. Poznej$e merjenje zavarovalnih pogodb

Vsota obveznosti za preostalo kritje (LRC) in obveznosti za
nastale $kode (LIC) sestavljata knjigovodsko vrednost skupine
zavarovalnih pogodb na koncu porocevalskega obdobja;
obveznost za preostalo kritje je enaka sestevku pri¢akovanih
prihodnjih denarnih tokov priizpolnitvi (ki so povezani s
prihodnjo storitvijo) in pogodbeno storitvene marze za to
skupino zavarovalnih pogodb, obveznost za nastale zahtevke
pa predstavlja denarne tokove, ki se nanadajo na preteklo
storitev.

Zavarovalnica v teko¢em obdobju pripozna:

. prihodke in odhodke iz spremembe knjigovodske
vrednosti obveznosti za preostalo kritje, in sicer:

zavarovalne prihodke iz naslova zmanj$anja
obveznosti za preostalo kritje zaradi storitev, ki so
bile opravljene v tem obdobju;

odhodke za izgube pri kocljivih skupinah
zavarovalnih pogodb oziroma prihodke pri odpravi
takih izgub;

finan¢ne prihodke ali odhodke iz diskontiranja (ki
vkljucujejo u€inek ¢asovne vrednosti denarja in
finan¢nega tveganja);

. prihodke in odhodke iz spremembe knjigovodske
vrednosti obveznosti za nastale $kode, in sicer:

odhodke iz naslova povecanja obveznosti zaradi
zahtevkov in odhodkov, nastalih v tem obdobju;
odhodke za vse naknadne spremembe denarnih
tokov pri izpolnitvi v zvezi z nastalimi zahtevki in
odhodki;

finan¢ne prihodke ali odhodke iz diskontiranja (ki
vkljucujejo u€inek ¢asovne vrednosti denarja in
finan¢nega tveganja).
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Zavarovalnica v izkazu poslovnega izida oziroma izkazu
vseobsegajoCega donosa pripozna spremembe pri¢akovanih
denarnih tokov, ki se nanasajo na tekoco ali preteklo storitev.
Mednje sodijo:

. ucinek ¢asovne vrednosti denarja ter ucinek finan¢nega
tveganja (pri tem je u¢inek spremenjene diskontne
stopnje ob upostevanju iste krivulje pripoznan v izkazu
poslovnega izida, u¢inek premika diskontne krivulje pa
v izkazu vseobsegajo¢ega donosa),

. spremembe ocen pri¢akovanih denarnih tokov pri
izpolnitvi, ki se nana$ajo na obveznosti za Ze nastale
zahtevke in so pripoznane v izkazu poslovnega izida in

. izkustvene prilagoditve za zavarovalne odhodke, ki so
pripoznane v izkazu poslovnega izida.

Spremembe pri¢akovanih denarnih tokov, ki se nana$ajo na
prihodnjo storitev, pa se odrazajo v spremembi pogodbeno
storitvene marze oziroma v komponenti izgube v okviru
obveznosti za preostalo kritje. Tak$ne spremembe so:

. izkustvene prilagoditve, ki izhajajo iz prejetih premij v
obdobju, ki se nanadajo na prihodnjo storitev;

. spremembe ocene sedanje vrednosti prihodnjih
denarnih tokov pri obveznostih za preostalo kritje;

. spremembe nalozbenih sestavin;

. spremembe prilagoditve zaradi nefinanénega tveganja,
ki se nanada na prihodnjo storitev.

Na vi§ino pogodbeno storitvene marze, ki predstavlja
dobicek skupine zavarovalnih pogodb, ki $e ni bil pripoznan
v izkazu poslovnega zida, ker se nanasa na prihodnjo storitev,
vplivajo spremembe ocen prihodnjih denarnih tokov pri
izpolnitvi, uinek natecenih obresti, ki se obracunavajo z
uporabo diskontnih stopen, ki so bile dolo¢ene ob zacetnem
pripoznanju pogodbe, prenos pogodbeno storitvene marze
v prihodke (ki ga pri rentnih zavarovanjih doloca visina rente
v obdobju) in pripoznane nove zavarovalne pogodbe v
obdobju.

8. Odprava pripoznanja zavarovalnih pogodb

Pripoznanje zavarovalne pogodbe se odpravi, kadar pogodba
preneha, pri ¢emer pogodbena obveza potece, se izpolni ali
razveljavi; odprava pripoznanja nastopi tudi v primeru, ko se
pogodba prenese na tretjo osebo ali ¢e se pogoji pogodbe
pomembno spremenijo, bodisi zdogovorom med strankama
ali zaradi spremembe predpisov, in se na osnovi odpravljene
pogodbe ob izpolnitvi dolo¢enih pogojev sklene nova -
spremenjena pogodba .

Rezervacije za nedoseganje zajaméene
donosnosti

V skladu s 313. ¢lenom ZPIZ-2 mora Modra zavarovalnica, ¢e
je dejanska Cista vrednost sredstev ¢lana skladov ZPJU, MZP
in PPS v obra¢unskem obdobju niZja od zajam¢ene vrednosti
sredstev ¢lana, v breme kapitala oblikovati rezervacije za
nedoseganje zajamcene donosnosti v znesku, ki je enak vsoti
vseh primanjkljajev vrednosti sredstev ¢lana in zajamcene
vrednosti sredstev ¢lana na posamezni obracunski dan.
Dejanska Cista oziroma zajam¢ena vrednost skladov se
izratunava mesec¢no.

Casovne razmejitve

Aktivne ¢asovne razmejitve vklju€ujejo kratkoro¢no
nezaracunane prihodke in kratkoro¢no odlozene stroske.
Izkazane so v dejanski visini in se ne razlikujejo od dejanskih
prihodkov oziroma stro$kov. Morebitne razlike med
dejanskimi in razmejenimi podatki so vklju¢ene v izid
tekoCega leta.

Pasivne ¢asovne razmejitve vkljuCujejo vnaprej vratunane
stroske in druge pasivne ¢asovne razmejitve. Vnaprej
vracunani stroski so izkazani vracunani stroski iz rednega
delovanja zavarovalnice in stroski za neizkorid¢eni dopust
zaposlenih.

Med drugimi pasivnimi ¢asovnimi razmejitvami se izkazuje
tisti del vplacane premije KS MR Il za katerega zavarovalne
pogodbe $e niso sklenjene, in odloZena premija nezgodnega
zavarovanja.

Prihodki
Prihodki iz provizij

Modra zavarovalnica je upravic¢ena do povracila vstopnih

in izstopnih stroskov ter do letne provizije za upravljanje
premozenja pokojninskih skladov. Vstopni stroski so
obracunani v odstotku od vplacane premije, izstopni strodki
v odstotku od odkupne vrednosti ob prenehanju, provizija za
upravljanje pa v odstotku od povprecne Ciste letne vrednosti
sredstev sklada za obdobje varCevanja.

a. Vstopna provizija
Zavarovalnica za opravljanje svoje dejavnostiv skladu s

pokojninskim nacrtom zaradunava vstopno provizijo, kar
pomeni, da se zbrana sredstva, ki so prenesena v posamezni
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pokojninski sklad, zmanj$ajo za vstopne stroske, sklad pa
upravlja sredstva v okviru Ciste premije. Vstopna provizija
je obracunana v odstotku od vplacane premije ob njenem
vplacilu.

b. Upravljavska provizija

Zavarovalnica vzajemnim pokojninskim skladom zaracunava
upravljavsko provizijo, kar pomeni, da je mese¢na vrednost
sredstev posameznih skladov zmanj$ana za upravljavske
strodke. Provizija za upravljanje skladov je izracunana kot
odstotek od povprecne Ciste letne vrednosti sredstev
posameznega sklada, izratunane kot aritmeti¢na sredina
¢istih vrednosti sredstev sklada na dneve konverzije v
tekoCem letu.

c. Izstopna provizija

Zavarovalnici v skladu s pokojninskim nacrtom pripada
izstopna provizija, kar pomeni, da je odkupna vrednost
zmanj$ana za izstopne stro$ke in tak$no isto vrednost nato
dobi posameznik, ki je prekinil zavarovanje. Izstopna provizija
je obracunana v odstotku od odkupne vrednosti ob njenem
unovcenju oziroma izplacilu.

Obresti

Prihodki od obresti so obraunani in pripoznani ob nastanku
na podlagi efektivne obrestne mere. V bilanci stanja se
obresti od dolzniskih vrednostnih papirjev izkazujejo skupaj s
finan¢nimi nalozbami.

Dividende

Dividende so pripoznane, ko zavarovalnica pridobi pravico
do izplacila.

Odhodki in stroski

Odhodke Modre zavarovalnice sestavljajo odhodki

iz zavarovalnih storitev, kot so opredeljeni v poglavju
Obveznosti iz zavarovalnih pogodb, odhodki za Ciste
obratovalne stroske, drugi zavarovalni odhodki in finan¢ni
odhodki.

Cisti obratovalni stro$ki obsegajo obratovalne stroske
materiala in storitev, amortizacijo sredstev, potrebnih za
obratovanje, stroske dela in druge obratovalne stroske.

Finan¢ne odhodke zavarovalnica uvr§¢a med odhodke
nalozb.

Med odhodke iz upravljanja premoZenja tejemo odhodke
iz rezervacij zaradi nedoseganja zajam¢ene donosnosti
vzajemnih pokojninskih skladov in vplacila v vzajemne
pokojninske sklade ob prenosu privar¢evanih sredstev v
rentni sklad, kadar je dejanska vrednost sredstev ¢lana nizja
od zajamcene vrednosti sredstev.

Zasluzki zaposlencev

Zasluzki zaposlencev vklju€ujejo place in druge dodatke v
skladu s kolektivno pogodbo. Prispevki v pokojninski sklad na
ravni drzave, socialno zavarovanje, zdravstveno zavarovanje
in zavarovanje za brezposelnost zavarovalnica pripoznava
kot tekoce stroske obdobja. Zavarovalnica pripoznava tudi
morebitne prihodnje stroske na podlagi kolektivne pogodbe
v zvezi z zaposlenimi v skladu z MRS 19. Omenjeni stroski so
preracunani na podlagi aktuarske metode in so pripoznani
skozi celotno obdobje posameznih zaposlenih, na katere se
nanasa kolektivna pogodba.

Davki

Tekodi davki

Obveznost oziroma terjatev za tekoCe davke za sedanja

in pretekla obdobja je izmerjena v znesku, za katerega
zavarovalnica pri¢akuje, da ga bo pla¢ala oziroma dobila
od davéne uprave. Obveznosti ali terjatve za tekoCe davke
so izmerjene na podlagi davenih stopenj, veljavnih na dan
bilance stanja.

OdlozZeni davki

OdloZene terjatve in obveznosti za davek iz dobicka
so obrac¢unane po metodi obveznosti v bilanci stanja.
Pripoznane so samo odloZene terjatve in obveznosti, ki
izhajajo iz zacasnih razlik.

OdloZena terjatev za davek je pripoznana tudi za
neizkorid¢ene daveéne izgube in neizkoris¢ene davéne
dobropise, ki so preneseni v naslednje obdobije, ¢e obstaja
verjetnost, da bo v prihodnje na voljo obdavcljivi dobicek, v
breme katerega bo mogoce uporabiti neizkoris¢ene davéne
izgube in neizkoris¢ene davéne dobropise.

Terjatve za odloZene davke so pregledane na dan bilance
stanja in so oslabljene za tisti del terjatev, za katerega ni ve¢
mogoce pri¢akovati, da bo v prihodnosti obstajal ustrezen
obdav¢ljivi dobicek, v breme katerega bo mogoce uporabiti
neizkoris¢ene davcéne izgube.
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Obveznosti ali terjatve za odloZene davke so izmerjene na
podlagi davénih stopenj, za katere se pri¢akuje, da bodo
uporabljene, ko bo sredstvo realizirano ali obveznost placana.
Pritem so upostevane davcéne stopnje (in davéni predpisi),
veljavne ali blizu sprejetja, na dan bilance stanja.

Terjatve in obveznosti za odloZeni davek so pobotane, e in
samo Ce ima podjetje zakonsko pravico pobotati odmerjene
terjatve za davek in odmerjene obveznosti za davek ter se
terjatve in obveznosti za odlozeni davek nanasajo na davek iz
dobicka, ki pripada isti daveni oblasti.

OdloZeni davek je pripoznan neposredno v breme ali
dobro kapitala, ¢e se davek nanada na postavke, pripoznane
neposredno v breme ali dobro kapitala.

Izkaz po posredni metodi opredeljenih denarnih
tokov

Izkaz po posredni metodi opredeljenih denarnih tokov je
racunovodski izkaz, v katerem so prikazane spremembe
stanja denarnih sredstev za poslovno leto. Sestavljen je po
posredni metodi iz podatkov izkaza finanénega poloZaja na
dan 31.decembra 2023 in 31. decembra 2022 in iz podatkov
izkaza poslovnega izida za leto 2023 ter iz dodatnih podatkov,
ki so potrebni za prilagoditev denarnih tokov in ustrezno
raz¢lenitev pomembnejsih postavk.

Spremembe standardov in pojasnil

Standardi oziroma pojasnila, ki prvikrat stopijo v veljavo za
leto, ki se je zakljucilo 31. decembra 2023

MSRP 17 Zavarovalne pogodbe (izdano 18. 5. 2017 in veljavno
za letna obdobja od vklju¢no 1.1. 2023 naprej). MSRP 17
nadomesca MSRP 4, ki je podjetjem izjemoma omogocil, da
se zavarovalne pogodbe $e naprej obracunavajo v skladu

z obstojecimi praksami. Posledi¢no so vlagatelji s teZavo
primerjali in razlo€evali finanéno uspesnost sicer podobnih
zavarovalnic. MSRP 17 zahteva uporabo enotnega pristopa za
vse vrste zavarovalnih pogodb, vklju€no s pozavarovalnimi
pogodbami, ki jih ima zavarovatelj. Standard zahteva
pripoznavanje in merjenje skupin zavarovalnih pogodb

s: (i) tveganju prilagojeno sedanjo vrednostjo prihodnjih
denarnih tokov (t. i. fulfilment cash flows oz. denarni tokovi iz
naslova izpolnitve), ki vkljuCuje vse razpolozljive informacije
o denarnih tokovih iz naslova izpolnitve na nacin, ki je
dosleden s pomembnimi trznimi informacijami, povec¢ano
(Ce je ta vrednost obveznost) ali zmanj$ano (Ce je ta vrednost
sredstvo) za (i) znesek, ki predstavlja nezasluzen dobicek v

skupini pogodb (marza pogodbenih storitev). Zavarovatelji
bodo dobicek iz skupine zavarovalnih pogodb pripoznali v
obdobju, v katerem zagotavljajo zavarovalno kritje, in ko so
izvzete iz tveganja. Ce skupina pogodb ustvarja ali pri¢ne
ustvarjati izgubo, podjetje izgubo nemudoma pripozna.

Spremembe MSRP 17 in sprememba MSRP 4 (izdano 25. 6.
2020 in veljavno za letna obdobja od vklju¢no 1.1. 2023 naprej).
Spremembe vkljucujejo vrsto pojasnil, namenjenih olaj$anju
uvedbe MSRP 17 in poenostavitvi nekaterih zahtev standarda
in prehoda. Spremembe se nanaajo na osem podrocij MSRP
17 in niso namenjene spreminjanju temeljnih nacel standarda.

MoZnost prehoda za zavarovalnice po MSRP 17 - Spremembe
MSRP 17 (izdano 9.12. 2021 in veljavno za letna obdobja od
vklju€no 1.1. 2023 naprej). Sprememba zahtev glede prehoda
v sklopu MSRP 17 zavarovalnicam omogoc¢a izbolj$anje
uporabnosti informacij za vlagatelje ob zaCetni uporabi

MSRP 17. Sprememba se nanasa le na prehod zavarovalnic
(zavarovateljev) na MSRP 17 in ne vpliva na druge zahteve v
MSRP 17.

Spremembe MRS 1in MSRP Stalisce o praksi 2: Razkrivanje
racunovodskih usmeritev (izdano 12. 2. 2021 in veljavno

za letna obdobja od vklju¢no 1.1. 2023 naprej). MRS 1je

bil spremenjen tako, da od podjetij zahteva, da namesto
bistvenih racunovodskih usmeritev razkrijejo pomembne
informacije o svojih racunovodskih usmeritvah. Sprememba
je opredelila pomembne informacije o ratunovodskih
usmeritvah. Pojasnjuje tudi, da se informacije o ra¢unovodskih
usmeritvah ocenjujejo kot pomembne, ¢e brez njih
uporabniki racunovodskih izkazov ne bi mogli razumeti
drugih pomembnih informacij v racunovodskih izkazih. V
spremembah so podani tudi ponazorilni zgledi informacij o
racunovodskih usmeritvah, za katere obstaja verjetnost, da
se Stejejo kot pomembne za racunovodske izkaze podijetja.
Nadalje sprememba MRS 1 pojasnjuje, da informacij o
nepomembnih raunovodskih usmeritvah ni treba razkriti.
V primeru, da do tovrstnega razkritja vseeno pride, slednje
ne sme zakriti pomembnih informacij o racunovodskih
usmeritvah. V podporo tej spremembi je bilo spremenjeno
tudi stalidCe o praksi MSRP 2 »Presoja pomembnostic,

da bi podalo napotke o tem, kako upostevati koncept
pomembnosti pri razkritjih raCunovodskih usmeritev.

Spremembe MRS 8: Opredelitev raunovodskih ocen
(izdano 12. 2. 2021in veljavno za letna obdobja od vkljuéno
1.1.2023 naprej). Sprememba MRS 8 pojasnijuje, kako naj
podijetja razlikujejo spremembe racunovodskih usmeritev od
sprememb racunovodskih ocen.
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Odlozeni davek v zvezi s sredstvi in obveznostmi, ki izhajajo
iz posamezne transakcije - Spremembe MRS 12 (izdano 7. 5.

2021in veljavno za letna obdobja od vklju¢no 1.1. 2023 napre;j).

Spremembe MRS 12 opredeljujejo, kako se obratunava
odloZeni davek pri transakcijah, kot so najemi in zahteve za
razgradnjo.

Spremembe MRS 12 Davki iz dobi¢ka: Mednarodna davéna
reforma - Pravila Pillar 2 (izdano 23. 5. 2023). Maja 2023 je
Upravni odbor za mednarodne radunovodske standarde
objavil omenjene spremembe MSRP 12 - Davki iz dobicka.
Spremembe dolo¢ajo zatasno iziemo od zahteve po
pripoznavanju in razkritju odloZenih davkov, ki izhajajo iz
uveljavljene ali v bistvu uveljavljene davéne zakonodaje, ki
izvaja vzor¢na pravila drugega stebra. V skladu z datumom
zaCetka veljavnosti OMRS lahko podijetja izjemo uporabijo
takoj, vendar so zahteve po porocanju in razkritjih potrebne
za letna obdobyja, ki se zanejo od vklju¢no 1.1.2023.

Sprejetje novih standardov oziroma pojasnil, z izjemo
standarda MSRP 17, ni privedlo do pomembnih sprememb
raéunovodskih izkazov zavarovalnice.

Standardi in spremembe obstojecih standardov, ki jih je
izdal Odbor za mednarodne racunovodske standarde in
sprejela EU in ki $e niso v veljavi

Spremembe MSRP 16 Najemi: Obveznosti iz najema za
transakcije prodaje in povratnih najemov (izdano 22. 9. 2022
in veljavno za letna obdobja od vklju¢no 1.1. 2024 napre;)).
Spremembe se nanaajo na prodajne transakcije s povratnim
najemonm, ki izpolnjujejo zahteve MSRP 15 za obraunavanje
kot prodajo.

Razvrstitev obveznosti med kratkorocne ali nekratkoro¢ne
(dolgoro¢ne) - Spremembe MRS 1(prvotno izdane 23.1.2020
in naknadno spremenjene 15.7.2020 in 31.10. 2022, veljavno
za letna obdobja od vklju¢no 1.1. 2024 naprej). Te spremembe
pojasnjujejo, da obveznosti razvr§¢amo kot kratkorocne

ali dolgoro¢ne, odvisno od pravic, ki obstajajo ob koncu
porocevalskega obdobja.

Spremembe MRS 7 Izkaz denarnih tokov in MSRP 7 Finan¢ni
instrumenti: Razkritja: Dogovori o financiranju s strani
dobaviteljev (izdano 25. 5. 2023). Kot odgovor na pomisleke
uporabnikov ra¢unovodskih izkazov glede neustreznega ali
zavajajoCega razkritja dogovorov o financiranju je UOMRS
maja 2023 izdal spremembe MRS 7 in MSRP 7 glede zahtev po
razkritju dogovorov o financiranju s strani dobaviteljev.

Spremembe MRS 21 Pomanjkanje zamenljivosti (izdano 15.
8.2023). Avgusta 2023 je UOMRS izdal spremembe MRS 21,

da bi podjetjem pomagal oceniti zamenljivost med dvema
valutama in dologiti promptni devizni te¢aj, kadar ni informacij
0 zamenljivosti.

Glede na to, da navedeni standardi $e niso v veljavi,
zavarovalnica Se ocenjuje morebitne vplive navedenih
sprememb na racunovodske izkaze.

Standardi in pojasnila, ki jih je izdal Odbor za mednarodne
raéunovodske standarde, vendar jih EU $e ni sprejela in zato
Se niso v veljavi

MSRP 14 Razmejitve, ki izhajajo iz reguliranih storitev (izdano
30.1.2014 in veljavno za letna obdobja od vkljuéno 1.1. 2016
naprej). MSRP 14 podjetjem dovoljuje, da ob prvi uporabi
Mednarodnih standardov ratunovodskega poro¢anja
nadaljujejo z obraunavanjem vsot razmejitev, ki izhajajo iz
reguliranih storitev, v skladu s predhodno splodno sprejetimi
racunovodskimi naceli (GAAP), vendar morajo ob tem
upostevati dolocene omejitve.

Prodaja ali prispevanje sredstev med vlagateljem in njegovim
pridruzenim podjetjem ali skupnim podvigom - Spremembe
MSRP 10 in MRS 28 (izdano 11. 9. 2014 in veljavno za letna
obdobja od vklju€no datuma, ki ga dolo¢i Upravni odbor

za mednarodne raéunovodske standarde). Te spremembe

se nanasajo na nedoslednost med zahtevami MSRP 10 in
zahtevami MRS 28 v zvezi s prodajo in prispevanjem sredstev
med vlagateljem in njegovim pridruzenim podjetjem ali
skupnim podvigom.

Glede na to, da navedeni standardi niso niti sprejeti niti
v veljavi, zavarovalnica $e ocenjuje morebitne vplive
navedenih sprememb na ratunovodske izkaze.

Uveljavitev standarda MSRP 17

Zavarovalnica je 1. 1. 2023 zacela uporabljati Mednarodni
standard racunovodskega poro¢anja 17, pri ¢emer je
preraCunala oziroma na novo ovrednotila tudi postavke
racunovodskih izkazov za leto 2022.
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U€inek prehoda

Tabela 26: Uginek prehoda na MSRP 17 na dan 1.1. 2022

vEUR
Ucinek prehoda na Ucinek na Ucinek na Skupni ucinek na Pogodbeno
uporabo MSRP 17 akumulirani drugi zadrzani Cisti kapital storitvena marza
vseobsegajoci poslovni izid
donos
Zavarovalne -10.559.466 6.038.851 -4.520.614 15.090.185

pogodbe

Uc€inek na zadrzani poslovni izid predstavljajo
vseobsegajoci donos zavarovalnih pogodb pred 1.1.
2022, odprava rezervacij iz naslova LAT testa in razlika
med obveznostmi iz zavarovalnih pogodb po MSRP 17 in
zavarovalno-tehni¢nimi rezervacijami po MSRP 4.

Davcna obravnava rezultata kritnih skladov

Modra zavarovalnica od 1. 1. 2023 naprej za kritne sklade
v upravljanju (KS MR, KS MR Il'in KS PPS) na podlagi
tretjega odstavka 61. ¢lena ZDDPO-2 smiselno uporablja
posebno stopnjo davka od dohodkov pravnih oseb (0
%), saj so predmetni kritni skladi neposredno povezani
z dejavnostjo izvajanja pokojninskega nacrta. Modra
zavarovalnica je za vsak posamicen kritni sklad izdelala
daveni obra€un. Pritem je zavarovalnica ustrezno
preracunala tudi izide poslovanja za leto 2022 in jih v
celoti vkljucila v obracun davka za leto 2023.

Ponovna dolocitev finan¢nih sredstev

Zavarovalnica je 1.1. 2023 ob upostevanju dolo¢il MSRP
17.C29 ponovno opravila oceno poslovnega modela
finan¢nih sredstev ob upostevanju dolo¢il MSRP 9.
Proucila je primernost njihove razvrstitve v konkretne
poslovne modele in prisla pri uporabi MSRP 17.4.1.2.(a) in
MSRP 17.4.1.2.A(a) do druga¢nih zakljuCkov kot 1.1. 2018,
ko je zaCela uporabljati MSRP 9.

1.1.2023 bi z zaCetkom uporabe MSRP 17 nastale
pomembne racunovodske neskladnosti (angl.
accounting mismatch), saj sta bili podlagi za merjenje
zavarovalnih obveznosti, ki predstavljajo osrednji del
obveznosti zavarovalnice, in njenih sredstev razli¢ni.

Zavarovalnica se je namrec skladno z dolocili MSRP 17
odlocila, da bo ucinke, ki nastanejo zaradi sprememb
finan€nih predpostavk pri merjenju obveznosti iz zavarovalnih
pogodb, izkazovala v izkazu drugega vseobsegajocega
donosa.

Osredniji vir racunovodskih neskladnosti so bili finanéni
instrumenti, ki so merjeni po odpla¢ni vrednosti in posteni
vrednosti prek poslovnega izida.

Predmet ponovne doloditve so bila skladno z MSRP
17.C29(a) tista sredstva, ki jih zavarovalnica poseduje v

zvezi z zavarovalnimi pogodbami. DeleZ nalozb, ki so bile
predmet prerazvrstitve, je zavarovalnica ocenila s simulacijo
vpliva sprememb finanénih predpostavk na vrednost
sredstev in obveznosti s ciljem zmanj$evanja racunovodske
neusklajenosti.

Zavarovalnica je skladno z MSRP 17.C31 ponovno dolocila
sredstva prospektivno, brez preracunavanja prejsnjih obdobij.
UCinke prerazvrstitve je pripoznala skladno z doloc¢ili MSRP
17.C28(d).

Stanja nalozb, ki so bile predmet prerazvrstitve, in u¢inki
so predstavljeni v spodnji tabeli. V tabeli niso upostevana
denarna sredstva.
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Tabela 27: Pregled ponovne dolocitve financnih sredstev zavarovalnice po nacinu merjenja

vEUR
Nacin merjenja 31.12.2022 1.1.2023
Postena vrednost prek izkaza poslovnega izida 257.428.344 216.011.309
Odplac¢na vrednost 268.176.251 88.794.871
Postena vrednost prek drugega vseobsegajocega donosa 113.093.462 311.977.546
- Lastniske nalozbe 94.314.129 121.452.802
- DolZniske nalozbe 18.779.333 190.524.745
Skupaj 638.698.057 616.783.726
Razlika v visini 21.914.331 evrov je bila 1.1.2023 pripoznana v
breme kapitala zavarovalnice.
3.9.3 Raz¢lenitev in razkritja k
ra¢unovodskim izkazom
Vsa pojasnila in razkritja k ra€unovodskim izkazom za leto
2022 se nanasajo na prilagojene ratunovodske izkaze.
Pojasnila k izkazu poslovnega izida
Pojasnilo §t. 1: Rezultat iz zavarovalnih poslov
vEUR
Postavka 2023 2022
Prihodki iz zavarovalnih storitev (1.1) 8.781.438 7.881.422
Odhodki iz zavarovalnih storitev (1.2) -8.694.091 -14.503.140
87.347 -6.621.718

Skupaj
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Pojasnilo §t. 1.1: Prihodki iz zavarovalnih storitev

vEUR
Postavka 2023 2022
Zneski, vezani na spremembo obveznosti za preostalo kritje: 8.576.834 7.653.239
- Spros¢anje pri¢akovanih odhodkov iz $kodnih zahtevkov in drugih 7.242.740 6.804.796
odhodkov iz zavarovalnih storitev
- Sprostitev prilagoditve za nefinancna tveganja za iztekla tveganja 3733 3979
- Znesek pogodbeno storitvene marze, pripoznan v poslovnem izidu ob 1.330.361 844.464
prenosu storitev zavarovalnih pogodb
Povracilo denarnih tokov pri pridobivanju zavarovanj 204.604 228183
Skupaj 8.781.438 7.881.422

Spros¢anje pri¢akovanih odhodkov iz $kodnih zahtevkov
in drugih odhodkov iz zavarovalnih storitev vklju¢uje
pri¢akovane spremembe denarnih tokov, ki nastanejo
zaradi izpolnjevanja zavarovalnih pogodb v obdobju in

vklju€ujejo sproscanje rent, pripisljive stroske izplacil $kod in

administrativne stroske.

Pojasnilo §t. 1.2: Odhodki iz zavarovalnih storitev

Prilagoditev zaradi nefinan¢nega tveganja pri rentah krije
izklju€no tveganje dolgoZivosti in se nana$a samo na
izplacila rent izven garancije. Spro$¢anje prilagoditve za
tveganje v obdobju uposteva sprostitev zaradi izpolnjevanja
pogodbenih obveznosti (ob nespremenjenih pri¢akovanjih).

Spro$¢anje storitvene marze predstavlja pripoznane prihodke
iz opravljenih zavarovalnih storitev v obdobju.

vEUR
Postavka 2023 2022
Obracunane $kode (rente) -7.207.205 -6.549.524
Celotne obracunane $kode (rente) -35.969.935 -33.244.082
Obra¢unane garantirane $kode (rente) 28.762.730 26.694.559
Dejanski pripisljivi stroski -807.060 -743.376
(admin. stroski in stroski pridobivanja zavarovanj)
Odhodki kogljivih zavarovalnih pogodb -1132.965 -7.354.707
Sprememba izgube kocljivih zavarovalnih pogodb 453139 144.467
Skupaj -8.694.091 -14.503.140

Odhodki iz $kodnih zahtevkov vkljucujejo tudi pripisljive
stroske izplacil $kod.

Stro8ki pridobivanja zavarovanj vklju€ujejo stroske dela

in druge stroSke zaposlenih, ki se neposredno ukvarjajo s
pridobivanjem zavarovanj. Stro$ki pridobivanja zavarovanj
se nana$ajo na KS PPS, KS MR Il in nezgodo. Administrativni

odhodki vkljucujejo tisti del pripisljivih stroskov, ki se nanasajo
na pripravo, rokovanje, upravljanje in azuriranje zavarovalnih
polic.

Odhodki kocljivih zavarovalnih pogodb predstavljajo
predvsem ucinek sprememb v pri¢akovanem izidu kritnih
skladov oziroma pri¢akovano delitev dobicka.
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Pojasnilo §t. 1.3: Financni rezultat iz zavarovalnih pogodb

vEUR
Postavka 2023 2022
Rezultat iz zavarovalnih pogodb
Natecene obresti po zaklenjeni obrestni meri -5.144.856 -5.017.242
Sprememba obrestnih mer in drugih finanénih predpostavk -11197.064 67.700.574
Rezultat iz zavarovalnih pogodb, od tega -16.341.920 62.683.332
Zneski, pripoznani v izkazu poslovnega izida -5.144.856 -5.017.242
Zneski, pripoznani v izkazu drugega vseobsegajocega donosa -11.197.064 67.700.574

Natecene obresti po zaklenjeni obrestni meri (unwinding)
zajemajo odpravo diskonta, ki nastane zaradi gibanja
po obstojeci diskontni krivulji; z drugimi besedami to

Dodatno je finan¢ni rezultat iz zavarovalnih poslov pripoznan
tudi v izkazu vseobsegajotega donosa v postavki Cisti financni
prihodki/odhodki iz zavarovan]. V letu 2023 je zavarovalnica

pomeni razliko med diskontirano vrednostjo pri¢akovanih
zavarovalnih obveznosti na dan porocanja in na zadnji dan
preteklega leta.

Pojasnilo §t. 2: Rezultat iz nalozbenja

ob premiku diskontne krivulje navzdol zabeleZila finan¢ne
odhodke iz zavarovalnih pogodb v visini -11,2 milijona evrov,
medtem ko je v letu 2022 iz tega naslova ob pomembnem
premiku diskontne krivulje navzgor zabeleZila prihodke v

visini 67,7 milijona evrov.

vEUR
Postavka 2023 2022
Prihodki od obresti, izraCunani z uporabo efektivne obrestne mere 9.930.335 4.428.791
Prihodki iz dividend 4.064.435 10.759.651
Prihodki iz dividend pridruzenih in skupaj obvladovanih druzb 0 5.696.890
Prihodki iz dividend drugih nalozb 4.064.435 5.062.761
Cisti dobi¢ki/izgube finanénih nalozb, vrednotenih prek izkaza 10.173.565 -36.256.926
poslovnega izida
Realizirani dobicki 2.751.321 1.504.044
Realizirane izgube -28.363 -4.930.576
Nerealizirani dobicki 7.618.801 3.955.647
Nerealizirane izgube -168.193 -36.786.041
Cisti dobi¢ki/izgube finanénih nalozb, vrednotenih prek drugega -111.299 -40.016
vseobsegajocega donosa
Realizirani dobicki 167 972
Realizirane izgube -11.466 -40.988
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vEUR

Postavka 2023 2022
Cisti dobi¢ki/izgube finanénih nalozb, vrednotenih po odplaéni -51 3.994
vrednosti
Realizirani dobicki 0 3994
Realizirane izgube -51 0
Ciste oslabitve/odprave oslabitev -87.648 -406.935
Odhodki iz oslabitev -442.779 -777.760
Prihodki iz odprave oslabitev 355130 370.825
Drugi prihodki/odhodki iz nalozbenja 400.486 3.015.759
Prihodki od pozitivnih te¢ajnih razlik 59.285 2.972.300
Odhodki od negativnih tecajnih razlik -288.564 -529.500
Drugi prihodki nalozb 629.766 610.131
Drugi odhodki nalozb 0 -37.172
Skupaj 24.369.822 -18.495.682
Pojasnilo §t. 3: Drugi prihodki in odhodki
Pojasnilo §t. 3.1: Prihodki/odhodki iz upravljanja premozZenja
VEUR
Postavka 2023 2022
Provizije iz upravljanja vzajemnih pokojninskih skladov 9.650.819 9.102.081
Prihodki od upravljanja KS MR I (ki niso del MSRP 17) 1.299.694 52.570
Oblikovanje/odprava rezervacij zaradi nedoseganja zajamcene 6.875.308 -6.326.177
donosnosti
Vplacila v sklade -800.386 -772.759
Drugo 3.221 3.374
Skupaj 17.028.656 2.059.089

Provizije iz upravljanja vzajemnih pokojninskih skladov
vkljucujejo upravljavsko provizijo iz upravljanja vzajemnih
pokojninskih skladov, prihodke iz naslova vstopnih in
izstopnih stroSkov ter prenosne provizije. Prihodki iz
upravljanja KS MR 1l v 2023 se nanasajo predvsem na prihodek
iz naslova delitve pozitivnega rezultata sklada (v manjsi meri
pa na prihodke iz naslova odobritve predujma), v letu 2022 pa
zajemajo samo prihodke iz naslova odobritve predujma.
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Pojasnilo §t. 3.2.1: Stroski zavarovalne/nezavarovalne dejavnosti

vEUR
Postavka 2023 2022
Stro$ki zavarovalne dejavnosti -1.396.240 -1.200.251
- pripisljivi stroski -1.055.708 -901.959
- nepripisljivi strodki -340.532 -298.292
Strodki nezavarovalne dejavnosti -7.403.613 -6.389.545
Skupaj -8.799.853 -7.589.796
Celotni obratovalni strodki zavarovalnice se delijo na stroske
zavarovalne in nezavarovalne dejavnosti. Stroski zavarovalne
dejavnosti obsegajo stroske rentnih skladov in nezgodnega
zavarovanja; ti strodki se v nadaljevanju delijo na pripisljive in
nepripisljive stroske, kot je pojasnjeno v okviru raunovodskih
usmeritev. Strodki nezavarovalne dejavnosti se nanasajo na
strodke upravljanja vzajemnih pokojninskih skladov in lastnih
sredstev zavarovalnice.
Pojasnilo §t. 3.2.2: Obratovalni stroski po naravnih vrstah
vEUR
Postavka 2023 2022
Stroski materiala -236.409 -233.398
Strodki storitev -3.235.620 -2.867.113
Odpisi vrednosti -706.478 -476.850
Strodki rezervacij -57.754 -63.358
Stroski dela -4.390.851 -3.834.595
Drugi obratovalni stroski -172.742 -114.482
Skupaj -8.799.853 -7.589.796

Obratovalni stroski po naravnih vrstah zajemajo celotne
stro$ke zavarovalnice.

Stroski materiala so v letu 2023 dosegli 236.409 evrov
(233.398 evrov v 2022). Najvedji delez omenjenih stroskov so
strodki tiska.

Strodki storitev so v letu 2023 dosegli 3.235.620 evrov
(2.867.113 evrov v 2022). Najvecji del omenjenih stroskov so
stro$ki placilnega prometa in ban¢nih storitey, ki vkljucujejo
tudi stroke skrbniske provizije KPSJU in PPS, v skupnem

znesku 542.896 evrov (574.460 evrov v letu 2022). Tem
stro$kom sledijo stroski reklame, propagande in trzenja v visini
461.416 evrov (208.478 evrov v 2022) ter najem programske
opreme in informacijskih storitev v znesku 420.078 evrov (v
letu 2022 pa 377.032 evrov). Pomemben del strodkov storitev
so tudi stroski intelektualnih in osebnih storitev, kamor sodijo
svetovalne storitve, intelektualne IT storitve, odvetniske,
revizorske in ostale storitve, v vi$ini 403.439 evrov (409.421
evrov v 2022).
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Odpisi vrednosti v znesku 706.478 evrov (476.850 evrov v
2022) predstavljajo stroke amortizacije opredmetenih in
neopredmetenih osnovnih sredstev ter amortizacijo pravice
do uporabe najetih prostorov skladno z MSRP 16. Zvi$anje
strodkov amortizacije je povezano predvsem z aktivacijo
aplikacije za izraCune zavarovalnih pogodb po standardu
MSRP 17 - Tagetik, mobilne aplikacije m.Modra in APl backend
- zaledne infrastrukture.

Strogki rezervacij v znesku 57.754 evrov (63.358 evrov v 2022)
pomenijo stro$ke oblikovanja rezervacij za jubilejne nagrade
in odpravnine ob upokojitvi in druge rezervacije.

Strodki dela so v letu 2023 dosegli 4.390.851 evrov (3.834.595
evrov v 2022). Od omenjenega zneska odpade na strodke
bruto pla¢ in nadomestil 3.253.651 evrov (2.919.331 evrov

v letu 2022), stro$ki socialnih zavarovanj dosegajo 526.166
evrov (471.836 evrov v letu 2022), preostanek pa predstavljajo
predvsem stro$ki regresa, stroki nadomestil za prehrano

in prevoz na delo ter stro$ki dodatnega pokojninskega
zavarovanja.

Pojasnilo §t. 4: Davek od dohodka

Drugi obratovalni stroski so ¢lanarine zbornici in zdruZenjem,
stroki promocije zdravja, donacije in strodek prispevka za
spodbujanje zaposlovanja invalidov.

Strodki revizije v letu 2023 so dosegli 110.410 evrov in
vklju€ujejo stroske revidiranja letnih poro&il zavarovalnice

in skladov (z iziemo MKPS). V letu 2022 so stroski revizije
zna$ali 106.750 evrov in so vkljucevali stroske revidiranja letnih
porocil zavarovalnice in skladov (z iziemo MKPS).

Pojasnilo §t. 4.1: Odhodek za davek, pripoznan v izkazu poslovnega izida

vEUR
Postavka 2023 2022
Odhodek/prihodek za odmerjeni davek 4.671.756 0
“E)dhodek/prihodek zodosenidavek 39254 —2.987456[
Odhédék/priﬁédek za Vda'lvek, pfirp'oznanrv'irzkazu b;islovneéé izida - 7 4.7ﬁ.01b - ;2.987;564
Pojasnilo §t. 4.2: Odhodek za davek, pripoznan v drugem vseobsegajo¢em donosu
vEUR
Postavka 2023 2022
Dobicek/izguba iz spremembe postene vrednosti finan¢nih nalozb prek 3.447.688 -3.102.670
vseobsegajocega donosa
mbobiéek/izguba izspremembe podtene viednosti obveznosti ;25 26
zavarovalnih pogodb
Skupéj Vdavek Vv'crirugem' Véeobséééjoéerﬁ dbnosu . 3447663 . ;3.102;644
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Pojasnilo §t. 4.3: Uskladitev racunovodskega dobicka z odhodkom za davek

VEUR
Postavka 2023 2022
Racunovodski dobic¢ek pred davki (skupaj zavarovalnica) 27.453.205 -34.561.232
Racunovodski dobi¢ek pred davki (obdavéljivi dobic¢ek)* 21.023.006 -9.462.583
Stopnja daVkaOddOhOdka OSSOSO 19% e 19%
Odhodek za davek po povprecni oz. predpisani davéni stopnji
Neobdavéeni prihodki -2.015.294 -4.335.484
Davéno nepriznani odhodki 546.847 1.180.078
Davek od tujih dividend 80.517 0
Davcne O|ajsave 0000000000000 OSSOSO 499113 SN o
Davcne |zgube 0000000000000 OSSOSO 0 SN o
Drug|davcm uc|nk|** 00000 OSSOSO 16744222 [ 51313230
Odhodek za davek/davéna obveznost 6.736.718 7.352.096
Efektivna davéna stopnja 32,04 -77,70

Efektivna davéna stopnja je v letu 2023 dosegla 32,04 odstot-
ka (v letu 2022 pa -77,70 odstotka), predstavlja pa razmerje
med obracunanim davkom od dohodka in poslovnim izidom
obra¢unskega obdobja (brez kritnih skladov) pred davki.

*Kritni skladi so skladu s 3. tocko 61. ¢lena ZDDPO-2 obdavéeni po stopnji 0 %.
**V letu 2022 je izkazan finan¢ni vpliv prerazporeditve nalozb v enote ciljnih skladov v obdobju 2018-2021, v letu 2023 pa vpliv iz naslova uvedbe MSRP17 ter

prodaje lastniskih finanénih nalozb.
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Pojasnilo §t. 4.4: OdloZeni davek

VEUR
Postavka Izkaz finanénega Izkaz finannega Izkaz poslovnega Izkaz poslovnega
polozaja poloZaja izida 2023 izida 2022
31.12.2023 31.12.2022
Odlozeni davek od dohodka - 13.900.677 10.396.062 0 0
obveznosti, od tega:
prevrednotenje nalozb po 12.638.292 9.194.399 0 0
posteni vrednosti prek vseob-
segajoCega donosa na posteno
vrednost
prevrednotenje zavarovalnih 1 26 0 0
pogodb prek vseobsegajocega
donosa vrednost
obveznosti iz prenesenih nalozb 1.262.384 1.201.637 -172.143 0
Celotne obveznostiiz odloZenega 13.900.677 10.396.062 -172.143 0
davka od dohodka
Odlozeni davek od dohodka - 1.008.41M 1.013.440 132.889 2.987.564
terjatve, od tega:
prenesene izgube, ki se lahko 0 0 2457 2.398.113
uporabijo za daveéne olajSave
popravki vrednosti nalozb 978.330 981154 132.638 0
rezervacije 30.081 32.286 -2.206 5.231
gibanje odlozenih davkov, 0 0 584.220
pripoznanih neposredno v
kapital
Celotna sredstva od odloZenih 1.008.411 1.013.440 132.889 2.987.564
davkov od dohodka
Netiranje terjatev in obveznosti 12.892.266 9.382.622 -39.254 2.987.564
za odloZeni davek
Pojasnila k izkazu drugega vseobsegajo¢ega donosa
Pojasnilo §t. 5: Drugi vseobsegajoci donos po obdavéitvi
vEUR
Postavka 2023 2022
Prihodki/odhodki iz finan¢nih nalozb 19.822.103 -15.471.989
Prihodki/odhodki iz zavarovalnih pogodb -11.197.039 67.700.550
Skupaj 8.625.064 52.228.561
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Drugi vseobsegajoci donos se nanasa na Ciste dobicke
oziroma izgube ob ponovni izmeri finanénih sredstev in
zavarovalnih pogodb, merjenih po posteni vrednosti prek dru-
gega vseobsegajocega donosa ob upostevanju pripadajocih

daveénih ucinkov.

Pojasnila k izkazu finan¢nega poloZaja

Razlika v vrednosti drugega vseobsegajocega donosa iz
finanénih naloZb v letih 2023 in 2022 izhaja iz gibanja na trgih
vrednostnih papirjev, medtem ko so prihodki in odhodki iz
zavarovalnih pogodb rezultat premika krivulje netvegane

obrestne mere.

Pojasnilo §t. 6: Gibanje opredmetenih osnovnih sredstev

VEUR

2023 Opremain Sluzbeni Skupaj
drobni inventar avtomobili

Nabavna vrednost na dan 1.1. 2023 246.554 50.548 297102
Nove nabave 38.551 59.555 98.106 .
Odtjitve “1507 ~40268 81775
Nabavna vrednost na dan 31.12. 2023 243.598 69.835 313.433 .
Popravek vrednosti na dan 1.1.2023 -184.549 -49.581 -234.130 .
Odpisi/prodaja 41223 39.369 80.592 .
Amortizacija -35.128 -4.818 -39.946 .
Popravek vrednosti na dan 31.12. 2023 -178.454 -15.030 -193.484 .
Neodpisana vrednost na dan 1.1. 2023 62.005 967 62.972 .
Neodpisana vrednost na dan 31.12. 2023 65.144 54.805 119.949 .

vEUR
2022 Opremain Sluzbeni Skupaj

drobni inventar avtomobili

Nabavna vrednost na dan 1.1. 2022 228421 49.530 277.951
Nove nabave 28.231 1.018 29.249 .
Odtujitve -10.098 0 -10.098 .
Nabavna vrednost na dan 31.12. 2022 246.554 50.548 297.102 .
Popravek vrednosti na dan 1.1. 2022 -153.141 -49.530 -202.671 .
Odpisi/prodaja 10.098 0 10.098 .
Amortizacija -41.506 =51 -41.557 .
Popravek vrednosti na dan 31.12. 2022 -184.549 -49.581 -234.130 .
Neodpisana vrednost na dan 1.1.2022 75.280 0 75.280 .
Neodpisana vrednost na dan 31.12. 2022 62.005 967 62.972 .

Opredmetena osnovna sredstva niso zastavljena.
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Pojasnilo §t. 7: Najemi: pravica do uporabe
sredstev

Pravica do uporabe prostorov se nanasa na poslovne
prostore, za katere je Modra zavarovalnica 1. oktobra 2019
sklenila petletno najemno pogodbo, ki ustreza dolocilom
MSRP 16 Najemi.

Stro$ki amortizacije za poslovne prostore, ki predstavljajo
pravico do uporabe, so v letu 2023 znasali 371.547 evrov (v
letu 2022 pa 334.511 evrov), odhodki za obresti pa 21.706 evrov
(v predhodnem letu 14.512 evrov). Skupni denarni odtok za
najem je v letu 2023 dosegel 386.566 evrov (v letu 2022 pa
347.827 evrov).

Pojasnilo §t. 8: Gibanje neopredmetenih sredstev

31.decembra 2023 je knjigovodska vrednost sredstev, ki
predstavljajo pravico do uporabe, dosegla 278.660 evrov,

31. decembra 2022 pa 593.408 evrov. Obveznosti iz najema
s0 konec leta 2023 dosegle 285.347 evrov, od tega glavnica
znada 289.925 evrov in obresti -4.578 evrov. Konec leta 2022
s0 obveznosti iz naslova pravice do uporabe dosegle 595.183
evrov, od tega glavnica 613.331evrov in obresti -8.149 evrov.

VEUR

Postavka 2023 2022
Nabavna vrednost nadan1.1. 3254158 2.886.001
mi\‘love nabave 302340 400.038
Odtuji;[;/e . - O - —31881
Nabavna vrednost na dan 31.12. 3556498 3254158
ml;opravek vednostinadanti - 2035426 -1.966.525
mbdpiy ............................................ ; o
“‘Amorﬁzacija ............................... 7294985 -100.782
Popravek viednosti na dan 31.12. 2330411 2035426
Neodbisana vfédnost nrardanll' - 7 12@.73? . - 919.476
“}\‘leodpisana vrednost na dan 31.12. 1.226.687 1.218.732

Neopredmetena osnovna sredstva v letih 2023 in 2022
zajemajo samo raunalniske programe. Neopredmetena
osnovna sredstva niso zastavljena.

Pojasnilo t. 9: Finan¢na sredstva
Finan¢na sredstva Modre zavarovalnice zajemajo finan¢ne

nalozbe v skupne podvige in pridruzene druzbe, finanéne
nalozbe ter denar in denarne ustreznike.
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vEUR

Postavka Lastna Finan¢na Skupaj
finanéna sredstva kritnih 31.12.2023
sredstva skladov

F. Finan¢ne nalozbe v druzbah v skupiniin pridruzenih 39.370.285 0 39.370.285

druzbah

G. Finanéne nalozbe 312.303.103 358.921.645 671.224.748

« vrednotene po odpla¢ni vrednosti 74.984.582 64.101.649 139.086.230

« vrednotene po posteni vrednosti prek drugega 115.327.157 228154537 343.481.693
vseobsegajocega donosa

« vrednotene po posteni vrednosti skozi poslovni izid 121.991.365 66.665.459 188.656.824

M. Denar in denarni ustrezniki 1.619.886 960.475 2.580.361

Skupaj 353.293.274 359.882.120 713.175.394

VEUR

Postavka Lastna Finan¢na Skupaj
finanéna sredstva kritnih 31.12.2022
sredstva skladov

F. Finan€ne nalozbe v druzbah v skupiniin pridruZenih 43.444.360 0 43.444.360

druzbah

G. Finan¢ne nalozbe 286.265.898 309.732.470 595.998.369

« vrednotene po odplaéni vrednosti 48.169.476 220.006.774 268.176.251

« vrednotene po posteni vrednosti prek drugega v 76.356.644 0 76.356.644
seobsegajoCega donosa

« vrednotene po posteni vrednosti skozi poslovni izid 161.739.778 89.725.696 251.465.474

M. Denar in denarni ustrezniki 2.303.273 2.403.982 4.707.255

Skupaj 332.013.532 312.136.452 644.149.984

Finan¢ne naloZbe po posteni vrednosti skozi poslovni izid so

bile kot taksne dolotene ob zatetnem pripoznanju.

9.1. Finan€ne nalozbe v pridruzenih druzbah in
skupnih podvigih

9.1.1Finan¢ne nalozbe v pridruzenih druzbah

Modra zavarovalnica je 31. decembra 2023 med finan¢nimi
nalozbami v pridruZenih druzbah izkazovala nalozbo v
Cinkarno Celje, d. d., v znesku 33.407.415 evrov (37.481.490
evrov konec leta 2022). Zavarovalnica nalozbo v pridruzeno
druzbo racunovodsko evidentira in predstavlja po posteni
vrednosti prek vseobsegajocega donosa skladno s
standardom MRS 27.10.
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vEUR

Pridruzena druzba Sedez druzbe Delez udelezbe Kapital druzbe Cisti dobigek
v kapitalu 31.12.2023 druzbe v 2023
Cinkarna Celje, d. d. Kidriceva ulica 20,17 % 221.230.458 12.653.407
26, Celie
9.1.2 Gibanje nalozb v pridruzene druzbe
vEUR
Postavka 2023 2022
Stanje 1.1. 37.481.490 42.207.417
Sprememba presezka iz prevrednotenja -4.074.075 -4.725.927
Stanje 31.12. 33.407.415 37.481.490
9.1.3 Finanéne nalozbe v skupne podvige
Modra zavarovalnica je 31. decembra 2023 med finan¢nimi
nalozbami v skupne podvige izkazovala nalozbo v podjetju
Hotelske nepremi¢nine, d. 0. 0., v znesku 5.962.870 evrov (v
enaki vrednosti tudi 31. decembra 2022). Finan¢na nalozba je
merjena po nabavni vrednosti v skladu z MRS 27.10. Za naloz-
bo je bila izvedena preverba znakov slabitve, ki je pokazala,
da slabitev ni potrebna.
vEUR
Skupni podvig Sedez druzbe Delez udelezbe Kapital druzbe Cisti dobicek
v kapitalu 31.12.2023 druzbe v 2023
Hotelske nepremic¢nine, d. 0. o. Dunajska cesta 50,00 % 13.015.288 220.669

19, Ljubljana
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9.2 Finan¢ne nalozbe

9.2.1Sestava finan¢nih nalozb

vEUR
Postavka 31.12.2023 31.12.2022
Finan¢ne naloZbe po posteni vrednosti skozi poslovni izid 188.656.824 251.465.474
Lastniski vrednostni papirji 113.657 19.936.942
DolZniski vrednostni papirji 188.543.166 231.528.532
Finan€ne nalozbe po posteni vrednosti prek drugega vseobsegajocega 343.481.693 76.356.644
donosa
Lastniski vrednostni papirji 93.543.553 56.832.639
Dolzniski vrednostni papirji 249.938.140 19.524.005
Financne nalozbe po odplaéni vrednosti 139.086.230 268.176.251
DolZniski vrednostni papirji 71.338.692 229.148.287
Posojila in depoziti 67.747.539 39.027.964
Skupaj 671.224.748 595.998.369
9.2.2 Gibanje finan¢nih nalozb
vEUR
Nalozbe Po odplaéni Po posteni vrednosti prek Po posteni Skupaj
vrednosti drugega vseobsegajocega vrednosti skozi
donosa poslovni izid
Stanje 31.12.2022 268.176.251 76.356.644 251.465.474 595.998.369
Prerazporeditev in prevrednotenje -179.381.380 192.176.543 -35.454.166 -22.659.003
1.1.2023
Stanje 1.1.2023 88.794.871 268.533.187 216.011.308 573.339.366
Nakupi 64.856.190 73.673.087 88.687.966 227.217.243
Prevrednotenje -51 27.343.866 10.173.565 37.517.380
Zapadanje -15.645.084 -24.494.271 -1M1.374.771 -151.514.126
Prodaje -31.721 -9.278.475 -15.027.929 -24.618.125
Druge spremembe in prilagoditve i.392.026 7704301 ..................... 1 86685 ............... 9283042

Stanje 31.12.2023 139.086.230 343.481.693 188.656.824 671.224.748
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VEUR

Nalozbe Po odplaéni Po posteni vrednosti prek Po posteni Skupaj
vrednosti drugega vseobsegajoCega vrednosti skozi
donosa poslovni izid
Stanje 1.1.2022 210.888.156 99.781.751 302.460.785 613.130.692
Nakupi 91.681.412 0 129.640.863 221.322.275
Prevrednotenje 3.994 -40.016 -36.256.926 -36.292.948
Zapadanje -37.232.056 -8.118.185 -2.043.053 -47.393.294
Prodaje -881.296 -1528.239 -145.340.282 -147.749.817
Druge spremembe in prilagoditve 3.716.040 -13.738.667 3.004.087 -7.018.540
Stanje 31.12. 2022 268.176.251 76.356.644 251.465.474 595.998.369

Druge spremembe in prilagoditve vkljuéujejo spremembe natecenih
obresti, teCajne razlike in slabitve nalozb skladno z MSRP 9.

9.2.3 Sestava finan¢nih sredstev glede na vrsto obrestne mere

VEUR

Nalozba 31.12.2023 31.12.2022
DolZniske nalozbe 404.463.071 387.236.076
Fiksna obrestna mera 401.049.980 386.648.401
""" Varigbinaobrestnamera 3408 587675
Posojila in depoziti 67.747.539 39.027.964
Fiksna obrestna mera 67.747.539 39.027.964
Denar in denarni ustrezniki 2.580.361 4.707.255
Enote ciljnih skladov 105.356.927 92.964.748
Skupaj 580.147.899 523.936.043

Zakladne menice so upostevane v okviru fiksnih dolZniskih
nalozb. V posajilih in depozitih so upostevani tudi dani
predujmi.
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9.2.4 Tveganje spremembe obrestnih mer

vEUR
NaloZbe na dan 31.12. 2023 Manj kot 1leto Ve¢ kot 1leto do Vec kot 5 let Skupaj
5let
Finan¢ne nalozbe po posteni 74.417.345 521.789 8.247.105 83.186.239
vrednosti skozi izkaz poslovnega izida
Finan¢ne naloZbe po odplaéni 15.469.039 17.327123 106.290.068 139.086.230
vrednosti
Finan¢ne nalozbe po posteni 40.658.578 96.148.659 113.130.903 249.938.140
vrednosti prek drugega
vseobsegajoCega donosa
Denarna sredstva 2.580.361 0 0 2.580.361
Skupaj 133.125.323 113.997.572 227.668.076 474.790.972
vEUR
NaloZbe na dan 31.12.2022 Manj kot 1leto Vec kot 1leto do Vec kot 5 let Skupaj
5let
Finan¢ne naloZbe po posteni 111.379.551 18.791.735 1.187.741 141.359.027
vrednosti skozi izkaz poslovnega izida
Finan¢ne nalozbe po odplacni 25.195.159 79.249.645 163.731.448 268.176.251
vrednosti
Finan¢ne naloZbe po posteni 6.034.531 8.992.431 1.701.800 16.728.762
vrednosti prek drugega
vseobsegajoCega donosa
Denarna sredstva 4.707.255 0 0 4.707.255
Skupaj 147.316.496 107.033.811 176.620.988 430.971.295

Tveganje spremembe obrestnih mer nam pokaze, v katerem
obdobju bo zavarovalnica ob reinvestiranju izpostavljena
spremembi obrestnih mer. V tabeli so predstavljeni dolZniski
instrumenti z iziemo enot ciljnih skladov, ki niso neposredno
izpostavljeni tveganju spremembe obrestnih mer. Podrobne-
j8a analiza obrestnih tveganj je na voljo v poglavju Upravljanje
tveganj.

9.2.5 Kapitalske nalozbe po posteni vrednosti prek drugega
vseobsegajo¢ega donosa

Osredniji cilj upravljanja sredstev zavarovalnice je dolgoro¢na
rast vrednosti premozenja. Upravljavec ta cilj zasleduje z
vklju¢itvijo lastnidkih naloZb, ki so vrednotene po posteni
vrednosti prek drugega vseobsegajocega donosa. Namen
lastnistva je predvsem prejemanje denarnih tokov od divi-
dend. Vrednost teh naloZb konec leta 2023 je dosegla 93,5
milijona evrov.
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ISIN Vrednost v EUR ISIN Vrednost v EUR
vrednostnega 31.12.2023 vrednostnega 31.12.2023
papirja papirja
$10031200239 1168.583 US0231351067 2492916
$10031103805 3.424.525 US17275R1023 1.336.928
$10031105529 527.844 $10021M2212 1.361.880
$10031107673 576.040 US02079K1079 5.065.828
$10031104597 944.082 US02079K3059 5.008.613
S10031108580 664.991 US4781601046 780.154
S10031105677 490.996 US1912161007 4.175.764
S§10031102120 5.991.150 US5949181045 9.973.738
S10031102153 2.518.847 DE0008430026 4.525.957
S10021110513 1.993.264 US68389X1054 3.120.919
S10031100637 476.284 US7170811035 468977
$10031109646 77.585 US7427181091 736.678
$10031104290 2.646.633 NL0000009538 51953
$10031103730 18.187 $10021110513 19.999.980
$10031107103 93.919 CH0012032048 939.978
$10031110248 129.921 FR0000120578 1.817.191
CNE1000003G1 632.875 ES0178430E18 338.077
JP3304200003 1198.665 US8816242098 220138
US0378331005 2.204.076 US91324P1021 767.074
DE0008404005 4154282 US91912E1055 428.062
Modra zavarovalnica je v letu 2023 iz naslova lastnistva
kapitalskih naloZb, ki so merjene po posteni vrednosti prek
drugega vseobsegajocega donosa, prejela dividende v znesku
2.774.991 evrov (1.945.376 evrov v 2022). V letu 2023 je Modra
zavarovalnica ob odtujitvi kapitalskih naloZzb, ki so merjene
po posteni vrednosti prek drugega vseobsegajocega donosa,
povecala zadrzane dobicke za znesek 5.365.554 evrov (v letu
2022 pa je zadrZane dobicke znizala za znesek -40.016 evrov).
9.3 Denarna sredstva
VEUR
Postavka 31.12.2023 31.12.2022
Denar na transakcijskih racunih pri bankah 2.580.361 4.707.255
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Pojasnilo §t. 10: Druge terjatve

vEUR
Postavka 31.12.2023 31.12.2022
Terjatve iz finan¢nih nalozb 243113 274.040
Terjatve do kupcev 1.289.286 4773
Terjatve za upravljanje VPS 845.721 760.935
Ostale druge kratkoro¢ne terjatve 233205 3.413.400
Skupaj 2.611.324 4.453.148
Pojasnilo t. 11: Druga sredstva
vEUR
Postavka 31.12.2023 31.12.2022
Aktivne ¢asovne razmejitve 3.778.334 2.598.880
Kratkoro€no odloZeni stroski 113.829 114.209
Skupaj 3.892.163 2.713.090
Aktivne Casovne razmejitve predstavljajo oblikovane terjatve
do vzajemnih pokojninskih skladov za premije kritnih skladov,
ki izhajajo iz zadnje konverzije v obdobju.
Pojasnilo §t. 12: Kapital
12.10snovni kapital
vEUR
Postavka 31.12.2023 31.12.2022
Osnovni kapital (v EUR) 152.200.000 152.200.000
Navadne delnice (Stevilo) 152.200.000 152.200.000

Osnovni kapital zavarovalnice zna$a 152.200.000 evrov.
Osnovni kapital je razdeljen na 152.200.000 navadnih imenskih
kosovnih delnic. Vsaka delnica ima enak delez in pripadajoci
znesek v osnovnem kapitalu. Delez posamezne kosovne del-
nice v osnovnem kapitalu se dolo¢i glede na $tevilo izdanih
kosovnih delnic.

Knjigovodska vrednost delnice na dan 31. decembra 2023
je 2,30 evra (na dan 31. decembra 2022 pa 2,26 evra). Modra
zavarovalnica je v 100-odstotni lasti Kapitalske druzbe, d. d.
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12.2 Gibanje posameznih sestavin kapitala

vEUR
Postavka Osnovni kapital Rezerve iz Akumulirani Zadrzani Cisti Skupaj
dobicka drugi vseobse- poslovni izid
gajoci donos

31.12.2022 152.200.000 84.686.394 109.599.672 -3.038.375 343.447.691
Prilagoditve za 0 0 -21914.331 -21914.331
nazaj*
1.1.2023 152.200.000 84.686.394 109.599.672 -24.952.706 321.533.360
Sprememba 0 -4.163.175 3.259.510 28.952.706 28.049.040
31.12.2023 152.200.000 80.523.219 112.859.182 4.000.000 349.582.400

* Podrobno pojasnjeno v poglavju Ponovna doloditev finanénih sredstev.

Rezerve iz dobi¢ka so bile konec leta 2023 sestavljene iz

zakonskih rezerv v znesku 6.672.260 evrov, statutarnih rezerv

v znesku 6.338.647 evrov in drugih rezerv iz dobicka v znesku

67.512.311 evrov. Modra zavarovalnica je v letu 2023 v zadrZani

Cisti poslovni izid sprostila druge rezerve v znesku 4.163.175

evrov. Akumulirani drugi vseobsegajoci donos je sestavljen

iz pozitivnega gibanja vrednosti nalozb v znesku 14.456.548

evrov in negativnega gibanja obveznosti v znesku -11.197.038

evrov. Prilagoditev za nazaj pomeni u€inek ob prerazvrstitvi

finan¢nih nalozb.

Cisti poslovni izid leta 2023 je bil v celoti porabljen za

poravnavo izgube iz prej$njih let.

vEUR
Postavka Osnovni kapital Rezerve iz Akumulirani Zadrzani Cisti Skupaj
dobicka drugi vseobse- poslovni izid
gajoci donos

31.12.2021 152.200.000 84.686.394 67.930.578 26.689.859 331.506.831
Prehod na MSRP 17 0 0 -10.559.466 6.038.852 -4.520.614
1.1.2022 152.200.000 84.686.394 57.371.112 32.728.711 326.986.217
Sprememba 0 0 52.228.560 -35.767.086 16.461.474
31.12.2022 152.200.000 84.686.394 109.599.672 -3.038.375 343.447.691
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Rezerve iz dobicka so bile konec leta 2022 sestavljene iz
zakonskih rezerv v znesku 6.672.260 evrov, statutarnih rezerv
v znesku 6.338.647 evrov in drugih rezerv iz dobicka v znesku
71.675.487 evrov. Akumulirani drugi vseobsegajo¢i donos se
je zvisal predvsem zaradi vpliva premika diskontne krivulje

na vi$ino zavarovalnih obveznosti. Zmanj$anje zadrZanega
Cistega poslovnega izida preteklih let je sestavljeno iz izplaci-
la dividend v viSini 4.700.000 evrov in pokrivanja negativnega
vseobsegajoCega donosa leta 2022 v visini 31.067.085 evrov.

12.3 Akumulirani drugi vseobsegajoci donos

VEUR
Postavka 2023 2022
Stanje 1.1. 109.599.672 57.371.113
Sprememba postene vrednost finan¢nih nalozb 17.904.237 -18.574.659 .
Popravek rezerve za postene vrednosti financnih nalozb za odlozen davek -3.447.688 3102.671 .
Sprememba postene vrednosti zavarovalnih pogodb -11197.064 67.700.573 .
Popravek spremembe postene vrednosti zavarovalnih pogodb za odlozen davek 25 -26 .
Stanje 31.12. 112.859.182 109.599.672 .
Rezerva za posteno vrednost finanénih naloZb je povezana
z gibanjem trga finan¢nih nalozb. Sprememba postene
vrednosti zavarovalnih pogodb izvira iz premika diskontne
krivulje.
12.4 Razporeditev bilan¢nega dobicka/izgube
vEUR
Postavka 31122023 31.12.2022
a) Cisti poslovni izid poslovnega leta 22.742.195 -31.573.668
b) Preneseni Cisti dobicek / prenesena Cista izguba -24.952.706 32728711 .
- prilagoditev na nove ra¢unovodske standarde -24.952.706 32.728.711 .
d) Zmanjsanje rezerv iz dobicka po sklepu uprave 4163175 0 .
e) Dobicek/izguba od prodaj nalozb, vrednotenih prek vseobsegajoega 5.365.554 0 .
donosa
f) Dobicek/izguba iz odprave odloZenega davka -20.270 506.583 .
g Zmanj$anje prenesenega Cistega dobicka za izplacilo dividend 3.297.948 4.700.000 .
h) Bilan¢ni dobicek/izguba (a+b+d+e+f-g) 4.000.000 -3.038.375 .
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Pojasnilo §t. 13: Zavarovalne pogodbe, ki so obveznosti

vVEUR
Postavka 31.12.2023 31.12.2022
Sedanja vrednost prihodnjih denarnih tokov 316.458.351 262.338.227
Prilagoditev za tveganje 2.200.457 1544.840 .
Pogodbeno storitvena marza 17.971.070 9.792.632 .
Skupaj obveznosti za preostanek kritja 336.629.878 273.675.700 .
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Pojasnilo 13.1.1: Gibanje obveznosti iz zavarovalnih pogodb v letu 2023

vEUR
Obveznosti za preostalo kritje
Postavka Brez Sestavina Obveznosti Skupaj
sestavine izgube za nastale
izgube Skode
Obveznosti 265.837.672 7.838.028 0 273.675.700
Zacetno stanje - Ciste obveznosti 1.1.2023 265.837.672 7.838.028 0 273.675.700
Spremembe v izkazu poslovnega izida ali izkazu drugega vseobsegajo¢ega donosa
Prihodki iz zavarovalnih pogodb -8.781.438 0 0 -8.781.438
Pogodbe, za katere je bil uporabljen pristop -5.429.202 0 0 -5.429.202
postene vrednosti
Ostale pogodbe -3.352.236 0 0 -3.352.236

Odhodki iz zavarovalnih pogodb

Nastali zahtevki (brez nalozbene sestavine) in drugi 0 -453.139 7.748.267 7.295.129
odhodki iz zavarovalnih pogodb

Spremembe denarnih tokov pri izpolnitvi, ki se 0 0 0 0
nanasajo na nastale zahtevke

Nastali zahtevki 0 -453.139 7.748.267 7.295.129
Amortizacija stroSkov pridobivanj zavarovanj 204.604 0 0 204.604
Spremembe, ki se nanasajo na 0 1194.358 0 1.194.358
prihodnjo storitev

Operativni stroski zavarovanj 204.604 1.194.358 0 1.398.962
Skupaj odhodki iz zavarovalnih pogodb 204.604 741.219 7.748.267 8.694.091
NaloZbena sestavina, izklju¢ena iz prihodkov in odhod- -28.824.123 0 28.824.123 0
kov iz zavarovalnih storitev

Zavarovalni rezultat -37.400.956 741219 36.572.390 -87.347
Cisti finan&ni prihodki/odhodki iz zavarovan; 16.308.968 32.952 0 16.341.920
Skupaj spremembe v izkazu poslovnega izida in -21.091.988 774171 36.572.390 16.254.572

izkazu drugega vseobsegajocega donosa

Denarni tokovi

Prejete premije za izdane zavarovalne pogodbe 83.480.154 0 0 83.480.154
Nastali zahtevki, ki so bili placani, in placani 0 0 -36.572.390 -36.572.390
odhodki iz zavarovalnih storitev

Denarni tokovi pri pridobivanju zavarovan] -208.158 0 0 -208.158
Skupaj denarni tokovi 83.271.995 0 -36.572.390 46.699.606
Obveznosti 328.017.680 8.612.198 0 336.629.878
Konéno stanje - Ciste obveznosti 31.12. 2023 328.017.680 8.612.198 0 336.629.878
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Pojasnilo 13.1.2: Gibanje obveznosti iz zavarovalnih pogodb v letu 2022

vEUR
Obveznosti za preostalo kritje
Postavka Brez Sestavina Obveznosti Skupaj
sestavine izgube za nastale
izgube Skode
Obveznosti 298.877.983 607.815 0 299.485.798
Zacetno stanje - Ciste obveznosti 1.1.2023 298.877.983 607.815 0 299.485.798
Spremembe v izkazu poslovnega izida ali izkazu drugega vseobsegajo¢ega donosa
Prihodki iz zavarovalnih pogodb -7.881422 0 0 -7.881.422
Pogodbe, za katere je bil uporabljen pristop -6.068.994 0 0 -6.068.994
postene vrednosti
Ostale pogodbe -1812.429 0 0 -1.812.429

Odhodki iz zavarovalnih pogodb

Nastali zahtevki (brez nalozbene sestavine) in drugi 0 -144.467 7.055.551 6.911.084
odhodki iz zavarovalnih pogodb

Spremembe denarnih tokov pri izpolnitvi, ki se 0 0 0 0
nana$ajo na nastale zahtevke

Nastali zahtevki 0 -144.467 7.055.551 6.911.084
Amortizacija stro$kov pridobivanj zavarovanj 228183 0 0 228.183
Spremembe, ki se nanasajo na 0 7.363.873 0 7.363.873
prihodnjo storitev

Operativni stroski zavarovanj 228.183 7.363.873 0 7.592.056
Skupaj odhodki iz zavarovalnih pogodb 228.183 7.219.406 7.055.551 14.503.140
Nalozbena sestavina, izklju¢ena iz prihodkov in odhod- -26.703.725 0 26.703.725 0
kov iz zavarovalnih storitev

Zavarovalni rezultat -34.356.964 7.219.406 33.759.275 6.621.718
Cisti finan&ni prihodki/odhodki iz zavarovan] -62.694.138 10.807 0 -62.683.332
Skupaj spremembe v izkazu poslovnega izida in -97.051.102 7.230.213 33.759.275 -56.061.614

izkazu drugega vseobsegajocega donosa

Denarni tokovi

Prejete premije za izdane zavarovalne pogodbe 64.182.177 0 0 64.182.177
Nastali zahtevki, ki so bili placani, in placani 0 0 -33.759.275 -33.759.275
odhodki iz zavarovalnih storitev

Denarni tokovi pri pridobivanju zavarovanj -171.385 0 0 -171.385
Skupaj denarni tokovi 64.010.792 0 -33.759.275 30.251.517
Obveznosti 265.837.672 7.838.028 0 273.675.700
Konéno stanje - Eiste obveznosti 31.12. 2023 265.837.672 7.838.028 0 273.675.700
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Pojasnilo 13.2.1: Gibanje obveznosti iz zavarovalnih pogodb in pogodbeno storitvene marze v letu 2023

vEUR
Pogodbeno storitvena marza
Postavka Sedanja Dodatek za Pogodbe, za Ostale Skupaj Skupaj
vrednost nefinanéno katere je bil pogodbe pogodbeno
prihodnjih tveganje uporabljen storitvena
denarnih pristop marza
tokov postene
vrednosti
Obveznosti 262.338.227 1.544.840 7.473.694 2.318.938 9.792.632 273.675.700
Zacetno stanje - Ciste 262.338.227 1.544.840 7.473.694 2.318.938 9.792.632 273.675.700
obveznosti1.1.2023
Spremembe v izkazu poslovnega izida ali izkazu drugega vseobsegajo¢ega donosa
Spremembe, ki se -9.227.039 741.029 -7.469.576 16.747.808 9.278.232 792.222
nanasajo na prihodnjo
storitev
Spremembe ocen, ki 5.922.596 376.973 -12.345.121 6.065.132 -6.279.989 19.580
prilagodijo pogodbeno
storitveno marzo
Spremembe ocen, ki ne -4.356.349 193.048 4.875.545 0 4.875.545 712.244
prilagodijo pogodbeno
storitvene marze (izgu-
be/razveljavitve izgub
pri kocljivih pogodbah)
Uginki pogodb, za -10.793.286 171.008 0 10.682.676 10.682.676 60.398
katere je bilo
opravljeno zacetno
pripoznanje v obdobju
Spremembe, ki se 457.395 -6.604 0 -1.330.361 -1.330.361 -879.569
nanasajo na trenutno
storitev
Znesek pogodbeno 0 0 0 -1.330.361 -1.330.361 -1.330.361
storitvene marze,
pripoznan v poslovnem
izidu, ki odraza prenos
storitev
Sprememba prilago- 0 -6.604 0 0 0 -6.604
ditve zaradi nefi-
nanénega tveganja, ki se
ne nanasa na prihodnjo
ali preteklo storitev
Izkustvene prilagoditve 457.395 0 0 0 0 457.395
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vEUR

Pogodbeno storitvena marza

Postavka Sedanja Dodatek za Pogodbe, za Ostale Skupaj Skupaj

vrednost nefinanéno katere je bil pogodbe pogodbeno

prihodnjih tveganje uporabljen storitvena
denarnih pristop marza
tokov postene
vrednosti

Spremembe, ki se 0 0 0 0 0 0
nanasajo na preteklo
storitev
Zavarovalni rezultat -8.769.644 734.425 -7.469.576 15.417.448 7.947.871 -87.347
Cisti finan&ni prihodki/ 16.190.162 -78.809 -4118 234.685 230.566 16.341.920
odhodki iz zavarovanj
Skupaj spremembe v 7420518 655.616 -7.473.694 15.652.132 8.178.438 16.254.572
izkazu poslovnega izida
inizkazu drugega vseob-
segajocega donosa
Denarni tokovi
Prejete premije za 83.480.154 0 0 0 0 83.480.154
izdane zavarovalne
pogodbe
Nastali zahtevki, ki so -36.572.390 0 0 0 0 -36.572.390
bili placani, in placani
odhodki iz zavarovalnih
storitev
Denarni tokovi pri -208.158 0 0 0 0 -208.158
pridobivanju
zavarovan]
Skupaj denarni tokovi 46.699.606 0 0 0 0 46.699.606
Obveznosti 316.458.351 2.200.457 0 17.971.070 17.971.070 336.629.878
Konéno stanje - Ciste 316.458.351 2.200.457 0 17.971.070 17.971.070 336.629.878

obveznosti 31.12. 2023
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Pojasnilo 13.2.2: Gibanje obveznosti iz zavarovalnih pogodb in pogodbeno storitvene marze v letu 2022

vEUR
Pogodbeno storitvena marza
Postavka Sedanja Dodatek za Pogodbe, za Ostale Skupaj Skupaj
vrednost nefinanéno katere je bil pogodbe pogodbeno
prihodnjih tveganje uporabljen storitvena
denarnih pristop marza
tokov postene
vrednosti
Obveznosti 282.186.41 2.209.201 12.489.193 2.600.992 15.090.185 299.485.798
Zacetno stanje - Ciste 282.186.411 2.209.201 12.489.193 2.600.992 15.090.185 299.485.798
obveznosti1.1.2022
Spremembe v izkazu poslovnega izida ali izkazu drugega vseobsegajo¢ega donosa
Spremembe, ki se 11.564.463 13.314 -4.304.031 -144.821 -4.448.852 7.228.926
nanasajo na prihodnjo
storitev
Spremembe ocen, ki 22.315.408 13.572 -4.304.031 -18.146.277 -22.450.308 -121.328
prilagodijo pogodbeno
storitveno marzo
Spremembe ocen, kine 984.249 -2.653 0 6.331.723 6.331.723 7.313.319
prilagodijo pogodbeno
storitvene marze (izgu-
be/razveljavitve izgub
pri kodljivih pogodbah)
Ucinki pogodb, za -11.735.193 102.395 0 11.669.733 11.669.733 36.935
katere je bilo
opravljeno zacetno
pripoznanje v obdobju
Spremembe, ki se 243.095 -5.839 -657.140 -187.324 -844.464 -607.208
nana$ajo na trenutno
storitev
Znesek pogodbeno 0 0 -657.140 -187.324 -844.464 -844.464
storitvene marze,
pripoznan v poslovnem
izidu, ki odraza prenos
storitev
Sprememba prilago- 0 -5.839 0 0 0 -5.839
ditve zaradi nefi-
nanénega tveganja, ki se
ne nanasa na prihodnjo
ali preteklo storitev
Izkustvene prilagoditve 243.095 0 0 0 0 243.095
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vEUR

Pogodbeno storitvena marza

Postavka Sedanja Dodatek za Pogodbe, za Ostale Skupaj Skupaj

vrednost nefinanéno katere je bil pogodbe  pogodbeno

prihodnjih tveganje uporabljen storitvena
denarnih pristop marza
tokov postene
vrednosti

Spremembe, ki se 0 0 0 0 0 0
nanasajo na preteklo
storitev
Zavarovalni rezultat 11.807.558 107.475 -4.961.171 -332.145 -5.293.316 6.621.717
Cisti finan&ni prihodki/ -61.907.259 -771.836 -54.328 50.091 -4.237 -62.683.332
odhodki iz zavarovanj
Skupaj spremembe v -50.099.701 -664.361 -5.015.499 -282.054 -5.297.553 -56.061.614
izkazu poslovnega izida
inizkazu drugega vseob-
segajocega donosa
Denarni tokovi
Prejete premije za 64.182.177 0 0 0 0 64.182.177
izdane zavarovalne
pogodbe
Nastali zahtevki, ki so -33.759.275 0 0 0 0 -33.759.275
bili placani, in placani
odhodki iz zavarovalnih
storitev
Denarni tokovi pri -171.385 0 0 0 0 -171.385
pridobivanju
zavarovan]
Skupaj denarni tokovi 30.251.517 0 0 0 0 30.251.517
Obveznosti 262.338.227 1.544.840 7.473.694 2.318.938 9.792.632 273.675.700
Konéno stanje - Ciste 262.338.227 1.544.840 7.473.694 2.318.938 9.792.632 273.675.700

obveznosti 31.12. 2022
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Pojasnilo 13.3.1: Nove pogodbe v letu 2023

VEUR
lzdane pogodbe
Postavka Dobi¢konosne Koéljive
Zavarovalne pogodbe
Nastali zahtevki in drugi odhodki iz zavarovalnih storitev 69.647.190 54.104 .
Denarni tokovi pri pridobivanju zavarovanj 158.898 52195 .
Sedanja vrednost pri¢akovanih denarnih odlivov 69.806.088 106.299 .
Sedanja vrednost pri¢akovanih denarnih prilivov -80.656.511 -49.162 .
Prilagoditev za nefinan¢na tveganja 167.747 3.261 .
Pogodbeno storitvena marza 10.682.676 0 .
Skupaj ob zaetnem pripoznanju 0 60.398 .
Pojasnilo 13.3.2:Nove pogodbe v letu 2022
vEUR
Izdane pogodbe
Postavka Dobi¢konosne Kocljive
Zavarovalne pogodbe
Nastali zahtevki in drugi odhodki iz zavarovalnih storitev 49.795.886 41.301 .
Denarni tokovi pri pridobivanju zavarovanj 151.013 48.450 .
Sedanja vrednost pri¢akovanih denarnih odlivov 49.946.900 89.751 .
Sedanja vrednost pri¢akovanih denarnih prilivov -61.716.055 -55.790 .
Prilagoditev za nefinanéna tveganja 99.422 2974 .
Pogodbeno storitvena marza 1.669.733 0 .
Skupaj ob zacetnem pripoznanju 0 36.935 .
Pojasnilo 13.4.1: Predvideno spros¢anje pogodbeno storitvene marze po letih na dan 31.12. 2023
vEUR
«1leto 1-2leti 2-3leta 3-4leta 4-5let 5-10 let >10 let Skupaj

Pog.storitvenamarza 1823585 1627792 1446189  1279.820 1104519 4205120 6484.046 17.971.070

Pojasnilo 13.4.2: Predvideno spro$¢anje pogodbeno storitvene marze po letih na dan 31.12. 2022

vEUR
«1leto 1-2leti 2-3leta 3-4 leta 4-5let 5-10 let >10 let Skupaj
Pog. storitvena marza 903.719 838.724 767.416 707.162 637.594 2457478  3.480.540  9.792.632

125



Pojasnilo 13.5.1: Predvideno zapadanje obveznosti iz zav. pogodb po letih na dan 31.12. 2023

vEUR

<1leto 1-2leti 2-3leta 3-4leta 4-5let >5let Skupaj

Obveznosti 34235802 30.531.984 27484169 24977409 22770109 293.474.705 433.474.178

Pojasnilo 13.5.2: Predvideno zapadanje obveznosti iz zav. pogodb po letih na dan 31. 12. 2022

vEUR

«1leto 1-2leti 2-3leta 3-4 leta 4-5let >5let Skupaj

Obveznosti 31817618  27.890.439 24.523.387 22.013.840 19.944.970 244.407.176 370.597.431

Pojasnilo §t. 14: Druge rezervacije

14.1Druge rezervacije

vEUR
Druge rezervacije 31.12.2023 31.12.2022
Rezervacije za nedoseganje zajamcene donosnosti 4661204 11.536.512
Rezervacije v povezavi z zaposlenci (jubilejne nagrade, odpravnine ob upokojitvi 393.965 339.854 .
in podobno)
Skupaj 5.055.169 11.876.366
14.2 Gibanje drugih rezervacij
vEUR
Postavka Rezervacije za Rezervacije Skupaj
nedoseganje Vv povezaviz
zajaméene zaposlenci
donosnosti
1.1.2023 11.536.512 339.854 11.876.366
Novooblikovane med letom 0 74.899 74.899 .
Crpanje rezervacij 0 -3643 -3643 .
Odprava rezervacij -6.875.308 -17.145 -6.892.453 .
31.12.2023 4.661.204 393.965 5.055.169 '
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14.2 Gibanje drugih rezervacij

vEUR
Postavka Rezervacije za Rezervacije Skupaj
nedoseganje Vv povezavi z
zajam¢ene zaposlenci
donosnosti
1.1.2022 5.210.335 5.495.121
Novooblikovane med letom 6.326.177 63.358 6.389.535
Crpanje rezervacij 0 -8.290 -8.290
31.12.2022 11.536.512 339.854 11.876.366

Zavarovalnica oblikuje rezervacije za nedoseganje zajamcene
donosnosti, Ce je dejanska Cista vrednost sredstev skladov,

ki izvajajo nalozbeno politiko zajam&ene donosnosti, nizja

od njihove zajamé&ene vrednosti. V letu 2023 so bile ob
ugodnem gibanju financnih trgov odpravljene rezervacije v
znesku 6.875.308 evrov, medtem ko so bile v 2022 oblikovane
rezervacije v visini 6.326.177 evrov.

Rezervacije za odpravnine ob upokojitvi in jubilejne nagrade
so izraGunane na podlagi predpostavke o pri¢akovani
fluktuaciji delavcey, njihovi delovni dobi in pri¢akovanem

Pojasnilo §t. 15: Obveznosti za odmerjeni davek
od dohodka

Stevilu let do upokojitve ob upostevanju dolocil individualnih
in kolektivnih pogodb o zaposlitvi ter internih aktov
zavarovalnice. PriizraCunu sta upo$tevani stopnja rasti pla¢

v visini 2 odstotkov, kar je blizu inflacijskim ciljem ECB, in
diskontna stopnja v vidini 2 odstotkov. Predpostavke o
pricakovani fluktuaciji pripisujejo najvisjo verjetnost odhoda
(30 odstotkov) tistim delavcem, ki naj bi do upokojitve

delali $e ve¢ kot 20 let, medtem ko delavcem, ki bodo do
upokojitve delali §e manj kot 5 let, pripisujejo verjetnost
odhoda 0 odstotkov.

vEUR
Postavka 31.12.2023 31.12.2022
Skupaj 1.897.573 4.519.642

Obveznosti za odmerjeni davek predstavljajo obveznosti za
davek od dohodkov pravnih oseb.
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Pojasnilo §t. 16: Druge obveznosti

VEUR
Postavka 31.12.2023 31.12.2022
Kratkoro¢no odloZeni prihodki 11.160.554 7159.116
Obveznosti za izplacilo $kod 1.318.969 1.282.479 .
Obveznosti do zaposlenih 334.280 334.568 .
Kratkoro¢ne obveznosti do dobaviteljev 379.593 415.359 .
Druge obveznosti 1.767.548 530.051 .
Skupaj 14.960.945 9.721573 .

Kratkoro&no odloZeni prihodki pomenijo predvsem odloZene
prihodke KS MR 11z naslova prejetih premij zavarovancey,

ki so na podlagi informativnega izratuna izrazili namero, da
zavarovanje sklenejo s 1. januarjem 2024.

Obveznosti za izplacilo $kod predstavljajo Ze obracunane
$kode (rente), ki zaradi razli¢nih razlogov niso bile izplacane.

Obveznosti do zaposlenih so obveznosti iz naslova pla¢ za
december 2023 (december 2022) in dolgoro&ne obveznosti
za izplacilo spremenljivega prejemka ¢lanov uprave.

Pojasnilo 8t. 17: Zunajbilanéna sredstva in obveznosti

Kratkoro&ne obveznosti do dobaviteljev so obveznosti
do prodajalcev vrednostnih papirjev in obveznosti do
obvladujoce druzbe.

Druge obveznosti so predvsem vnaprej vradunani stroski,

ki se nanaajo na stroske neizkoris¢enih dopustov in druge
ocenjene strodke za leto 2023 ter razli¢ne obveznosti kritnih
skladov.

VEUR
Postavka 31.12.2023 31.12.2022
Zunajbilan¢na sredstva iz naslova uporabe tehnik upravljanja s sredstvi 1.987.297 2.244.881
Sredstva vzajemnih pokojninskih skladov 1.504.043.457 1.351.876.352 .
Skupaj 1.506.030.754 1.354 .121.233 .

Zunajbilan¢na sredstva iz naslova uporabe tehnik upravljanja s

sredstvi se nanasajo na zavezo Modre zavarovalnice za nakup
enot ciljnih skladov.
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Upravljanje tveganj

Modra zavarovalnica ocenjuje, da so njena sredstva v okviru
poslovanja izpostavljena zavarovalnemu, kreditnemu,
valutnemu, obrestnemu in likvidnostnemu tveganju ter
tveganju spremembe cen lastniskih vrednostnih papirjev.

Zavarovalna tveganja

Zavarovalna tveganja so povezana z zavarovalnimi kritji, ki jih
krijejo zavarovanja. Zavarovalno tveganje je tveganje nastanka
izgube ali neugodne spremembe v vrednosti zavarovalnih
obveznosti zaradi neustreznih premij in neustreznih
predpostavk, upostevanih v izraGunu zavarovalnih obveznosti.

Zavarovalna tveganja delimo na tveganja Zivljenjskih
zavarovanj, tveganja zdravstvenih zavarovanj, kamor uvr§¢amo
tudi nezgodna zavarovanja, in tveganja premozenjskih
zavarovan.

Zavarovalnica je izpostavljena predvsem tveganju Zivljenjskih
zavarovanj, in sicer najpomembnej$e zavarovalno tveganje
predstavlja tveganje dolgoZivosti v primeru rentnih izplacil.
Tveganje dolgoZivosti je tveganje, da bo oseba Zivela dlje, kot
je predvideno ob upostevanju uporabljenih tablic smrtnosti.

Ob¢utljivost na spremembo obrestnih mer/
donosnosti

Tabela 28: Sprememba obrestnih mer/donosnosti

Tveganje zdravstvenih zavarovanj je zaradi majhnega obsega
nematerialnega pomena. Tveganju premozenjskih zavarovanj
zavarovalnica ni izpostavljena.

Zavarovalna tveganja se upravljajo z rednim preverjanjem
obstojecih zavarovanj, kjer se analizirajo parametri,
uporabljeni pri dolo¢itvi premije posameznega produkta,
izvajajo testi obCutljivosti parametrov, presojajo potrebe po
pozavarovanju in izracunavajo vplivi posameznega produkta
na kapitalsko pozicijo zavarovalnice.

Pred zaCetkom trZzenja novih zavarovanj oziroma produktov
je obvezna predhodna interna odobritev, ki obsega potrditev
statisti¢nih podlag za dolo¢itev zavarovalne premije,
potrditev omejitev zavarovalnih vsot in zavarovalnih premij,
preucitev potrebe po pozavarovanju in presoji vpliva na
kapitalsko ustreznost zavarovalnice.

vEUR
Sprememba obveznosti 31.12.2023 31.12.2022
Povecanje donosnosti za 0,25 odstotne tocke -1953.927 -7.469.889
Zmanj3anje donosnosti za 0,25 odstotne toc¢ke 28977347824662
Ob¢utljivost na spremembo smrtnosti
Tabela 29: Sprememba smrtnosti
vEUR
Sprememba obveznosti 31.12.2023 31.12.2022
Povecanje verjetnosti smrtnosti za 10 % -4.839.672 -5.933.901
Zmanjanje verjetnosti smrnosti za 0% 54532986732780
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Povecanje verjetnosti smrtnosti za 10 odstotkov bi povzrocilo
zmanj$anje obveznosti za 4.839.672 evrov (5.933.901 evrov v
letu 2022). Za izraCun spremembe visine obveznosti zaradi
spremembe v umrljivosti smo uporabili rentne tablice
DAV1994R.

Tabela 30: Sprememba stroskov

vEUR
Sprememba obveznosti 31.12.2023 31.12.2022
Zvianje stroskov za 10 odstotkov 3.569.149 2.899.477
Upravljanje kapitala - Solventnost Il
Modra zavarovalnica ocenjuje, da razpolaga z zadostnim
obsegom lastnih virov sredstev glede na svojo celotno
potrebo po kapitalu. V letu 2023 se je koli¢nik SCR v
primerjavi z letom 2022 zvisal.
Tabela 31: Kapitalska ustreznost skladno z direktivo Solventnost Il
vEUR
Postavka 31.12.2023 31.12.2022

Solventnost Il

Celotna potreba po kapitalu (v EUR) 129.593.794
Primerni lastni viri sredstev (v EUR) 400253476 ...........................................
Presezek razpoloZzljivih lastnih virov sredstev (v EUR) 270.'6.3'594682
Razmerje med primernimi lastnimi viri sredstev in celotno potrebo 309% ...........................................

po kapitalu (v %)

V letu 2023 se je razmerje med primernimi lastnimi viri
sredstev in celotno potrebo po kapitalu (koli¢nik SCR) zvisalo
z zaCetnih 294 na 309 odstotkov. Glavni razlog za zvisanje
koli¢nika SCR je v ugodnih trznih razmerah, predvsem v
zadnjem Cetrtletju 2023; pozitiven vpliv na koli¢nik SCR
staimela rast vrednosti na delniskih trgih in premik krivulje
netvegane obrestne mere navzdol, kar je povzrocilo zviSanje
obveznosti na eni strani in ugoden vpliv na vrednotenje
dolznigkih vrednostnih papirjev na drugi.
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Delnisko tveganje

Delnisko tveganje oziroma tveganje spremembe cen
lastnigkih vrednostnih papirjev predstavlja moznost, da se
bo vrednost lastniskih vrednostnih papirjev spremenila
zaradi sprememb v trznih indeksih oziroma trznih vrednostih
posameznih delnic.

Delnisko tveganje obvladujemo z mejnimi vrednostmi
dovoljene izpostavljenosti ter z geografsko in sektorsko

razpréenostjo nalozb.

Tabela 32: Tveganje portfelja lastniskih vrednostnih papirjev

vEUR
Sprememba indeksa za +/-10 % 31.12.2023 31.12.2022
Vpliv nalozb, vrednotenih po posteni vrednosti prek IPI, na izkaz poslovnega izida +/-1.917.843 +/-2.589.981 .
Vpliv nalozb, vrednotenih po posteni vrednosti skozi izkaz vseobsegajocega +/-13.291.384 +/-9.431.413 .

donosa, na kapital

Skupaj

+/-15.209.227

+/-12.021.394

Ucinek na izkaz poslovnega izida izkazujejo lastniski
vrednostni papirji, ki so vrednoteni po posteni vrednosti
skozi izkaz poslovnega izida, u¢inek na kapital pa lastniski
vrednostni papirji, ki so vrednoteni po posteni vrednosti
prek drugega vseobsegajocega donosa.

Valutno tveganje

Tabela 33: Valutna sestava financnih sredstev

vEUR
Valuta 31.12.2023 31.12.2022
Sredstva, nominirana v evrih 666.790.593 608.097.078 .
Sredstva, nominirana v ameriskih dolarjih 43.561.415 33.272.527 .
Sredstva, nominirana v drugih valutah 2.823.386 2.780.379 .
Skupaj 713.175.394 644.149.984 .

31.decembra 2023 je bilo 93,5 odstotka finan¢nih sredstev
zavarovalnice nominiranih v evrih, 6,1 odstotka v ameriskih
dolarjih, preostanek pa v drugih valutah.
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Tabela 34: Valutno tveganje financnih sredstev

VEUR

Sprememba tecaja USD za +/-10 % 31.12.2023

Vpliv na izkaz poslovnega izida +/-603.832 +/-684.140

Vpliv na kapital +/-3.752.309 +/-2.643.113

Skupaj +/-4.356.141 +/-3.327.253
Obrestno tveganje Modra zavarovalnica upravlja obrestno tveganje s

Zavarovalnica je tveganju obrestne mere izpostavljena v
primeru neusklajenosti denarnih tokov sredstev in obveznosti.

Na strani sredstev je obrestno tveganje povezano z nalozbami
v vrednostne papirje, ki se odzivajo na spremembo ravni
trznih obrestnih mer. V to skupino sodijo nalozbe, katerih
prihodki so vezani na spremenljivo obrestno mero, in tisti
dolzniski instrumenti, katerih obrestni prihodki so sicer vezani
na fiksno obrestno mero, a se njihova trzna vrednost spremeni
ob spremembi ravni trznih obrestnih mer (vrednotene po
posteni vrednosti).

spremembo sestave nalozb, in sicer s prilagajanjem trajanja
portfelja, prestrukturiranjem naloZb z nespremenljivo
obrestno mero v nalozbe s spremenljivo obrestno mero

ali nasprotno, z nakupi inflacijsko zas¢itenih dolZniskih
vrednostnih papirjev, z razporeditvijo nalozb v razred

po odplaéni vrednosti in z uporabo izvedenih finan¢nih
instrumentov za varovanje pred obrestnim tveganjem, ki pa jih
v preteklem letu Modra zavarovalnica ni uporabljala.

Tabela 35: Analiza ob¢utljivosti naloZb glede na gibanje trznih obrestnih mer na dan 31.12. 2023 - sprememba obrestnih mer za 50 bazi¢nih tock

vEUR

Postavka Sprememba Ob¢utljivost Vpliv na posteno Skupaj
obrestne mere obrestnega vrednost
prihodka

Finan¢ne nalozbe po +/-0,5% +/-17.065 +/-54.801 +/-37.736
posteni vrednosti skozi
poslovni izid
Finan¢ne nalozbe po +/-0,5% +/-0 +/-0 +/-0
odplaéni vrednosti
Finan¢ne nalozbe po +/-0,5% +/-0 +/-1.209.508 +/-1.209.508
posteni vrednosti prek
drugega vseobsega-
joCega donosa
Skupaj +/-0,5% +/-17.065 +/-1.264.309 +/-1247.244
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Tabela 36: Analiza obcutljivosti nalozb glede na gibanje trznih obrestnih mer na dan 31.12. 2022 - sprememba obrestnih mer za 50 bazi¢nih tock

vEUR

Postavka Sprememba Obcutljivost Vpliv na posteno Skupaj
obrestne mere obrestnega vrednost
prihodka

Finan¢ne nalozbe po +/-0,5% +/-2.938 +/-110.374 +/-107.436
posteni vrednosti skozi
poslovniizid
Finan¢ne nalozbe po +/-0,5% +/-0 +/-0 +/-0
odplac¢ni vrednosti
Finan¢ne nalozbe po +/-0,5% +/-0 +/-83.644 +/-83.644
posteni vrednosti prek
drugega vseobsega-
joCega donosa
Skupaj +/-05% +/-2.938 +/-194.018 +/-191.079

Priizratunu obcutljivosti obrestnega prihodka so upostevane
nalozbe s spremenljivo obrestno mero, pri izracunu vpliva na
posteno vrednost pa nalozbe s fiksno obrestno mero.

Kreditno tveganje

Kreditno tveganje se nanasa na dolZniske vrednostne papirje
(finan€ne nalozbe v obveznice, komercialne in blagajniske
zapise, potrdila o vlogi, depozite, denarna sredstva) in pomeni
moznost, da bodo nalozbe v dolZniske vrednostne papirje
poplacane samo delno oziroma sploh ne bodo poplacane;
najvi§ja izpostavljenost je enaka knjigovodski vrednosti

teh finanénih instrumentov. Lastniski vrednostni papirji so

iz analize izvzeti, saj ne nosijo neposrednega kreditnega
tveganja.

Zavarovalnica ima dolo¢ene postopke, s katerimi spremlja
kreditno izpostavljenost do finan¢nih institucij, v instrumente
katerih nalaga svoje premoZenje in dolocene meje najvecje
izpostavljenosti do dolznikih vrednostnih papirjev, ki ne
dosegajo investicijske bonitetne ocene. V okviru internih
aktov zavarovalnice se boniteta poslovnih partnerjev dolo¢a
z lastnim modelom in upo$tevanjem bonitetnih ocen agencij
Standard and Poor’s, Fitch in Moody’s, kjer se uposteva druga
najbolj$a bonitetna ocena. Odlo¢anje o odobritvi nalozb je v
pristojnosti uprave na podlagi predlogov internih odborov.

Upravljavec obvladuje kreditno tveganje s skrbnim izborom
partnerjev (analize nasprotnih strank pred prevzemom
kreditnega tveganja), preverjanjem njihove bonitete in z
razprsitvijo nalozb glede na izdajatelje, sektorje in geografska
obmoc¢ja. Kreditno tveganje tujih dolzniskih vrednostnih
papirjev upravlja praviloma z vlaganjem v tiste tuje dolZniske
vrednostne papirje, katerih bonitetna ocena priznanih
bonitetnih agencij je vija od BBB-, kot tudi s prilagajanjem
bonitetne strukture portfelja sprejetim internim omejitvam.

Kreditno tveganje iz izpostavljenosti do posamezne banke
(depoziti, potrdila o vlogi) upravlja v skladu z internimi pravili,
to je zmesecnim dolo¢anjem nalozbenih limitov, ki pomenijo
dovoljeno izpostavljenost pri posamezni banki v dolo¢enem
obdobju. Skupna izpostavljenost do posameznega izdajatelja
se ugotavlja sprotno in je usklajena z zakonskimi predpisi.
Finan¢na sredstva niso zavarovana. lzvedenih finanénih
instrumentov za varovanje pred kreditnim tveganjem nismo
uporabljali.
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Tabela 37: Neto izpostavljenost financnih sredstev kreditnemu tveganju brez upo$tevanja morebitnih zavarovanj na dan 31.12. 2023

vEUR
Interna boniteta Boniteta Obveznice Depoziti Ostalo Skupaj
Varne nalozbe AAA 19.838.202 0 24.361.904 44.200.106
AA 72.670.680 0 29.778.959 102.449.638 .
A 129.806.851 58.653.191 8.595.565 197.055.607 .
BBB 95.259.514 1.300.652 14.521.254 111.081.420 .
Manj varne nalozbe BB 5.175.847 3.740.082 2.862.701 11.778.629 .
B 3258227 4.053.614 0 7.311.842 .
cce 913.729 0 0 913.729 .
Brez ratinga 0 0 105.356.927 105356927
Skupaj 326.923.051 67.747.539 185.477.309 580.147.899 .
V tabeli so predstavljene vse dolzniske nalozbe. NaloZbe brez ratinga so nalozbe v enote ciljnih skladov.
Med manj varnimi nalozbami vecji del predstavljajo
kratkoro¢ni dolZnidki vrednostni papirji (depoziti, komercialni
zapisi in podjetniske obveznice domacih izdajateljev).
Tabela 38: Neto izpostavljenost finanénih sredstev kreditnemu tveganju brez upostevanja morebitnih zavarovanj na dan 31.12. 2022
vEUR
Interna boniteta Boniteta Obveznice Depoziti Ostalo Skupaj
Varne nalozbe AAA 4.951.684 0 34.522.298 39.473.982
AA 47.817.689 0 37.083.659 84.901.347 .
A 94.737.241 31.186.456 26.717.576 152.641.273 .
BBB 97.483.315 1.998.822 25.080.287 124.562.425 .
Manj varne nalozbe BB 14.160.681 5.842.686 3.384.852 23.388.218 .
cce 6.004.049 0 0 6.004.049 .
Brez ratinga 0 0 92.964.748 92.964.748 .
Skupaj 265.154.659 39.027.964 219.753.420 523.936.042 .

V tabeli so predstavljene vse dolZniske naloZbe.

Med manj varnimi nalozbami vecji del predstavljajo

kratkoro¢ni dolzniski vrednostni papirji (depoziti, komercialni
zapisi in podjetnike obveznice domacih izdajateljev).

NaloZbe brez ratinga so naloZbe v enote ciljnih skladov.
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Tabela 39: Gibanje popravka vrednosti za izgubo v letu 2023

vEUR
Faza 1. faza 2. faza 3.faza Skupaj
Popravek vrednosti za -82.264 -203.224 -585.523 -871.010
pri¢akovano izgubo
31.12.2022
Prilagoditev zaradi -809 143.053 -309.838 -167.595
prevrednotenj nalozb
Popravek vrednosti za -83.073 -60.171 -895.361 -1.038.605
pri¢akovano izgubo
1.1.2023
Prenosiz1.faze v 2. 8.327 -41596 0 -33.269
- obveznice 8.327 -41596 0 -33.269
Finan¢na sredstva, kat- 12473 16.775 596.532 625.781
erih pripoznanje je bilo
v obdobju odpravljeno
- obveznice 6.045 16.775 596.532 619.353
- depoziti 3.968 0 0 3.968
-drugo 2.460 0 0 2.460
Pridobitve finanénih -15.027 -6.934 0 -21.961
sredstev v obdobju
- obveznice -13.007 0 0 -13.007
- depoziti 0 -6.934 0 -6.934
-drugo -2.020 0 0 -2.020
Druge spremembe -41.270 -22.725 -115.628 -179.624
Popravek -118.570 -114.651 -414.456 -647.677

vrednosti za
pri¢akovano izgubo 31.
12.2023

Celoten popravek vrednosti za izgubo je dosegel 647.677
evrov, kar pomeni zniZanje popravka za 223.333 evrov v
primerjavi s koncem leta 2022.

Zavarovalnica je na dan 31.12. 2023 imela v lasti eno naloZbo,
ki je bila razvré¢ena v 3. fazo, kjer je bila Ze ob zakljuc¢ku
preteklega leta, ob tem pa $e §tiri dolZnigke nalozbe, ki so
razvriCene v 2. fazo. Od tega sta bili dve naloZbi preneseni iz
1.faze v 2. fazo.

Prikazane so tudi spremembe slabitev zaradi nakupov novih

nalozb v letu 2023 kot tudi prodaje oziroma zapad|osti nalozb.

Prikazane so tudi spremembe popravka vrednosti zaradi
prevrednotenja nalozb ob prerazvrstitviiz AC v FVOCI
oziroma iz FVTPL v FVOCI.

Druge spremembe popravka vrednosti za izgubo izvirajo

iz spremembe parametrov tveganja predvsem iz naslova
spremembe makroekonomskih indikatorjev v letu 2023 ter
spremenjenih podatkov iz poro&il mednarodnih bonitetnih
agencij o verjetnosti neplacila in izgube ob neplacilu stranke.

Makroekonomski indikatorji, upoStevani v izratunu popravka
sredstev, so bruto rast domacega proizvoda, indeks rasti
cen zivljenjskih potrebscin, stopnja brezposelnosti in stanje
teko&ega racuna placilne bilance kot odstotek BDP. Kot
odvisna spremenljivka je uporabljen dejanski letni odstotek
stopnje neplacil iz letnih zgodovinskih porocil bonitetne
agencije Standard and Poor's. Makroekonomske napovedi in
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zgodovinske vrednosti podatkov veljajo za Evropo, saj so v
portfeljih pretezno obvezniske nalozbe evropskih izdajateljev.
Izjema so zgolj podatki o stopnji neplacil, ki jih Standard and
Poor's objavlja na globalni ravni.

Korekeijski faktorji za 12-mese¢no obdobje so se zvisali
predvsem zaradi slabsih napovedi glede gospodarske rasti in
inflacije. Prislo je do zvi§anja korekcijskih koli¢nikov in s tem
do povecanja slabitev za 38,4 odstotka.

Tabela 40: Gibanje popravka vrednosti za izgubo v letu 2022

vEUR
Faza 1. faza 2. faza 3.faza Skupaj
Popravek vrednosti za -126.759 -337.316 0 -464.075
pri¢akovano izgubo
1.1.2022
Prehod med fazami -9.795 61.293 -805.684 -754.186
Prenos iz 1.faze v 2. 586 -215.204 0 -214.618
- obveznice 586 -215.204 -214618
Prenosiz1.faze v 3. 4792 0 -805.684 -800.893
- obveznice 4792 0 -805.684 -800.893
Prenos iz 2.faze v 1. -15172 276.496 0 261.324
- obveznice -15.172 276.496 0 261.324
Finanéna sredstva, 54.634 28.777 0 83.411
katerih pripoznanje
je bilo v obdobju
odpravljeno
- obveznice 10.785 28.777 0 39.562
- depoziti 15.046 0 0 15.046
-drugo 28.803 0 0 28.803
Pridobitve finan¢nih -29.119 0 0 -29.119
sredstev v obdobju
- obveznice -12.981 0 0 -12.981
- depoziti -12.749 0 0 -12.749
-drugo -3.388 0 0 -3.388
Druge spremembe 28.774 44,022 220.162 292.958
Popravek vrednosti za -82.264 -203.224 -585.523 -871.010
pri¢akovano izgubo
31.12.2022
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Celotno povecanje popravka vrednosti za izgubo v letu 2022
je znadalo 406.935 evrov.

Zavarovalnica je imela v lasti dve nalozbi v 3. fazi. Obe sta bili
v letu 2022 preneseni iz 1. faze v 3. fazo. Zavarovalnica ima §tiri
dolZniSke nalozbe, ki so razvricene v 2. fazo. Od tega sta bili
dve nalozbi v letu 2022 preneseni iz 1. faze v 2. fazo, dve naloz-
bi pa sta v 2. fazi Ze iz prej$njih let. Prav tako so bile tri nalozbe
v letu 2022 prerazvricene iz 2. faze nazaj v 1. fazo.

Prikazane so tudi spremembe slabitev zaradi nakupov novih
naloZb v letu 2022 kot tudi prodaje oziroma zapadlosti nalozb.

Druge spremembe popravka vrednosti za izgubo izvirajo

iz spremembe parametrov tveganja predvsem iz naslova
spremembe makroekonomskih indikatorjev v letu 2022 ter
spremenjenih podatkov iz poro¢il mednarodnih bonitetnih
agencij o verjetnosti neplacila in izgube ob neplacilu stranke.

Makroekonomski indikatorji, upoStevani v izraunu popravka

sredstev, so bruto rast domacega proizvoda, indeks rasti
cen Zivljenjskih potrebscin, stopnja brezposelnosti in stanje

Tabela 41: Spremembe bruto knjigovodske vrednosti in popravka v letu 2023

tekoCega racuna placilne bilance kot odstotek BDP. Kot
odvisna spremenljivka je uporabljen dejanski letni odstotek
stopnje neplacil iz letnih zgodovinskih porocil bonitetne
agencije Standard and Poor’s. Makroekonomske napovediin
zgodovinske vrednosti podatkov veljajo za Evropo, saj so v
portfeljih pretezno obvezniske nalozbe evropskih izdajateljev.
Izjema so zgolj podatki o stopnji neplacil, ki jih Standard and
Poor's objavlja na globalni ravni.

Korekcijski faktorji za 12-mesecno obdobje so se znizali
predvsem zaradi pozitivne gospodarske rasti za leto 2022. V
modelu izra¢una iz naslova makroekonomskih indikatorjev
na znizanje korekcijskega faktorja ugodno vpliva tudi visja
inflacija. V. modelu je na podlagi zgodovinskih podatkov
predpostavljeno, da sta v ¢asu visoke inflacije obicajni visja
gospodarska rast in niZja stopnja neplacil podijetij. Sele ko
ponovno prihaja do znizevanja inflacije, to praviloma pomeni
vidanje brezposelnosti in niZanje gospodarske rasti (angl.
lagging efekt).

vEUR
Kategorija Bruto Popravek
knjigovodska vrednosti za
vrednost izgubo
ZaCetna vrednost 1.1.2023 285.776.023 -871.010
Prilagoditev zaradi prevrednotenj nalozb *5007826 .......................... *167595
Zacetna vrednost 1.1.2023 80768197 1038605
Pridobitve financnih sredstev v obdobju 141834755 ............................. 721961
- obveznice 99682504  -13007
- depoziti
-drugo
Finan€na sredstva, katerih pripoznanje je bilo vgbdobju odpravljeno —33534586625781
- obveznice 25380778 619353
S _4770721 ................................. 3 968
i _3383087 ................................. 2460
Prehod med fazami (z1v 2. fazo0) 13036 ............................ - 33269
s 13036 ............................. - 33269
Drugespremembe 5323 17964
Konéna vrednost 31.12. 2023 389086724 ........................ —647677
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Druge spremembe bruto knjigovodske vrednosti
predstavljajo predvsem spremembe v vrednosti in
oblikovanih slabitvah med 30.12. 2023 in 31.12. 2023.

Prikazane so tudi spremembe bruto knjigovodske vrednosti

in popravka vrednosti zaradi prevrednotenja nalozb ob
prerazvrstitviiz AC v FVOCI oziroma iz FVTPL v FVOCI.

Tabela 42: Spremembe bruto knjigovodske vrednosti in popravka v letu 2022

vEUR
Kategorija Bruto Popravek
knjigovodska vrednosti za
vrednost izgubo
Zacetna vrednost 1.1.2022 240.931.318 -464.075
Prehod iz 1. faze v 2. -185.363 -214.618 .
Prehod iz 1. faze v 3. -930.627 -800.893 .
Prehod iz 2. faze v 1. -2.779 261.324 .
Pridobitve finanénih sredstev v obdobju 89.271.056 -29.119 .
Finan¢na sredstva, katerih pripoznanje je bilo v obdobju odpravljeno -43.179.501 83.411 .
Druge spremembe -128.082 292.958 .
Konéna vrednost 31.12. 2022 285.776.023 871010
Druge spremembe bruto knjigovodske vrednosti
predstavljajo predvsem razlike v stanju denarnih sredstev na
31.12.2021in 31.12. 2022 ter zapadla nalozba na dan 31.12. 2022.
Tabela 43: Geografska koncentracija kreditne izpostavljenosti finan¢nih sredstev
VvEUR
Regija 31.12.2023 31.12.2022
Slovenija 138.510.631 103.006.379
EU (brez Slovenije) 262.354.380 270.679.408 .
ZDA 54.640.469 38.355.474 .
Ostalo 124.642.419 111.894.782 .
Skupaj 580.147.899 523.936.043 .

V skupino »ostalo« so razporejene tudi enote ciljnih skladov,
in sicer konec leta 2023 v vrednosti 105.356.927 evrov, konec
leta 2022 pa v vrednosti 92.964.748 evrov.
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Likvidnostno tveganje

Likvidnostno tveganje predstavlja moznost, da
obveznosti zavarovalnice ne bodo poravnane ob

zapadlosti. Na dan 31. decembra 2023 je imela Modra

zavarovalnica skupno 338,2 milijona evrov presezka
pri¢akovanih nediskontiranih denarnih prilivov nad
odlivi.

Tabela 44: Pri¢akovani dejanski nediskontirani denarni tokovi na dan 31.12. 2023

vEUR
Postavka do1leta Nad1do5let Nad 5 let Skupaj
Financne nalozbe 368.835.182 140.206.206 275.924.406 784.965.794
- vrednotene po posteni vrednosti 176.968.660 2451149 13.772.502 193.192.311 .
skozi poslovni izid
- vrednotene po odplaéni vrednosti 15.805.365 23.615.563 120.018.571 159.439.499 .
- vrednotene po posteni 176.061.157 114.139.493 142133.334 432.333.984 .
vrednosti prek drugega
vseobsegajocega donosa
Denarna sredstva 2.580.361 0 0 2.580.361 .
Druge terjatve 2.611.325 0 0 2.611.325 .
Skupaj sredstva 374.026.868 140.206.206 275.924.406 790.157.480 '
Obveznosti iz najema 285.347 0 0 285.347 .
Ostale obveznosti 16.858.518 1.318.969 18.177.487 .
Obveznosti rentnih skladov 34.235.802 105.763.671 293.474.705 433.474.178 .
Skupaj obveznosti 51.379.667 107.082.640 293.474.705 451.937.012 .
Razlika (sredstva - obveznosti) 322.647.201 33.123.566 -17.550.299 338.220.468 .
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Tabela 45: Pri¢akovani dejanski nediskontirani denarni tokovi na dan 31.12. 2022

vEUR
Postavka do1leta Nad1do5let Nad 5 let Skupaj
Finan¢ne nalozbe 359.981.769 126.690.112 198.718.022 685.389.903
- vrednotene po posteni vrednosti 229.571.205 22917.322 15.727.046 268.215.573 .
skozi poslovni izid
- vrednotene po odplacni vrednosti 26.325.250 93.351.333 180.730.327 300.406.909 .
- vrednotene po posteni 104.085.314 10.421.457 2.260.649 116.767.420 .
vrednosti prek drugega
vseobsegajocega donosa
Denarna sredstva 4707.255 0 0 4.707.255 .
Terjatve 4453148 0 0 4453148 .
Skupaj sredstva 369.142.172 126.690.112 198.718.022 694.550.306 .
Obveznosti iz najema 335475 259.708 0 595183 .
Ostale obveznosti 1419141 49.804 0 14.241.215 .
Obveznosti rentnih skladov 31.817.618 94.372.637 244.407.176 370.597.431 .
Skupaj obveznosti 46.344.504 94.682.149 244.407.176 385.433.829 .
Razlika (sredstva - obveznosti) 322.797.668 32.007.963 -45.689.154 309.116.477 .
Postene vrednosti finanénih sredstev
Tabela 46: Prikaz finan¢nih sredstev glede na trznost
vEUR
Finan¢no sredstvo 31.12.2023 31.12.2022
Vrednostni papirji, s katerimi se trguje na organiziranem trgu 610.845.246 572.350.244
Finan¢ne nalozbe po posteni vrednosti skozi poslovni izid 173.352.467 238.861.845 .
Finan¢ne nalozbe po odpla¢ni vrednosti 69.642.388 222445509 .
Finan¢ne nalozbe po posteni vrednosti prek drugega vseobsegajocega donosa 367.850.391 111.042.891 .
Vrednostni papirji, s katerimi se ne trguje na organiziranem trgu 99.749.787 67.092.485 .
Finan¢ne nalozbe po posteni vrednosti skozi poslovni izid 15.304.357 18.566.499 .
Finan¢ne nalozbe po odplaéni vrednosti 69.443.843 45.730.743 .
Finan¢ne nalozbe po posteni vrednosti prek drugega vseobsegajocega donosa 15.001.587 2.795.243 .
Denarna sredstva 2.580.361 4.707.255 .
Skupaj 713.175.394 644.149.984 .

140



Konec leta 2023 so naloZbe, s katerimi se je trgovalo na
organiziranih trgih vrednostnih papirjev, pomenile 86
odstotkov sredstev.

Tabela 47: Prikaz finan¢nih sredstev po knjigovodski in posteni vrednosti na dan 31.12. 2023

vEUR

Postavka Bilan¢na Postena

vrednost vrednost

Finan¢ne naloZbe po posteni vrednosti skozi poslovni izid 188.656.824 188.656.824
Finan¢ne nalozbe po odpla¢ni vrednosti 139.086.230 138.182.535 .
Finan¢ne nalozbe po posteni vrednosti prek drugega vseobsegajocega donosa 382.851.979 382.851.979 .
Denarna sredstva 2.580.361 2.580.361 .
Skupaj 713.175.394 712271699

Tabela 48: Prikaz finan¢nih sredstev po knjigovodski in posteni vrednosti na dan 31.12. 2022

vEUR

Postavka Bilan¢na Postena

vrednost vrednost

Finan¢ne nalozbe po posteni vrednosti skozi poslovni izid 257.428.344 257.428.344
Finan¢ne nalozbe po odplaéni vrednosti 268.176.251 240.553.736 .
Finan¢ne nalozbe po posteni vrednosti prek drugega vseobsegajocega donosa 113.838.134 113.838.134 .
Denarna sredstva 4707.255 4.707.255 .
Skupaj 644.149.984 616.527.469

Racunovodska usmeritev Modre zavarovalnice je, da finan¢na
sredstva vrednoti po posteni vrednosti, ki je enaka trzni
vrednosti finanne nalozbe. Razlika med bilanéno in posteno
vrednostjo se pojavi pri financnih nalozbah, vrednotenih po
odplaéni vrednosti.
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Tabela 49: Hierarhija postene vrednosti financnih sredstev na dan 31.12. 2023

vEUR
Postavka Raven1 Raven 2 Raven3 Skupaj
Finan¢na sredstva, merjena po posteni 457.882.748 86.304.800 27.321.254 571.508.802
vrednosti
Finan¢ne naloZbe, vrednotene po 170.196.116 3.156.351 15.304.357 188.656.824
posteni vrednosti skozi poslovni izid
Finan¢ne nalozbe, vrednotene po 287.686.632 83.148.449 12.016.897 382.851.979
posteni vrednosti prek drugega
vseobsegajocega donosa
Finan¢na sredstva, pri katerih je 67.245.642 73.517.254 0 140.762.896
postena vrednost razkrita
Finan¢ne naloZzbe po odplacni vrednosti 67.245.642 70.936.893 0 138.182.535
Denarna sredstva 0 2.580.361 0 2.580.361
Skupaj 525.128.390 159.822.054 27.321.254 712.271.699

Tabela 50: Hierarhija postene vrednosti financnih sredstev na dan 31.12. 2022

vEUR
Postavka Raven1 Raven 2 Raven3 Skupaj
Finan¢na sredstva, merjena po posteni 269.448.086 79.094.769 22.723.622 371.266.478
vrednosti
Finan¢ne nalozbe, vrednotene po 216.216.208 22.645.637 18.566.499 257.428.344
posteni vrednosti skozi poslovni izid
Finan¢ne nalozbe, vrednotene po posteni 53.231.879 56.449.132 4157123 113.838.134
vrednosti prek drugega vseobsegajocega
donosa
Finan¢na sredstva, pri katerih je 187.939.856 18.488.712 38.832.424 245.260.991
postena vrednost razkrita
Finan¢ne nalozbe po odplaéni vrednosti 187.939.856 13.781.457 38.832.424 240.553.736
Denarna sredstva 0 4.707.255 0 4.707.255
Skupaj 457.387.942 97.583.481 61.556.046 616.527.469
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V raven 1s0 vklju¢ene nalozbe, pri katerih je postena
vrednost dolo¢ena na podlagi objavljenih cen, dosezenih na
delujoem trgu.

V raven 2 so razporejeni dolzniski vrednostni papirji podjetij
in finan¢nih institucij ter drZavni vrednostni papirji, vrednoteni
zuporabo primerljivih trznih podatkov, in nalozbe v delnice
nekaterih slovenskih podjetij, ki so vrednotene z uporabo
trznih podatkov primerljivih podijetij, ki kotirajo na borzi. V letu
2023 v raven 2 sodijo tudi depoziti.

V raven 3 so vkljuene naloZbe v enote ciljnih skladov, za ka-

tere vrednosti posredujejo tretje osebe, v znesku 15.304.357
evrov (11.802.058 evrov v letu 2022). Raven 3 predstavlja

Tabela 5: Prerazvrstitev sredstev med ravnmi postene vrednosti v letu 2023

tudi nalozba v skupni podvig v vrednosti 5.962.870 evrov
(5.962.870 evrov v letu 2022). Ob tem v raven 3 sodijo delnice
nekaterih slovenskih podijetij v skupni vrednosti 6.054.027
evrov (4.958.694 evrov konec leta 2022). Pomembnejse
predpostavke in spremenljivke, ki so bile upostevane pri
vrednotenju teh podijetij, so: diskontna stopnja v razponu od
6,5 do 12,7 odstotka in dolgoro¢na stopnja rasti od 2,0 do 2,5
odstotka.

V letu 2022 so bile v raven 3 vklju¢ene tudi nalozbe v
depozite, odkupe terjatev in predujme v skupni vrednosti
38.832.424 evrov, ki jih v letu 2023 razvrd¢amo v raven 2.

Prehod med ravnmi hierarhije Izravni3v

raven 2

Depoziti 38.832.424
Tabela 52: Prerazvrstitev sredstev med ravnmi postene vrednosti v letu 2022

Prehod med ravnmi hierarhije Izravnii Izravni2

vraven3

Po odplacni vrednosti
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Tabela 53: Gibanje nalozb ravni 3

vEUR
Postavka 2023 2022
Stanje 1.1. 61.556.046 53.870.484
Odtujitev -2.283.127 -2.224.851 .
Zapadanje 0 19805267
Nakupi 5011832 28697231
Prevrednotenje prek poslovnega izida 773594 424025 .
Prevrednotenje v drugem vseobsegajo¢em donosu 1.095.333 -48.936 .
Prerazvrstitve -38.832.424 643.358 .
Stanje 31.12. 27.321.254 61.556.046 .

Tabela 54: Efektivne obrestne mere po skupinah nalozb

Postavka 2023 2022
Finan¢ne nalozbe po odplacni vrednosti 2,96 % 188 %
Finan¢ne naloZbe po posteni vrednosti prek drugega vseobsegajocega donosa 377% 167 % .

Finan¢ne nalozbe v zgornjih tabelah obsegajo vse dolzniske
finan¢ne instrumente, pri katerih se uporablja efektivna
obrestna mera.

Druga razkritja

Prejemki uprave, nadzornih organov in delavcev,
zaposlenih na podlagi individualne pogodbe

Prejemki, ki so jih za opravljanje funkcij oziroma nalog

v podjetju prejeli ¢lani uprave, ¢lani nadzornih organov
zavarovalnice in zaposleni na podlagi individualnih pogodb,
za katere ne velja tarifni del kolektivne pogodbe, so v letu
2023 skupno dosegli 1.315.465 evrov.

V letu 2023 Modra zavarovalnica ¢lanom organov vodenja
in nadzora ni odobrila predplacil in posojil niti ni prevzela
nobenih obveznosti v njihovem imenu.
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Tabela 55: Bruto prejemki v letu 2023 po kategoriji prejemnikov

vEUR
Kategorija prejemnikov Znesek
Clani uprave 569.291
Clani nadzornih organov 12717
Zaposleni po individualni pogodbi 633.457
Skupaj 1.315.465

Prejemki ¢lanov organov vodenja in nadzora
Tabela 56: Prejemki ¢lanov uprave v letu 2023

vEUR
Imein Fiksni ~ Zaostala  Bonitete Regres  Jubilejna  Povradila Udelezbav Zavar. Skupaj
priimek prejemek izplacila nagrada  strokov dobicku premije
Matej 101.621 0 4.845 1.387 0 3457 0 1936 113.246
Golob
Matzele
Matija 148.092 18.372 3210 2159 0 1.681 5197 2,904 181.615
Debelak
Bostjan 148.214 18.304 268 2159 0 5.338 5197 2904 182.384
Vovk
Borut 36.585 46.824 1155 636 0 408 5471 967 92.046
Jamnik

Fiksni prejemek vkljuCuje prejemke iz bruto pla¢. Zaostala
in sicer redno izplacilo drugega dela iz leta 2020 (Jamnik,
Debelak, Vovk), drugega dela iz leta 2021 (Jamnik), prvega
dela iz leta 2022 (Jamnik, Debelak, Vovk) ter drugega dela iz
leta 2022 (Jamnik). Udelezba v dobicku vkljuCuje izplacila iz
naslova poslovne uspesnosti. Povracila stroskov vkljucujejo
prehrano in/ali prevoz in/ali druga povracila stroskov
sluzbenih poti (dnevnice, kilometrino, no¢nine, parkirnine,
taksi prevoze). Bonitete vkljuCujejo boniteto za sluzbene
avtomobile, bonitete iz kolektivnega nezgodnega zavarovanja,
bonitete iz kolektivnega zavarovanja specialisti¢nega
ambulantnega zdravljenja, bonitete zdravniskih pregledov
ter bonitete za Zivljenjsko zavarovanje. Zavarovalne premije
pomenijo vplatano premijo za prostovoljno dodatno
pokojninsko zavarovanje.
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Tabela 57: Prejemki ¢lanov nadzornega sveta in zunanjih ¢lanov komisij nadzornega sveta v letu 2023

VEUR
Ime in priimek Fiksni Fiksni  Mese€no  Meseéno  Povracila Bonitete Skupaj
prejemek  prejemek nadomestilo nadomestilo  stroSkov
NS RK NS NS RK NS

Branimir Strukelj

Bojan Zupanci¢

dr. Janez Prasnikar

Bachtiar Djalil

Roman Jerman

Cvetko Marko

Dragan Martinovi¢
(zunanji ¢lan RKNS)

Fiksni prejemki se nana3ajo na sejnine nadzornega sveta Pomembne;jsi dogodki po datumu izdelave

in sejnine revizijske komisije nadzornega sveta. Mese¢na bilance stanja

nadomestila vklju€ujejo mesecne prejemke za opravljanje

funkcije Elana nadzomega sveta in funkcije ¢lana revizijske 15. januarja 2024 je Agencija za zavarovalni nadzor objavila
komisije nadzornega sveta. Povracila stroskov vkljuCujejo Obvestilo o glavnih nadzornigkih novostih in nadzorniskih
povracila potnih strodkov in stro$kov izobraZevanja. Bonitete prioritetah v letu 2024, v katerem izpostavlja nekatere
vKljuCujejo placilo zavarovalne premije za zavarovanje bistvene regulatorne novosti in prioritetna podro¢ja nadzora
odgovornosti. v letu 2024.

Poslovanje s povezanimi podjetji

V letu 2023 med Modro zavarovalnico in obvladujo¢o druzbo
Kapitalsko druzbo ni bilo transakcij, ki ne bi bile opravljene
pod obi¢ajnimi trznimi pogoji. Modra zavarovalnica je imela
pri Kapitalski druzbi najete poslovne prostore in informacijsko
opremo in imela z njo sklenjeno pogodbo o opravljanju
informacijskih storitev; skupna vrednost navedenih storitev v
letu 2023 je dosegla 503.769 evrov.

31. decembra 2023 je Modra zavarovalnica do Kapitalske
druzbe izkazovala obveznost v znesku 32.214 evrov; ob tem
je 31. decembra 2023 obveznost Modre zavarovalnice iz
dolgoro€ne najemne pogodbe znasala Se 285.347 evrov.

Modra zavarovalnica je leta 2023 Kapitalski druzbi izplacala
dividendo v visini 3.297.949 evrov.

V letu 2023 ni bilo transakcij med Modro zavarovalnico in
druzbo Hotelske nepremicnine.
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Modra zavarovalnica
Modra nit varcevanja.




3.10 Racunovodski izkazi po sklepu
Agencije za zavarovalni nadzor

3.10.1Priloga 1: Segmentno porocanje postavk v skladu z dologili Sklepa o letnem
porodilu in trimese€nih racunovodskih izkazih zavarovalnic

1.11zkaz finan¢nega polozaja

Postavke _ Segment 31.12.2023 SKUPAJ
ZIVLJENJE Segment
PREMOZENJE
SREDSTVA
A """" Opredmetena osnovna sredstva 119.949 0 19949
....... B NaloZbene nepremi¢nine 0 0 ’
C .... Pravica do uporabe sredstev 278.660 0 278560
C .... Neopredmetena sredstva in dobro ime 1.226.088 0 1226088
...... D Odlozene terjatve za davek 0 6.021 o0
"""" F NaloZbe v pridruZene in skupaj obvladovane 39.370.285 0 39.370.285
druzbe
Finan&ne nalozbe, merjene po: 666301546 4923202 671.224.748
1. posteni vrednosti prek drugega 342.177.599 1304095 Jadg1es
vseobsegajocega donosa
"""""""" 2. odplagni vrednost 187243206 1843024 139.086.230
............. 3. posteni vrednosti prek poslovnega izida 186880741 1776083 188.656.824
........ | Zavarovalne pogodbe, ki so sredstva 0 0 °
....... L Terjatve za odmerjeni davek od dohodka 0 0 0
"""" M. Druge terjatve 2609416 1909 2611325
"""" N.  Denarindenami ustrezniki 2563361 17000 2.580.361
...... o e 3.843.826 48.337 3.892.163
" SKUPAJ SREDSTVA 716313131 4996469 721.309.600
aapat
S S, 147200000 5000000 152.200.000
C Rezerve iz dobitka 80444151 79068 80.523.219
T Akumulirani drugi vseobsegajodi donos 112879219 20037 112859182
"""""""" Zadrzani dobicki/izgube 4134196 134196 4000000
"""""""" 1. Zadrzani dobicki/izgube pretekih let 0o s Jr2s
"""""""" 2. Zadrzani dobicki/izgube obradunskega 4134196 16951 4117.245
obdobja

¢ Racunovodski izkazi po sklepu Agencije za zavarovalni nadzor niso revidirani.
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Segment

ZIVLJENJE

31.12.2022
Segment
PREMOZENJE

SKUPAJ

Segment
ZIVLJENJE

1.1.2022
Segment
PREMOZENJE

vEUR

SKUPAJ

62972 0 62972 75081 0 75281

o e o e : -

503408 0 593408 879188 0 879188
1218732 0 1218732 919476 0 919476
0 9888 9888 0 0 0
43444360 0 43444360 48170287 0 48170287
591142982 4855387 595998369 607993835 5136.857 613130692
75.069.997 1286647 76356644 98374992 1406.759 99781751
265334011 2842240 268176251 207798472 3,089,684 210888156
250738974 726500 251465474 301820371 640.414 302460785
0 1241 om 0 0 0

0 262020 26202 553 0 553
4452228 920 4453148 1037468 4921 1042389
4645336 61919 4707255 3423940 29477 3453417
2713090 0 2713090 2934797 0 2934797
648273108 4955557 653228665 665434825 5.171.255 670.606.080
147.200000 5.000.000 152200000 147.200000 5,000,000 152.200000
84607326 79.068 84686394 8460732 79.068 84.686.394
109.639.837 40165 109599672 57310143 51970 57371113
2921130 17245 3038375 3273026 1506 32728710
6202163 0 6202163 32730216 1506 32728710
9123203 117245 29240538 0 0 0
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Postavke _ Segment 31.12.2023 SKUPAJ
ZIVLJENJE Segment
PREMOZENJE
SKUPAJ KAPITAL 344.657.565 4.924.835 349.582.400
............. Kapital lastnikov obvladujoce druzbe 344.657.565 4.924.835 349.582.400
............. Kapital neobvladujocih delezev
éiNOST| ...........................
B .... Odiosene obveznostizadavek 12898287 o 12.898.287
....... C Zavarovalne pogodbe, ki so obveznosti 336.610.557 19.322 336.629.879
"""" E Rezervacie O someom 508 5055169
........ F Obveznostiiz najemov 285.347 0 285.347
............. Druge finan¢ne obveznosti 0 0 0
............. Obveznosti za odmerjeni davek od dohodka 1.897.573 0 1.897.573
....... J Druge obveznosti 14.914.581 46.364 14.960.945
SKUPAJ osveznosT 371655566 7638 371.727.200
SKUPAJ KAPITALIN OBVEZNOSTI 76313131 4996469 721.309.600
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vEUR

 Segment 31.12.2022 SKUPAJ  Segment 1.1.2022 SKUPAJ
ZIVLJENJE Segment ZIVLJENJE Segment
PREMOZENJE PREMOZENJE
338526.033 4921658 343.447.691 321856.685 5.129.532 326.986.217
o 338526033 4921658 343447691 321856685 5.129.532 326986217
o 9392510 o 9392510 18569871 1429 13561300
o 27366373 nos7 273675700 200482138 3,659 299485797
o n871453 493 1876366 54916183 3508 5495121
o 505183 o 595183 885998 0 885998
_ g o o o - o
o 459642 o 4519642 12660084 750 12660.836
o 9704574 6999 Y 1486946 2375 11509321
o 309747075 33899 30078097 343578140 #1723 343619.863
o 648273108 4955557 653228665 665434825 5.171.255 670.606.080
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1.2 Izkaz poslovnega izida

Postavke

A Rezultat iz zavarovalnih poslov

1. Prihodki iz zavarovalnih storitev

2. Odhodki iz zavarovalnih storitev

Rezultat iz zavarovalnih poslov

B. Rezultat iz naloZbenja

1. Prihodki od obresti, izraunani z uporabo
metode efektivne obrestne mere

2. Prihodki iz dividend

3. Cisti dobicki/izgube iz odpripoznanja
finan¢nih sredstev:

- merjeni po posteni vrednosti prek
poslovnega izida

- merjeni po posteni vrednosti prek drugega
vseobsegajocega donosa

5. Ciste oslabitve/odprave slabitev finanénih
sredstev

pogodb

2. Cisti finan&ni prihodki/odhodki iz pozavarov-
alnih pogodb
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vEUR

2023 SKUPAJ 2022 SKUPAJ

ZIVLJENJE PREMOZENJE ZIVLJENJE PREMOZENJE

a728631 52807 8781438 7823361 58081 7881422
8585755 -108.336 8694091 14,424,069 79071 14503140
142876 55,529 §7.347 -6.600.708 21010 -6.621.718

9.885.356 44979 9.930.335 4.389.572 39.218 4.428.790

4.058.018 6.416 4.064.434 10.756.387 3.264 10.759.651
2.604.539 7.068 2.611.607 -3.462.554 0 -3.462.554

2.715.889 7.068 2.722.957 -3.426.532 0 -3.426.532

-51 0 -51 3994 0 3994 7

11299 0 11299 -40.016 0 -400%6

-87.758 110 -87.648 -409.218 2.283 -406.935

7.796.437 54.657 7.851.094 -29.702.765 -111.870 -29.814.635 7

24.256.592 113.230 24.369.822 -18.428.578 -67.105 -18.495.683 7

-5.143.917 -939 -5.144.856 -5.017.137 -105 -5017242 h

0 0 0 0 0 0

_5143917 .............. _939 ......... _5144856 .......... _5017137 ..... _105 _5017242 .

17,028,656 0 17.028.656 2050090 0 2059090

-1.225.923 0 -1.225.923 10.452 270 10722 ‘7

-22.344 -594 -22.938 -5.274 0 -5.274

-7.668.664 -75.482 -7.744.146 -6.634.687 -53.150 -6.687.837

105.240 3 105.243 196.684 26 196.710

8.216.965 -76.073 8.140.892 -4.373.735 -52.854 -4.426.589

27.472.516 -19.311 27.453.205 -34.420.158 -141.074 -34.561.232 7

~4671756 0 -4671756 0 0 0
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Postavke

Sprememba odlozenih davkov

Cisti poslovni izid obradunskega obdobja

Cisti poslovni izid lastnikov obvladujo&e druzbe

Cisti poslovni izid neobvladujocih delezev

Dobicek na delnico (&isti in popravljeni)

1.3 Izkaz drugega vseobsegajo¢ega donosa

Postavke

1. Cisti poslovni izid poslovnega leta

II. Drugi vseobsegajoci donos obra¢unskega obdobja po
obdavéitvi

Postavke, ki bodo v kasnejsih obdobjih lahko prerazvrséene
v poslovni izid

1. Nerealizirani isti dobicki/izgube finanénih nalozb, vrednotenih
po posteni vrednosti prek drugega vseobsegajocega donosa

Dobicki/izgube, pripoznani v akumuliranem drugem
vseobsegajotem donosu

3. Cisti finan&ni prihodki/odhodki iz zavarovalnih pogodb

Davek od dohodka od postavk, ki bodo v kasnejsih obdobjih lahko
prerazvr§€ene v poslovni izid

1. Davek od dohodka od finan¢nih nalozb

2. Davek od dohodka od zavarovalnih pogodb

Postavke, ki v kasnejsih obdobjih ne bodo prerazvri¢ene v
poslovni izid

4. Druge postavke, ki v kasnejsih obdobjih ne bodo prerazvri¢ene
v poslovni izid

5. Davek od dohodka od postavk, ki v kasnejsih obdobjih ne bodo
prerazvr§cene v poslovniizid

1ll. Vseobsegajoci donos obracunskega obdobja

Delez lastnikov obvladujoée druzbe
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ZIVLJENJE

2023
PREMOZENJE

SKUPAJ

ZIVLJENJE

2022
PREMOZENJE

vEUR

SKUPAJ

-41614 2.360 -39.254 2.961.766 25798 2.987.564
22.759.146 -16.951 22.742.195 -31.458.392 -115.276 -31.573.668
22.759.146 -16.951 22.742.195 -31.458.392 -115.276 -31.573.668

0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0
vEUR

ZIVLJENJE

2023
PREMOZENJE

SKUPAJ

ZIVLJENJE

2022
PREMOZENJE

SKUPAJ

22.750.146 -16.951 22742195 -31458.392 115276 -31573.668
8.604.936 20128 8.625.064 52320696 -92135 52228.561
1445309 23898 42147 64521932 13747 64408185

9751621 24,032 9775653 3178504 13887 ~3.292391
9751621 24032 9775653 3178504 113,887 ~3.292391
11196.930 134 1197064 67700436 o 67700576
-418.128 -3770 ~421898 603.916 2612 625,528
418128 3795 421923 603.916 21638 625554

0 25 % 0 26 26
10468373 0 10468373 12805152 0 12805152
13494138 0 13494138 15282268 0 15282268
~3.025.765 0 ~3.025.765 2477116 0 2477116
31364.082 3177 31.367.259 20.862.304 ~207.411 20.654.893
31364082 3177 31367.259 20862.304 2074 20654893
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3.10.2 Priloga 2.1: Pojasnila za sklad, kjer so upravi¢enja vezana na enote premozZenja oziroma vrednost

sklada, hkrati pa pripis dobicka ni vezan na tehni¢ni rezultat

2.1. a) Prikaz sredstev sklada KS MR

vEUR
Postavka 31.12.2023 31.12.2022
II. Finanéne nalozbe 7.313.278 9.332.210
1. Finan¢ne nalozbe po posteni vrednosti preko OCI 6.409.193 0 .
2. Finan¢ne nalozbe po odplacni vrednosti 0 9.238.360 .
3. Finan¢ne nalozbe po posteni vrednosti preko IPI 904.085 93.850 .
III. Terjatve 155 0 .
IV. Denarna sredstva 71965 136.938 .
SKUPAJ SREDSTVA SKLADA 7.385.398 9.469.148 .

2.1.b) Prikaz skupnega donosa sklada KS MR

VvEUR
Postavka 2023 2022
I. Prihodki sklada 543.322 223590
2. Prihodki od finan€nih nalozb 543.322 223590 .
Il Odhodki sklada 243270 238167
2. Odhodki od finan¢nih nalozb -8.890 -26.280 .
3. Odhodki v zvezi z upravljanjem in poslovanjem -46.001 -54.977 .
4. Drugi odhodki sklada -188.379 -156.910 .
SKUPNIDONOS SKLADA 300.052 -14.577 .
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3.10.3 Priloga 2.2: Pojasnila za sklade, pri katerih se pripis dobi¢ka ugotavlja na podlagi tehni¢nega

rezultata

2.2. a) Prikaz sredstev sklada KS PPS

vEUR
Postavka 31.12.2023 31.12.2022
IIl. Finan¢ne nalozbe 91.708.848 94.038.578
1. Finan¢ne naloZbe po posteni vrednosti preko OCI 79.813.747 0 .
2. Finan¢ne nalozbe po odplacni vrednosti 2.296.940 63.819.897 .
3. Finan¢ne nalozbe po posteni vrednosti preko IPI 9.598.161 30.218.681 .
V. Terjatve 81.352 24.251 .
V. Denarna sredstva 542.414 370.888 .
VI. Druga sredstva sklada 169.512 169.960 .
SKUPAJ SREDSTVA SKLADA 92.502.126 94.603.677 .

2.2. b) Prikaz obveznosti sklada KS PPS

vEUR
Postavka 31.12.2023 31.12.2022
Matemati¢ne rezervacije na zacetku leta 98.748.957 102.416.607 .
Matemati¢ne rezervacije na koncu leta 94.708.882 98.748.957 .

2.2. c) Prikaz izida sklada KS PPS

vEUR
Postavka 2023 2022
. Prenos denarnih sredstev iz pokojninskega nacrta dodatnega pokojninskega 2.279.267 2.343.672
zavarovanja
II. Prihodki od nalozb 8.723.390 3.515.183 .
Il Odhodki za $kode -7.019.124 -6.846.992 .
IV. Sprememba matematicnih rezervacij 4.075.326 3.738.580 .
VIIl. Odhodki nalozb -108.700 -6.909.647 .
IX. Izid sklada pred pripisom dobicka 7.950.159 -4.159.204 .
XIl. Izid sklada za obdobje 7.950.159 -4.159.204 .
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2.2. a) Prikaz sredstev sklada KS MRIII

VEUR
Postavka 31.12.2023 31.12.2022
[II. Finan¢ne nalozbe 259.899.520 206.361.682
1. Finan¢ne naloZbe po posteni vrednosti preko OCI 141.931.596 0 .
2. Finan¢ne nalozbe po odplacni vrednosti 61.804.710 146.948.517 .
3. Finan¢ne nalozbe po posteni vrednosti preko IPI 56.163.214 59.413.165 .
IV. Terjatve 124.446 79.620 .
V. Denarna sredstva 346,096 1896156
VI. Druga sredstva sklada 3.608.822 2.428.920 .
SKUPAJ SREDSTVA SKLADA 263.978.884 210.766.378 .

2.2.b) Prikaz obveznosti sklada KS MR I

vEUR
Postavka 31.12.2023 31.12.2022
Matematic¢ne rezervacije na zacetku leta 215.672.165 178.804.470
Matematicne rezervacije na koncu leta 268.490.255 215.672.165 .
Nerazporejeni zneski tehni¢nih rezultatov na zacetku leta 0 401104 .

2.2.c) Prikaz izida sklada KS MR Il

vEUR
Postavka 2023 2022
. Prenos denarnih sredstev iz pokojninskega nacrta dodatnega 81.148.467 61.774.830
pokojninskega zavarovanja
Il Prihodki od nalozb 15.022.580 3.118.371 .
Ill. Odhodki za $kode -29.115.683 -25.902.413 .
IV. Sprememba matematicnih rezervacij -52.817.101 -36.457.084 .
V1. Strogki, vradunani po policah -1517.719 -1.216.221 .
VII. Drugi stro$ki, ki bremenijo ¢lane sklada -113.800 -87.010 .
VIIIl. Odhodki nalozb -364.884 -13.315.018 .
IX. Izid sklada pred pripisom dobicka 12.241.860 -12.084.545 .
XIl. I1zid sklada za obdobje 12.241.860 -12.084.545 .
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